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【A 股市场大势研判】 

指数弱势震荡 

市场表现： 

指数名

称 

收盘点

位 

涨跌幅

（%） 
涨跌 上证指数分时图 

上证指数 3176.33  -0.09% -2.72  

 

深证成指 11323.70  -0.66% -75.43  

沪深 300 3945.68  -0.20% -7.76  

创业板 2376.20  -1.05% -25.32  

科创 50 989.31  -1.52% -15.31  

北证 50 984.63  -0.31% -3.06  

资料来源：东莞证券研究所，Wind 数据 

板块排名： 

申万一级行业涨

幅前五 
 

申万一级行业涨幅

后五 
◼  热点板块涨幅前五  热点板块涨幅后五 

农林牧渔 2.49%   计算机 -2.41%  连板指数 6.37%   计算机设备指数 -3.31% 

纺织服饰 1.60%   电力设备 -2.03%  鸡产业指数 5.76%   网络安全指数 -3.29% 

交通运输 1.49%   国防军工 -1.87%  畜禽养殖指数 5.24%   医药商业指数 -3.26% 

美容护理 1.41%   电子 -1.77%  猪产业指数 4.78%   操作系统指数 -3.17% 

综合 1.37%   通信 -1.73%  打板指数 4.16%   半导体设备指数 -3.17% 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 数据 

北向资金流入（亿元） 

当日净流入 -9.47 
沪市 -11.36 

深市 1.89 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 数据 

后市展望： 

周二指数弱势震荡，成交缩量。三大指数开盘涨跌不一，早盘均窄幅调整，沪指走势

相对偏强。午后指数延续震荡回落，最终三大指数均收跌，北证 50 小幅下跌 0.31%，科
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创 50 领跌 1.52%。个股板块涨跌互现，农林牧渔、纺织服饰、交通运输、美容护理、综

合等板块涨幅靠前；计算机、电力设备、国防军工、电子、通信等板块走势较弱。市场环

境方面，央行公布 11 月金融数据，11 月新增人民币贷款 1.21 万亿元，低于市场预期；

社会融资规模增量为 1.99万亿元，比上年同期少 6109亿元，企业债券和政府债券为主要

拖累。受理财赎回等因素影响，M2 增速较大幅度上升，预计货币政策将继续保持适度宽

松。此外，央行行长发表《建设现代中央银行制度》文章称，建设现代中央银行制度，要

完善货币政策体系，维护币值稳定和经济增长，提升金融服务实体经济能力，提升金融机

构的稳健性。从技术面来看，指数延续弱势震荡，三大指数均收跌，两市量能继续收缩，

北向资金小幅净流出，技术面有所趋弱。不过随着防疫政策调整优化，交运、旅游、食品

饮料、零售等消费端复苏预期较强，近期也有所表现，带动局部活跃，加上中央经济工作

会议即将召开，有望释放积极信号，预计市场短线休整后仍有望逐步企稳上行，关注中央

经济工作会议定调、北向资金流向和板块轮动，操作上建议适度积极，关注金融、食品

饮料、医药、TMT和电力设备等行业。
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 
创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在

所知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公

司、基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关

系，没有利用发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观

点。 
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东莞证券为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 
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报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价

格、价值及投资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和

标准、采用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载

的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行

承担投资风险，据此报告做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的
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有，未经本公司事先书面许可，任何人不得以任何形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作

者和发布日期，并提示使用本报告的风险，不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证
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