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 本周石油石化指数下跌 1.51%，储能指数下跌 4.21%。

本周上证综指上涨 1.61%，深证成指上涨 2.51%。石油石化指数下跌 0.78%，储能指数下

跌 0.97%。从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是宝利国际（11.7%）、沈阳化工

（7.9%）、荣盛石化（4.2%）、海油工程（4.0%）、东方盛虹（3.9%）；储能板块涨幅

前五的分别是：宁德时代（8.3%）、亿纬锂能（7.4%）、鹏辉能源（6.7%），新宙邦（5.9%），

上能电气（5.6%）。

 川财周观点

原油供给偏多，价格大幅回落。本周布伦特原油价格较上周下跌 10.07%，NYMEX 轻质

原油本周价格下跌 10.89%。本周国际原油价格持续下跌，主要来自于对明年全球原油

需求的担忧。但能源安全政策驱动下，国内增储上产的需求没有出现变化，勘探、开采、

运输等多方面对油田服务的需求仍在增长，我们认为油服行业十四五期间前景依旧明

朗。相关标的：中海油服。

风向切换，储能板块小幅回调。本周 A股市场表现活跃，沪深两大指数均有上涨。从市

场风格层面看，目前资金更关注疫情防控政策调整后，食品饮料、家电、旅游出行板块

的底部反转。在这种资金偏好的切换下，本周储能板块小幅回调。但储能需求增长的长

期逻辑并未改变，新能源建设消纳能力不足的矛盾随着风电光伏装机容量提升将愈发突

出，新型储能系统应用场景相比抽水蓄能更加灵活。建议投资者密切关注新型储能系统

特别是电化学储能项目进展情况，择机布局。

 行业动态

12 月 2 日，工信部公示了《2022 年工业和信息化部重点实验室拟认定名单》。其中储

能领域包括亮相，分别为：绿色电池评价分析工业和信息化部重点实验室，依托于中国

电子技术标准化研究院；新能源退役电池绿色供应链技术应用工业和信息化部重点实验

室，依托于工业和信息化部国际经济技术合作中心、中国汽车工程研究院股份有限公司、

中国工业节能与清洁生产协会等。

风险提示

宏观经济增长低于预期，减排政策变动风险，原材料价格波动风险。
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一、 川财周观点

本周石油石化指数下跌 0.78%，储能指数下跌 0.97%。本周上证综指上涨 1.61%，深证

成指上涨 2.51%。石油石化指数下跌 0.78%，储能指数下跌 0.97%。从上市公司来看，石

油石化涨幅前五的分别是宝利国际（11.7%）、沈阳化工（7.9%）、荣盛石化（4.2%）、

海油工程（4.0%）、东方盛虹（3.9%）；储能板块涨幅前五的分别是：宁德时代（8.3%）、

亿纬锂能（7.4%）、鹏辉能源（6.7%），新宙邦（5.9%），上能电气（5.6%）。

原油供给偏多，价格大幅回落。本周布伦特原油价格较上周下跌 10.07%，NYMEX 轻质

原油本周价格下跌 10.89%。本周国际原油价格持续下跌，主要来自于对明年全球原油

需求的担忧。但能源安全政策驱动下，国内增储上产的需求没有出现变化，勘探、开采、

运输等多方面对油田服务的需求仍在增长，我们认为油服行业十四五期间前景依旧明朗。

相关标的：中海油服。

风向切换，储能板块小幅回调。本周 A股市场表现活跃，沪深两大指数均有上涨。从市

场风格层面看，目前资金更关注疫情防控政策调整后，食品饮料、家电、旅游出行板块

的底部反转。在这种资金偏好的切换下，本周储能板块小幅回调。但储能需求增长的长

期逻辑并未改变，新能源建设消纳能力不足的矛盾随着风电光伏装机容量提升将愈发突

出，新型储能系统应用场景相比抽水蓄能更加灵活。建议投资者密切关注新型储能系统

特别是电化学储能项目进展情况，择机布局。
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二、 行业指数、公司涨跌幅

本周表现：本周上证综指上涨 1.61%，深证成指上涨 2.51%。石油石化指数下跌 0.78%，

储能指数下跌 0.97%。

图 1： 指数涨跌幅表现（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 2： 本周行业涨跌幅表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所

从上市公司来看，石油石化涨幅前五的分别是宝利国际（11.7%）、沈阳化工（7.9%）、

荣盛石化（4.2%）、海油工程（4.0%）、东方盛虹（3.9%）；板块后五位的分别是贝肯

能源(-16.1%）、华锦股份（-11.6%）、岳阳兴长（-7.5%）、中曼石油（-7.0%）、准
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油股份(-6.6%）。储能板块涨幅前五的分别是：宁德时代（8.3%）、亿纬锂能（7.4%）、

鹏辉能源（6.7%），新宙邦（5.9%），上能电气（5.6%）；板块后五位的分别是：申菱

环境（-6.2%）、圣阳股份（-6.0%）、锦浪科技（-5.1%）、科力远（-5.1%）、伊戈尔

（-4.9%）。

图 3： 石油石化个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所

图 4： 储能个股涨跌幅排名（单位：%）

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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三、 绿色能源相关数据跟踪

图 5： 三元前驱体价格变动 图 6： 磷酸铁锂电解液价格变动

资料来源：iFinD，川财证券研究所 资料来源：iFinD，川财证券研究所

表格 1：原油、天然气及美元指数周变化

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅

1 ICE 布油
-10.07%

2 NYMEX 轻质原油
-10.89%

3 NYMEX 天然气
1.37%

4 美元指数
0.40%

资料来源：iFinD，川财证券研究所

四、 行业动态

表格 2. 石化储能行业动态

EIA 下调今明两年
布伦特原油价格预
测

美国能源信息署(EIA)在周二（12 月 6 日）发布的最新短期能源展
望(STEO)报告中下调了 2022 年和 2023 年布伦特原油价格预测。根
据 STEO 报告公布的数据，EIA 目前预计今年布伦特原油现货价格
平均为每桶 101.48 美元，明年为每桶 92.36 美元。在 11 月份发布
的上一份 STEO 报告中，EIA 预计今年布伦特现货价格平均为每桶
102.13 美元，2023 年为每桶 95.33 美元。EIA 在其最新的 STEO 报
告中强调，11 月份布伦特原油现货均价为每桶 91 美元。EIA 概述
称，这略低于 10 月份的价格，并补充称，11 月 7 日现货价格接近
每桶 100 美元，11 月底为每桶 86 美元。
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欧洲天然气消费量
比五年平均水平低
24%

11 月，欧洲天然气需求较 5年同期平均水平低 24%，主要原因是价
格高企导致工业需求减少。对于欧洲各国政府和公用事业公司来
说，天然气消费量的下降可能是一个好消息，它们正在努力确保整
个冬天都有足够的天然气供应，并可能有一些储备，以便为
2023/2024 年冬季开始储备。今年秋季，欧盟(EU)继续削减需求，
英国《金融时报》援引大宗商品分析公司 ICIS 的估计数据称，欧
盟 11 月份的消费量较 5年平均水平下降 24%，10 月份降幅同样大。

G7 承诺 2050 年前
将氢气需求量提高
7倍

国际能源署（IEA）在一份新报告中表示，化石燃料价格危机引发
的能源安全新动力将加速可再生能源的发展。国际能源署负责人比
罗尔在对题为《2022 年可再生能源》的报告的评论中表示，可再
生能源已经在迅速扩张，但随着各国寻求利用其能源安全优势，全
球能源危机已将它们推向一个增长更快的非凡新阶段。比罗尔还表
示：“未来 5 年，全球新增可再生能源的数量将与过去 20 年一样
多。”尽管采矿业警告称，铜等关键金属即将出现短缺，没有铜，
能源转型将放缓。

2022年工信部重点
实验室名单公示：
绿色电池评价分
析、退役电池绿色
供应链应用入选

12 月 2 日，工信部公示了《2022 年工业和信息化部重点实验室拟
认定名单》。其中储能领域包括亮相，分别为：绿色电池评价分析
工业和信息化部重点实验室，依托于中国电子技术标准化研究院；
新能源退役电池绿色供应链技术应用工业和信息化部重点实验室，
依托于工业和信息化部国际经济技术合作中心、中国汽车工程研究
院股份有限公司、中国工业节能与清洁生产协会等。

广西新型储能项目
建设：容量租赁
160-230 元/度！调
峰下限 0.396 元/
度

12 月 7 日，广西壮族自治区发展和改革委员方发布公开征求《加
快推动广西新型储能示范项目建设的实施意见》意见的公告，文件
指出，建立新型储能容量租赁制度，鼓励市场化并网新能源项目在
全区范围内以容量租赁模式配置储能需求，纳入首批示范项目的新
型储能年容量租赁费价格参考区间为 160—230 元/千瓦时。

四川省电源电网发
展规划印发：到
2025年力争新型储
能 200 万千瓦以上

12 月 6 日，《四川省电源电网发展规划（2022—2025 年）》。其
中提出，发挥新型储能灵活调节作用规划建设“新能源＋储能”设
施对新增风电、光伏发电项目原则上按不低于装机容量 10％ 、储
能时长 2小时以上配置新型储能设施为电源顶峰提供备份。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

五、 公司公告

表格 3. 石化储能上市公司公告

百川能源

公司发布关于股东减持股份进展的公告，本次减持计划实施前，曹飞先生持
有百川能源股份有限公司（以下简称“公司”）股份 183,872,726 股，占公
司总股本 13.49%，全部为无限售条件流通股。减持计划的进展情况：截至 2022
年 12 月 7 日，曹飞先生在本次减持计划实施期间内累计减持公司股份
1,619,338 股，占公司总股本的 0.12%，本次减持计划时间已过半，本次减持
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计划尚未实施完毕。

新奥股份
公司关于调整 2021 年限制性股票激励计划预留授予股份回购价格的公告。本
激励计划预留授予部分限制股票的回购价格（未含同期银行存款利息）由6.84
元/股调整为 6.53 元/股。

宁德时代

公司发布关于签订供货框架合同的公告。2022 年 12 月 6 日，宁德时代新能
源科技股份有限公司与众锐（北京）贸易服务有限公司签订《关于产品采购
及预付款的合同》。合同中约定，宁德时代将在 2024 年至 2030 年期间向众
锐公司供应锂离子电池模组产品，众锐公司将采购的产品分别销售给 Honda
（本田）中国关联公司。

科士达

公司发布关于控股股东减持股份累计超过 1%的公告，公司于 2022 年 12 月 8
日收到公司控股股东宁波科士达创业投资合伙企业出具的《关于减持股份的
告知函》，获悉宁波科士达于 2022 年 12 月 8 日通过集中竞价交易方式减持
公司股份 2,222,880 股，减持数量占公司总股本 0.3816%。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

风险提示

经济恢复低于预期

减排政策变动风险

原材料价格波动风险
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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