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扩大内需重大政策点评
贯彻落实我国扩大内需战略规划 电力建设加速推进

 行业研究·行业快评  电力设备  投资评级：超配（维持评级）

证券分析师： 王蔚祺 010-88005313 wangweiqi2@guosen.com.cn 执证编码：S0980520080003

联系人： 陈抒扬 0755-81982965 chenshuyang@guosen.com.cn

事项：

近日中共中央、国务院印发《扩大内需战略规划纲要(2022-2035 年)》并发出通知，要求各地区各部门结

合实际认真贯彻落实。规划主要内容中提到，改革开放以来特别是党的十八大以来，我国投资关键作用得

到更好发挥，基础设施建设水平全面提升，一批重大水利设施建成使用。未来我国必须坚定实施扩大内需

战略，扩大居民消费和有效投资，增强经济发展韧性，促进经济持续健康发展。

国信电新观点：我们认为该项政策 1）有利于促进国内电动车的消费需求，利好锂电产业链；2）敦促 2023

年能源工程的开工建设，以及中远期水电重大工程的规划批复，对电力设备企业形成业绩提振和估值提升；

3）扩大内需战略将推动电力需求复苏，有利于新能源电力消纳和电价预期。

投资建议：我们预计扩大内需战略规划的贯彻落实短期有利于国内可再生能源建设加速和电动车消费需

求，中长期可促进更多的重大能源工程规划和批复，提振电力行业发展预期。推荐：中国电建、中国能建、

东方电气、宁德时代、亿纬锂能、华电重工、万马股份、东方电缆、汉缆股份。

评论：

 扩大内需战略，新能源车发展任重道远

汽车产业是国家稳增长、保就业、促消费的关键领域和长期支点，发展新能源汽车与智能网联汽车均已成

为国家战略。文件提到，我国汽车新车销量连续 13 年位居全球第一，消费基础性作用持续强化。实施扩

大内需战略是满足人民对美好生活向往的现实需要。我国经济由高速增长阶段转向高质量发展阶段，发展

要求和发展条件都呈现新特征。众多国家战略，包括建设制造强国、培育战略性新兴产业，建设创新型国

家、抢占先进科技群制高点，推动新一轮城镇化、发展新型城市集群，建设交通强国，以及实现碳达峰与

碳中和目标等，无不与汽车产业息息相关。我们预期未来有利于新能源车消费的政策将陆续推出，提振锂

电产业链的相关需求。

 拉动投资，可再生能源与电网建设提速在即

2022 年以来我国各项能源工程加快核准，年内煤电新增核准 75.09GW，新增燃气机组核准 12.26GW，燃气

热电联产核准 2.42GW；新增风电招标超过 80GW，光伏组件招标超过 100GW；“十四五”期间已核准抽水蓄

能电站共计 43 个项目，装机规模合计为 57GW。据央视报道，2022 年国家电网在建和新开工项目近 4500

项，总投资达到 1.3 万亿元，创历史新高。国家电网将陆续新开工建设金沙江上游水电站送湖北、甘肃陇

东送山东、宁夏送湖南、新疆哈密送重庆等 8条特高压输电大通道。同时，还将启动山西大同至天津南、

陕西至安徽、陕西至河南等六项特高压输电工程的前期准备工作。
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 投资建议

我们预计扩大内需战略规划的贯彻落实短期有利于国内可再生能源建设加速和电动车消费需求，中长期可

促进更多的重大能源工程规划和批复，提振电力行业发展预期。推荐：中国电建、中国能建、东方电气、

宁德时代、亿纬锂能、华电重工、万马股份、东方电缆、汉缆股份。

 风险提示

电网消纳建设不及预期；新增竞价项目电价不及预期；原材料价格上涨导致项目收益率不及预期；利率上

行提升财务成本；国内疫情和海外地缘政治动荡可能影响施工进展等风险。

表1：可比公司估值表

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 2021

601669 中国电建 买入 7.35 0.57 0.74 0.83 0.99 12.9 9.9 8.9 7.4 1.1

601868 中国能建 买入 2.37 0.16 0.19 0.23 0.26 15.2 12.3 10.3 9.3 1.2

3996.HK 中国能源建设 买入 0.94 0.16 0.19 0.23 0.26 6.0 4.9 4.1 3.7 0.4

600875 东方电气 增持 20.44 0.73 0.98 1.30 1.67 27.8 20.9 15.7 12.2 2.0

300750 宁德时代 增持 402.30 6.52 11.90 16.68 22.07 61.7 33.8 24.1 18.2 11.6

300014 亿纬锂能 买入 88.35 1.42 1.69 3.29 4.77 62.1 52.2 26.8 18.5 10.1

601226 华电重工 买入 5.99 0.26 0.27 0.38 0.53 23.1 22.3 15.6 11.4 1.8

002276 万马股份 买入 8.56 0.26 0.49 0.57 0.71 32.7 17.5 15.1 12.1 2.0

603606 东方电缆 买入 63.48 1.73 1.76 2.84 3.39 36.7 36.0 22.4 18.8 8.9

002498 汉缆股份 增持 4.20 0.23 0.24 0.32 0.40 18.0 17.3 13.3 10.4 2.2

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测

相关研究报告：

《光伏产业链持续降价、物流放开交付有望加速-光伏、风电产业链价格周评（12 月第 2 周）》 ——
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《电力设备新能源 2023 年度投资策略：科技创新推动双碳产业升级》 ——2022-12-02

《电力设备新能源 2022 年 12 月投资策略-新能源车渗透率突破新高，硅料价格松动迎来光伏行业景气上

行》 ——2022-12-01

《光伏硅片和部分辅材降价、海风开发节奏明显加快-光伏、风电产业链价格周评（11 月第 4周）》 ——

2022-11-27
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