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事件：
 甘肃省统计局公布 2025 年 1-8 月甘肃省主要经济运行指标。

观点：
 工业增加值保持较快增长。1-8 月甘肃省规模以上工业增加值同比增

长 9.0%，较 1-7 月 9.5%的增速有小幅回落，但仍高于 1-8 月全国规模

以上工业增加值 6.2%的增速。分行业，采矿业增加值增长 4.1%，制造

业增长 11.1%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 10.8%。多数

行业大类实现上涨，37 个大类行业中 25 个实现增长，其中有色金属

冶炼和压延加工业、黑色金属矿采选业、电力热力生产和供应业、医

药制造业等行业增加值同比分别增长 26.1%、20.3%、11.0%、8.2%。

重点产品中，天然气、黄金、铅、精炼铜、白银、镍产量同比分别增

长 63.0%、46.8%、43.1%、23.2%、16.7%、12.0%。

 基础设施投资保持较高增速。1-8 月甘肃省固定资产投资同比下降

0.9%，较 1-7 月 0.8%的增速环比回落。其中基础设施投资增长 9.2%，

高于全国 2.0%的增速；制造业投资增长 8.2%，高于全国 5.1%的增速；

房地产开发投资下降 15.7%。三大产业中，第一产业投资增长 4.8%；

第二产业投资增长 6.9%，其中工业投资增长 6.7%；第三产业投资下降

6.4%。民间投资下降 2.4%，扣除房地产开发投资后的项目民间投资增

长 6.0%，高于全国 3.0%的增速。

 以旧换新政策持续显效。1-8 月甘肃省社会消费品零售总额 2841.0 亿

元，同比增长 3.1%，略低于全国 4.6%的增速。部分基本生活类和升级

类商品增势较好，其中限额以上单位粮油食品类、日用品类、金银珠

宝类商品零售额同比分别增长 8.9%、10.0%和 14.9%。以旧换新政策效

果持续显现，家用电器和音像器材类、通讯器材类、家具类零售额分

别增长 45.4%、34.5%、20.1%，新能源汽车零售额增长 41.6%。

 核心 CPI 温和上涨。8 月甘肃省居民消费价格（CPI）同比下降 0.5%，

环比下降 0.1%。分类别看，影响 CPI 同比下降主要为食品烟酒价格同

比下降 2.1%，交通通信价格下降 2.1%等。食品烟酒价格中，猪肉价格

同比下降 16.7%，鲜菜价格下降 12.5%，鲜果价格下降 5.4%,粮食价格

下降 0.7%。核心 CPI 同比上涨 0.6%，环比上涨 0.1%。1-8 月，全省居

民消费价格同比下降 0.2%。8 月全省工业生产者出厂价格同比下降

3.8%，降幅收窄，环比下降 0.4%。1-8 月全省工业生产者出厂价格比

上年同期下降 4.0%。
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 对外贸易增势良好。1-8 月甘肃省进出口总值 428.8 亿元，同比增长

18.7%，高于全国 3.5%的增速。其中，出口总值 104.4 亿元，增长 30.8%；

进口总值 324.4 亿元，增长 15.2%。对共建“一带一路”国家进出口

319.3 亿元，增长 15.3%，占进出口总值的比重为 74.5%。

 总结： 2025 年 1-8 月甘肃省经济运行保持总体平稳、稳中有进发展态

势。工业生产保持较高增速，并高于全国增速水平；固定资产投资同

比有所下降，但基础设施投资仍保持较快增长；外贸表现强劲，尤其

是共建“一带一路”国家进出口持续高速增长。但也应看到，部分经

济数据相较于 1-7 月有所放缓，消费增速仍低于全国平均水平，内需

支撑有待加强。下一步，省内政策大力实施“四强”行动，扎实做好

“五量”文章，着力打造“七地一屏一通道”，巩固拓展经济向上向

好势头，推动甘肃经济平稳健康发展。

图 1：甘肃规模以上工业增加值同比增速(%) 图 2：甘肃固定资产投资增速(%)

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所
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图 3：甘肃社会消费品零售总额同比增速(%) 图 4：8月甘肃 CPI 同比增速(%)

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

图 5：8 月甘肃 PPI 同比增速(%) 图 6：甘肃进出口增速(%)

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

 风险提示：

(1)经济风险。在甘肃省经济政策发挥作用下，甘肃省经济复苏良好，

但仍会受到很多不确定因素的影响。

(2)行业风险。行业业绩会受到政策变动、供求关系、行业周期等影响，

若业绩不及预期，基于此的投资决策可能出现偏差。

(3)汇率风险。人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，有利于市场

表现，但人民币汇率受到多种因素影响。

(4)贸易保护主义风险。全球贸易保护主义事件频率有所上升，尤其涉

及到关税领域，若关税超预期发展，可能会引发全球经济衰退风险。

(5)黑天鹅事件。难以预计的突发事件对经济产生干扰，这些事件可能

包括地缘冲突、金融风险、自然灾害等。
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