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公司基本资讯 

产业别 通信 

A 股价(2025/9/24) 113.38  

深证成指(2025/9/24) 13119.82  

股价 12 个月高/低 147.66/26.8 

总发行股数(百万) 227.13  

A 股数(百万) 192.19  

A 市值(亿元) 217.91  

主要股东 华阳进出口(深

圳)有限公司

(09.17%) 

每股净值(元) 6.90  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) -4.7  27.9  297.8  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

   

   

   

 

产品组合 

光器件 99.8% 

其他 0.2% 

 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 7.8% 

一般法人 22.4% 

 

股价相对大盘走势 

 

 

太辰光 (300570.SZ) Buy 买进 

MPO产业具备先发优势，产能持续爬坡释放 

事件： 

公司是全球最大的光连接产品制造商之一，部分无源光器件领域的细分

产品技术水平在业内处于领先地位，产品广泛应用于数据中心建设。公司自

研制造的MPO连接器已实现规模化生产，通过下游客户康宁踏足英伟达产业链，

未来需求有望伴随CPO产业发展快速提升。公司云南生产基地于2025年一季度

开始正式投产，产能持续爬坡，2025下半年及2026年业绩有望加速释放。 

2025年上半年公司实现营收8.28 亿元，同比+62.5%，归母净利润1.73 亿

元同比+118.0%，扣非净利润 1.69 亿元，同比+134.6%。公司毛利率为38.94%，

同比提升7.11个百分点，业绩符合预期，给予“买进”建议。 

◼ CPO产业发展有望推动MPO连接器需求爆发：公司主要产品包括MPO等多芯

连接器，适用于高密度多光纤连接，主要用于大型数据中心内部的光互

联。当前AI需求推动数据中心高速发展、光信号连接需求快速增长，对

MPO需求已呈现大幅提升的态势，幷且芯数增长 也提升了产品的价值量。

未来CPO技术下MPO即可用于交换机外部接口相连，也可用于内部光纤整

理，我们认为伴随CPO交换机的产业长期发展趋势，将推动对MPO需求的

爆发式增长，公司作为行业内MPO产业全球龙头，产品已通过下游客户康

宁间接切入英伟达CPO产业链，未来几年的业绩将伴随MPO出货量大幅提

升而快速增长。 

◼ 上半年业绩高速增长，产品毛利率持续提升：2025年上半年公司实现营

收8.28 亿元，同比+62.5%，归母净利润1.73 亿元同比+118.0%，扣非净

利润 1.69 亿元，同比+134.6%。公司毛利率为38.94%，同比提升7.11个

百分点，业绩符合预期。上半年产品毛利率大幅提升主要受益于高毛利

产品的需求快速增长，此外部分期间环节如MT插芯实现了自主研发生产

也提高了公司盈利能力。 

◼ 全产业链生产能力齐备，越南产能持续爬坡释放：公司无源光器件产品

以陶瓷插芯起家，产品技术水平领先，毛利率常年高于业内同行。同时

公司积极围绕上下游布局，实现材料、设备、产品等环节协同发展，前

后布局了插芯、MPO连接器、光栅、PLC 分路器等产品，幷自主开发了陶

瓷插芯加工及检测、光纤连接器生产组装、PLC分路器自动封装设备和测

试等设备。公司为满足海外大客户需求，在越南新设海外生产基地，已

于2025年一季度正式投产，产能将在下半年正式爬坡释放。我们认为越

南产线不仅大幅提升了公司相应产品的生产能力，满足了下游AI建设带

来的持续高增的光连接器需求，同时也满足了海外客户应对贸易摩擦风

险的全球化需求，为公司未来业绩增长带来坚实保障。 

◼ 盈利预期：预计公司 2025-2027 年净利润分别为 4.77 亿、7.82 亿、11.47

亿元，YOY 分别为+83%、+64%、+47%；EPS 分别为 2.10/3.44/5.05 元，

当前股价对应 A 股 2025-2027 年 P/E 为 54/33/22 倍，给予“买进”建议。 

◼ 风险提示：1、下游算力开支不及预期；2、单一客户依赖风险。 
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年度截止 12月 1 日  2023 2024 2025E 2026E 2027E 

纯利(Net profit) RMB 百万元 155  261  477  782  1147  

同比增减 ％ -13.86% 68.46% 82.58% 64.01% 46.67% 

每股盈余(EPS) RMB 元 0.69  1.15  2.10  3.44  5.05  

同比增减 ％ -14.81% 66.67% 82.62% 64.01% 46.67% 

A 股市盈率(P/E) X 164  99  54  33  22  

股利(DPS) RMB 元 0.50  0.80  1.00  1.10  1.20  

股息率(Yield) ％ 0.44% 0.71% 0.88% 0.97% 1.06% 

  

 

【投资评等说明】 

评等定义 

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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附一：合幷损益表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

产品销售收入 885  1378  2292  3641  5383  

销售成本 625  887  1436  2232  3336  

税金及附加 7  12  20  25  30  

销售费用 14  23  41  64  92  

管理费用 50  95  158  248  361  

研发费用 55  71  116  187  283  

利润总额 164  304  535  875  1281  

所得税支出 12  34  48  77  110  

净利润 152  270  487  798  1171  

少数股东权益 -3  9  10  16  23  

普通股东所得净利润 155  261  477  782  1147  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

现金及现金等价物 370  473  580  733  931  

流动资产合计 1312  1689  2026  2634  3688  

固定资产 193  187  280  392  510  

无形资产 48  47  70  98  127  

非流动资产总额 365  305  548  815  1013  

资产总计 1677  1994  2574  3449  4701  

流动负债合计 288  418  543  706  918  

非流动负债合计 17  16  22  29  35  

负债合计 304  434  565  735  952  

少数股东权益 9  18  19  21  22  

股东权益合计 1373  1560  1990  2694  3726  

负债和股东权益总计 1677  1994  2574  3449  4701  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

经营活动产生的现金流量净额 105  184  220  265  317  

投资活动产生的现金流量净额 88  -15  -11  -10  -9  

筹资活动产生的现金流量净额 -95  -84  -92  -101  -111  

现金及现金等价物净增加额 115  94  118  154  197  1  
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