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【A股市场大势研判】 

创业板指续创 3 年多新高 

市场表现： 

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图 

上证指数 3853.30  -0.01% -0.34  

 

深证成指 13445.90  0.67% 89.75  

沪深 300 4593.49  0.60% 27.42  

创业板 3235.76  1.58% 50.19  

科创 50 1474.49  1.24% 18.02  

北证 50 1557.22  -1.37% -21.70  

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

板块排名： 

申万一级涨幅前五  申万一级跌幅前五 n  热点板块涨幅前五  热点板块跌幅前五 

传媒 2.23%   纺织服饰 -1.45%  可控核聚变 1.39%   中韩自贸区 -1.87% 

通信 1.99%   综合 -1.30%  快手概念 1.36%   兵装重组概念 -1.79% 

有色金属 1.87%   农林牧渔 -1.22%  铜缆高速连接 1.26%   天津自贸区 -1.75% 

电力设备 1.60%   家用电器 -1.07%  金属铜 1.17%   航运概念 -1.52% 

计算机 1.55%   交通运输 -0.96%  手机游戏 1.15%   垃圾分类 -1.43% 

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

后市展望： 

周四，市场全天走势分化，创业板指续创 3 年多新高。三大指数集体低开，沪指低

开 0.03%，深成指低开 0.17%，创业板指低开 0.56%。随后指数走强，创业板指拉升涨逾

2%。截至午盘收盘震荡拉升，沪指窄幅震荡，创业板指探底回升续创三年多新高。盘面上，

AI 硬件和 AI 应用方向集体爆发；有色金属概念股表现活跃；可控核聚变概念股震荡拉升。

午后，指数震荡，最终三大指数收盘涨跌不一。总体上个股跌多涨少，上涨股票数量不足

1500 只，逾 50 只股票涨停，传媒、通信、有色金属、电力设备和计算机等行业表现靠前；

纺织服饰、综合、农林牧渔、家用电器和交通运输等行业表现靠后。概念指数方面，可控

核聚变、快手概念、铜缆高速连接、金属铜和手机游戏等板块表现靠前；中韩自贸区、兵

装重组概念、天津自贸区、航运概念和垃圾分类等板块表现靠后。 
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值得关注的是，据中央广播电视总台经济之声《交易实况》报道表示，改革推动资本

市场迸发出炽热的活力。慢牛的市场表现和投融资协调的格局，是改革效果的初步显现。

资本市场要进一步巩固根基，进一步发展，需要政策更大力度的落地见效，需要企业家们

用扎扎实实的经营业绩回报投资者，更需要投资者关注长期利益，陪企业成长，多方共同

努力，构建多赢的局面。这一年的改革成效让我们坚信：只有构建让股民长期安稳赚钱的

资本市场，才能给实体经济更长久的支持。 

周四，A 股三大指数震荡分化，创业板指涨超 1%。从资金面来看，沪深两市成交额

2.37万亿，连续第 11 个交易日突破 2万亿，较上一个交易日放量 443亿。从技术分析角

度看，指数在当日的交易中围绕 3850点窄幅波动，最终收于 3853.30点，稳稳站上 3850

点关口。沪指 5日均线即将与 20日均线形成金叉，10日均线持续上翘，短期多头格局得

到强化。当前市场处于多空因素交织的再平衡与预期重构期。一方面，在流动性环境宽松

及“资产荒”格局延续的背景下，场外资金持续加速流入权益市场，居民储蓄逐步向资本

市场转移，叠加外资对 A 股配置比例的提升，共同构成市场的核心支撑力量。另一方面，

随着前期宏观利好因素逐步兑现，A股整体估值已修复至历史偏高区间，部分资金出于落

袋为安考虑选择兑现收益，导致市场多空博弈显著加剧。市场核心矛盾体现在经济弱复苏

现实与看多情绪之间的背离。但横向比较来看，中国经济韧性在全球主要经济体中仍具相

对优势，同时财政与货币政策仍存在较大操作空间，这为资金持续流入 A 股奠定了潜在基

础。短期来看，市场大概率维持震荡格局，后续走势需等待中美经贸谈判的实质性进展及

国内增量政策的进一步明朗。板块选择方面，建议重点关注 TMT、公用事业、有色金属、

金融等板块。 

风险提示： 

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。 
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东莞证券研究报告评级体系： 
公司投资评级 

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 
低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 
中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 
高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 
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