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投资要点： 
[Table_Summary] 
➢ 行情回顾：本周 A 股汽车板块跑输大盘。（1）本周沪深 300 指数涨

幅 1.07%，其中汽车板块持平，涨跌幅位居 A 股申万一级行业第 7

位。（2）本周 SW 乘用车跌幅 0.94%，赛力斯、长安汽车领涨。

（3）本周 SW 商用车跌幅 2.64%，曙光股份、汉马科技领涨。（4）

本周 SW 汽车零部件涨幅 0.42%，新坐标、科博达领涨。 

➢ 行业重点新闻。（1）8 部门：增加人工智能终端产品有效供给，开展

智能网联汽车准入和上路通行试点；（2）工信部公开征求《汽车车门

把手安全技术要求》相关意见；（3）奇瑞汽车正式登陆港交所；

（4）赛力斯：发行境外上市外资股（H 股）获中国证监会备案；

（5）美国正式公告:实施美欧贸易协议，征收欧盟汽车 15%关税；

（6）福特中国成立全资销售服务公司；（7）一汽收购卓驭科技

35.80%股权；（8）2027 年冲击 40 万全球销量，阿维塔启动“战略

2.0”规划；（9）24.98 万元起售，理想 i6 上市；（10）零跑汽车第

100 万台整车下线；（11）全新问界 M7 开启交付；（12）宇树科技

CEO 王兴兴：下半年将发布身高 1.8 米的人形机器人。 

➢ 本周观点：汽车扶持政策持续落地，新车型持续上市，整车厂方面，

建议关注比亚迪、长城汽车、零跑汽车、赛力斯、北汽蓝谷、江淮汽

车、理想汽车-W、小鹏汽车-W、吉利汽车、广汽集团、长安汽车。商

用车方面，建议关注中国重汽、一汽解放、潍柴动力、天润工业、福

田汽车。零部件方面，建议关注松原安全、森麒麟、爱柯迪、均胜电

子、浙江仙通、福耀玻璃、伯特利、潍柴动力、无锡振华、中国汽

研、德赛西威、沪光股份、上声电子、双环传动、松原股份、拓普集

团、贝斯特、三花智控、得邦照明、常熟汽饰、新泉股份、保隆科

技、精锻科技、卡倍亿、继峰股份、上海沿浦、腾龙股份、明新旭

腾、隆盛科技、银轮股份等。 

➢ 风险因素：政策推出力度不及预期、海内外汽车销量不及预期等。 
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1、 板块市场表现：本周 A 股汽车板块跑输大盘 

图 1：本周汽车板块持平，涨跌幅位居 A 股申万一级行业第 7 位  

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

注：本周指交易日 2025年 9 月 22日-9月 26日，全文同 

图 2：A 股汽车板块本年度涨跌幅申万一级行业排名第 8 位 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 
图 3：乘用车板块表现 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

 

 

1.07%

0.00%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

电
力
设
备

有
色
金
属

电
子

沪
深

30
0

环
保

传
媒

公
用
事
业

汽
车

计
算
机

非
银
金
融

石
油
石
化

房
地
产

通
信

国
防
军
工

银
行

家
用
电
器

机
械
设
备

基
础
化
工

钢
铁

煤
炭

建
筑
装
饰

农
林
牧
渔

交
通
运
输

建
筑
材
料

医
药
生
物

美
容
护
理

食
品
饮
料

纺
织
服
饰

轻
工
制
造

商
贸
零
售

综
合

社
会
服
务

26.27%

15.63%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

通
信

有
色

金
属

电
子

电
力

设
备

综
合

传
媒

机
械

设
备

汽
车

计
算

机

基
础

化
工

医
药

生
物

建
筑

材
料

农
林

牧
渔

环
保

沪
深
30
0

国
防

军
工

钢
铁

轻
工

制
造

美
容

护
理

社
会

服
务

房
地

产

纺
织

服
饰

家
用

电
器

非
银

金
融

建
筑

装
饰

银
行

商
贸

零
售

公
用

事
业

交
通
运
输

石
油

石
化

食
品

饮
料

煤
炭

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

乘用车申万指数

http://www.cindasc.com/


  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  5 

图 4：商用车板块表现 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

图 5：汽车零部件板块市场表现 

 

资料来源: 同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

 

 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

2
0
2
3
-0

1
-0

3

2
0
2
3
-0

2
-0

3

2
0
2
3
-0

3
-0

3

2
0
2
3
-0

4
-0

3

2
0
2
3
-0

5
-0

3

2
0
2
3
-0

6
-0

3

2
0
2
3
-0

7
-0

3

2
0
2
3
-0

8
-0

3

2
0
2
3
-0

9
-0

3

2
0
2
3
-1

0
-0

3

2
0
2
3
-1

1
-0

3

2
0
2
3
-1

2
-0

3

2
0
2
4
-0

1
-0

3

2
0
2
4
-0

2
-0

3

2
0
2
4
-0

3
-0

3

2
0
2
4
-0

4
-0

3

2
0
2
4
-0

5
-0

3

2
0
2
4
-0

6
-0

3

2
0
2
4
-0

7
-0

3

2
0
2
4
-0

8
-0

3

2
0
2
4
-0

9
-0

3

2
0
2
4
-1

0
-0

3

2
0
2
4
-1

1
-0

3

2
0
2
4
-1

2
-0

3

2
0
2
5
-0

1
-0

3

2
0
2
5
-0

2
-0

3

2
0
2
5
-0

3
-0

3

2
0
2
5
-0

4
-0

3

2
0
2
5
-0

5
-0

3

2
0
2
5
-0

6
-0

3

2
0
2
5
-0

7
-0

3

2
0
2
5
-0

8
-0

3

2
0
2
5
-0

9
-0

3

商用车申万指数

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000
9,000

10,000

汽车零部件申万指数

表 1：本周乘用车板块赛力斯、长安汽车领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格 PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

601127.SH 赛力斯 157.22 35.4 9.5% 16.8% 103.5% 

000625.SZ 长安汽车 12.28 18.0 0.2% -6.2% 0.7% 

000572.SZ 海马汽车 5.40 - -1.1% 10.9% 69.3% 

002594.SZ 比亚迪 107.29 23.2 -1.7% -5.7% 23.9% 

600733.SH 北汽蓝谷 7.76 - -2.3% -13.7% 12.6% 

601238.SH 广汽集团 7.55 - -2.6% -6.1% -1.6% 

601633.SH 长城汽车 24.22 17.3 -2.9% -7.6% -0.2% 

600418.SH 江淮汽车 51.63 - -4.0% -3.3% 136.0% 

600104.SH 上汽集团 17.04 185.5 -11.5% -13.3% 36.3% 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

http://www.cindasc.com/
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表 2：本周商用车板块曙光股份、汉马科技领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

600303.SH 曙光股份 3.86 - 6.6% -0.5% 64.3% 

600375.SH 汉马科技 7.65 36.3 4.5% 8.7% 51.6% 

600319.SH *ST亚星 8.03 - 4.4% -0.4% 109.7% 

000550.SZ 江铃汽车 21.21 13.3 2.2% 0.8% -1.4% 

000951.SZ 中国重汽 16.99 13.0 0.4% -10.6% 17.9% 

301039.SZ 中集车辆 9.00 18.2 -0.1% -0.8% 4.4% 

600686.SH 金龙汽车 11.37 39.3 -0.4% -11.6% 1.2% 

000800.SZ 一汽解放 6.97 253.6 -1.8% -4.4% -15.1% 

603611.SH 诺力股份 24.00 13.2 -2.8% -11.1% 54.7% 

000957.SZ 中通客车 11.01 19.8 -2.9% -4.8% 18.6% 

000338.SZ 潍柴动力 13.77 10.8 -3.0% -12.2% 10.2% 

600166.SH 福田汽车 2.70 48.2 -3.6% -3.6% 13.9% 

600066.SH 宇通客车 27.90 14.1 -3.8% 1.7% 25.0% 

000868.SZ 安凯客车 5.43 261.2 -3.9% -10.0% 20.9% 

601515.SH 东风股份 4.44 - -5.1% -7.7% 73.4% 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

表 3：本周汽车零部件板块新坐标、科博达领涨 

证券代码 公司名称 收盘价格（元） PE（TTM） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%） 

603040.SH 新坐标 89.90 50.7 25.0% 36.9% 367.4% 

603786.SH 科博达 99.30 47.1 22.6% 74.9% 94.8% 

605255.SH 天普股份 111.28 482.9 21.0% 213.9% 952.4% 

603239.SH 浙江仙通 22.23 32.1 20.9% 40.1% 86.4% 

603166.SH 福达股份 21.06 52.8 16.2% 12.4% 337.7% 

603037.SH 凯众股份 14.06 45.1 15.4% 9.0% 65.3% 

603305.SH 旭升集团 18.80 50.9 14.3% 27.0% 113.0% 

000559.SZ 万向钱潮 11.80 39.3 13.8% 44.3% 142.1% 

603035.SH 常熟汽饰 18.21 17.3 12.3% 19.1% 45.3% 

002765.SZ 蓝黛科技 15.73 61.8 12.0% 16.6% 215.6% 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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2、 行业重点新闻 

8 部门：增加人工智能终端产品有效供给，开展智能网联汽车准入和上路通行试点。9 月

24 日，商务部等 8 部门联合印发《关于大力发展数字消费共创数字时代美好生活的指导意

见》。《指导意见》指出，扩大数字产品消费。鼓励企业加速研发创新，增加人工智能终

端产品有效供给，释放人工智能手机、电脑、智能机器人、可穿戴设备、桌面级 3D 打印设

备等新产品消费潜力。加快智能家电、智能安防、视频照护系统等研发及互联互通。开展

智能网联汽车准入和上路通行试点。培育建设新消费品牌，推动数字国潮等品牌创新发展。

（经济观察网） 

工信部公开征求《汽车车门把手安全技术要求》相关意见。9 月 24 日，工业和信息化部装

备工业一司组织全国汽车标准化技术委员会开展了《汽车车门把手安全技术要求》强制性

国家标准及三项强制性国家标准修改单的制修订，已形成征求意见稿，现公开征求社会各

界意见。征求意见截止日期为 2025 年 11 月 22 日。征求意见稿明确了标准的技术要求。车

门外把手方面，征求意见稿提到，每个车门（不包括尾门）应配置具备机械释放功能的车

门外把手，系统的设计应满足在锁止装置处于锁止状态时，发生不可逆约束装置展开或动

力电池热事件等事故后，非碰撞侧车门应能在不借助工具的情况下，通过车门外把手开启

车门。每个车门的车门外把手在任意状态时，相对车身表面应具备手部操作空间，该操作

空间应不小于 60 mm×20 mm×25 mm。（汽车产经网） 

奇瑞汽车正式登陆港交所。9 月 25 日，奇瑞汽车正式登陆港交所，成为今年港股规模最大

的车企 IPO。奇瑞汽车此次港股 IPO 发行价格为每股 30.75港元，募集资金总额约为 91.45

亿港元。从 2022 年到 2024 年，公司营收从 926.18亿元增长至 2698.97 亿元，复合年增长

率高达 70.7%；同期净利润从 58.06 亿元提升到 143.34 亿元，复合年增长率达 57.1%。

（每经网） 

赛力斯：发行境外上市外资股（H 股）获中国证监会备案。9 月 25 日，赛力斯发布公告称，

公司于近日收到中国证监会出具的《关于赛力斯集团股份有限公司境外发行上市备案通知

书》。据备案文件显示，赛力斯本次拟发行不超过 331,477,235 股境外上市普通股并在香

港联合交易所上市。（盖世汽车） 

美国正式公告:实施美欧贸易协议，征收欧盟汽车 15%关税。当地时间 9 月 24 日，美国特

朗普政府发布正式公告，实施美国与欧盟达成的贸易协议，确认自 8 月 1 日起，对欧盟进

口汽车及汽车产品征收 15%的关税。此外，文件还列出了对某些药物化合物、飞机零部件

及其他进口商品的关税豁免。当地时间 7 月 27 日，美国总统特朗普表示，美国已与欧盟达

成新贸易协议，对欧盟输美商品征收 15%的关税。欧盟委员会主席冯德莱恩称，15%税率是

欧委会能够达成的最佳结果。（央视新闻） 

福特中国成立全资销售服务公司。9 月 23 日，福特汽车（中国）有限公司（下称“福特中

国”）在上海宣布，正式设立全资子公司福特汽车销售服务（上海）有限公司（下称“福

特销售服务公司”），该公司将全面负责福特品牌乘用车和皮卡车型在中国市场的营销、

销售及服务业务。与此同时，陈晓波将加入福特中国，出任福特销售服务公司总裁，向福

特中国及福特国际市场集团总裁兼首席执行官吴胜波汇报。（太平洋汽车网） 

一汽收购卓驭科技 35.80%股权。9月 22日，国家市场监管总局网站公示了中国第一汽车股

份有限公司收购深圳市卓驭科技有限公司股权案。公开信息显示，中国一汽股份有限公司

与 New Territory Technology Company Limited、深圳市卓驭科技有限公司三方签署协议，

拟增资并收购 New Territory 所持有的卓驭科技部分股权。本次交易前，New Territory

http://www.cindasc.com/
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持有卓驭科技 70.65%的股权。本次交易完成后，一汽将持有卓驭科技 35.80%的股权，而

New Territory的股权份额降至 34.85%。（新京报） 

2027 年冲击 40 万全球销量，阿维塔启动“战略 2.0”规划。日前，阿维塔科技在两江新

区举行发布会，正式公布其“战略 2.0”规划，并宣布阿维塔 07 2026 款同步上市。在此

次发布会核心环节，阿维塔正式启动“战略 2.0”规划。其明确提出，2027 年将冲击 40 万

辆全球销量，同时实现千亿元年收入的营收目标；到 2030 年，全球销量目标将翻倍至 80

万辆；远期目标则是在 2035年挑战 150万辆的全球销量。（盖世汽车） 

24.98 万元起售，理想 i6 上市。2025 年 9 月 26 日，理想汽车正式发布理想 i6，全国统一

零售价 24.98 万元，并将于 9月 27日起开启交付。理想 i6车长宽高 4950x1935x1655 毫米，

轴距 3000 毫米，通过低重心和短前后悬设计，打造超过 3.3 米车内纵向可用空间。理想

i6 拥有领先的座椅舒适性，全车采用七层材质座椅，标配四座通风、五座加热和前排十点

按摩，后排右侧配备舒适座椅。（央广网） 

零跑汽车第 100 万台整车下线。9 月 25 日，零跑汽车迎来第 100 万台整车下线的重要节点。

从 2022 年 6 月 28 日第 10 万台到 2024 年 10 月 17 日第 50 万台车下线，再到第 100 万

台达成，零跑仅用时 343天，展现出强劲的生产爬坡能力与市场热度。（盖世汽车） 

全新问界 M7 开启交付。9 月 26 日，问界汽车宣布，旗下的全新问界 M7 车型开启全国交付。

全新问界 M7 于 9 月 23 日上市，有增程纯电两种动力形式，提供五座六座两种座位布局，

售价 27.98 万元起。车身尺寸方面，全新问界 M7 的长宽高分别为 5080/1999/1780mm，轴

距为 3030mm。（盖世汽车） 

宇树科技 CEO 王兴兴：下半年将发布身高 1.8 米的人形机器人。9 月 26 日，宇树科技创始

人、CEO 王兴兴在第四届全球数字贸易博览会上发言称，宇树科技机器人算法今年已经历

几次迭代，预计下半年将发布身高 1.8 米的人形机器人。他表示，今年上半年国内机器人

行业发展火热，“中国智能机器人相关企业平均增长率达 50%到 100%”。前段时间宇树科

技再次更新了算法，使机器人稳定性大幅提升。“我们把它定义为反重力模式，基本上机

器人在任何干扰下都能自己恢复站立。算法升级后，理论上目前机器人可以完成各种舞蹈

动作、武术动作。”王兴兴说。（盖世汽车） 
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3、 上游重点数据跟踪 

图 6：钢材价格指数  图 7：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心  资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

图 8：天然橡胶价格（元/吨）  图 9：浮法平板玻璃价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心  资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

图 10：聚丙烯价格（元/吨）  图 11：碳酸锂价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心  资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 
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图 12：中国/东亚-北美西海岸集装箱运价指数  图 13：中国/东亚-北欧集装箱运价指数 

 

 

 

资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

 资料来源：同花顺 iFinD，信达证券研发中心 

 

 

 

4、 风险因素 

政策推出力度不及预期：以旧换新政策可能出现实际带动销量不及预期的情况。 

海内外汽车销量不及预期：由于国内经济放缓以及全球经济不确定性等原因，可能导致海

内外汽车销量不及预期。 
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风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 
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况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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