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每周一谈，国资委强调加大信息基础设

施投资力度 

——计算机行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈 

 事件概述：2023 年 1 月 17 日，国务院国资委秘书长、新闻发言人彭华岗表

示，要加大云计算等领域的投资力度，加快推进“东数西算”工程，推动信

息基础设施升级；聚焦新一代信息技术等领域，大力发展前瞻性战略性新兴

产业，形成一批产业链强链补链重点项目。 

 

 国企加码新基建投资，助推基本面稳增向好。中央经济工作会议提出，2023

年着力扩大国内需求，扩投资是提振需求的重要抓手之一。计算机行业下游

需求主要来源于政府及企业，国企央企作为行业重要客户。其投资需求将稳

定行业需求的基本盘。同时国有资本将发挥引领和拉动作用，引导支持社会

资本加大云计算、数据中心和信创等相关领域投入，推动基本面进一步改

善。 

 

 政策强化信创产业链，助益产业长期发展。关键信息技术的自主可控是时代

趋势，下一步国企投资工作聚焦新一代信息技术产业链，针对信创产业链的

短板弱项，国有经济可发挥宏观调控作用，实现强链补链，构建产业长期可

持续增长点。 

 

 央企信创招标计划将陆续发布，预计 2025 年信创产业规模突破 2 万亿。

2022 年 12 月，中交集团发布国产电脑终端采购框架协议招标项目，计划未

来三年采购 6 万台国产办公电脑终端。2022 年下半年信创招投标大单频现，

采购主要集中在 PC、服务器操作系统等基础软硬件。我们预计，在国资委政

策的指引下，年后央国企将陆续发布信创招标计划，信创落地确定性增强，

预计 25 年市场规模突破 2 万亿 

   

建议关注 

国资委领导人发言明确了国企投资聚焦的领域，我们认为云计算、数据中心和

信创产业领域将持续受益，相关标的如下： 

云计算标的：用友网络；数据中心标的：浪潮信息、中科曙光；信创标的：中

国软件、太极股份、金山办公 

 

市场回顾： 

 本周计算机板块表现强势。本周计算机板块上涨 6.91%，在申万一级行业中

排名 1/31。 

 本周申万计算机行业指数前十大权重股中，中国软件、深信服、科大讯飞和

用友网络涨幅较大。 

 本周计算机板块涨幅前十名的公司主要集中在智慧城市、智慧交通、电子政

务和信创等领域。 

 目前申万计算机行业指数当前滚动市盈率为 54.33，近五年分位值 51.40%。

政策催化下，节前计算机板块迎来一波强势反弹，但与 2020 年估值高位仍有

较大差距。 

 

风险提示：市场情绪风险；政策推进力度不及预期风险；宏观经济波动风险；

客户 IT 预算紧缩风险等。 
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行业基本资料  

股票家数 311 

行业平均市盈率 54.33 

市场平均市盈率 12.10  
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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1. 每周一谈 

1.1 国资委：加大云计算等领域投资力度 聚焦信息技术产业链强链补链 

2023 年 1 月 17 日，国新办就 2022 年中央企业经济运行情况举行发布会。国务院

国资委秘书长、新闻发言人彭华岗表示，紧密结合国资国企实际，切实强化稳增

长稳投资措施。下一步的工作要着力突出“三个聚焦”： 

 一是聚焦国家重大项目。加强规划牵引和动态监测，推动企业优先做好涉及国

家“十四五”102 个重大工程实施，加快推进中央企业“十四五”规划确定的

1400 项重大投资项目建设进度，其中包括中国海油深海一号二期工程、国家电

投防城港核电项目、多家电网电力企业参与风光大基地项目等，力争能够形成

更多的实物工作量。 

 二是聚焦基础设施建设。加大云计算、宽带基础网络、5G/6G、全国一体化大

数据中心体系、工业互联网、卫星互联网等领域的投资力度，加快推进“东数

西算”工程，推动信息基础设施升级。我们要积极推进重点水利工程、综合立

体交通网、重要能源基地等项目建设，鼓励参与物流网络、农村农业基础设施

建设。 

 三是聚焦产业链强链补链。聚焦高端装备、新一代信息技术、新材料等领域，

大力发展前瞻性战略性新兴产业，形成一批产业链强链补链重点项目，增强投

资增长后劲，加快形成新的经济增长点。 

1.2 国企加码新基建投资 助推基本面稳增向好 

央国企加大云计算等基础设施投资力度，计算机板块广泛受益。国资委发言人强

调下一步投资工作将聚焦基础设施建设，新基建主要包括 5G 基站建设、特高压、

城际高速铁路和城市轨道交通、新能源汽车充电桩、大数据中心、人工智能、工

业互联网七大领域，广义新基建涵盖数字经济的方方面面，计算机各细分领域均

有望受益。 

国企投资成行业需求“压舱石”，助推基本面稳增向好。中央经济工作会议提出，

2023 年着力扩大国内需求，扩投资是提振需求的重要抓手之一。计算机行业下游

需求主要来源于政府及企业，国企央企作为行业重要客户。其投资需求将稳定行

业需求的基本盘。同时国有资本将发挥引领和拉动作用，引导支持社会资本加大

云计算、数据中心和信创等相关领域投入，推动基本面进一步改善。 

1.3 政策强化信创产业链 打开万亿市场空间 

政策强化信创产业链，助益产业长期发展。关键信息技术的自主可控是时代趋势，

目前我国信创软硬件生态已初步建立，但在信创生态的各个环节，我国的技术成

熟度均低于全球水平，其中基础设施和信息安全与全球差距较小，基础软硬件的

技术能力则亟待提升。下一步国企投资工作聚焦新一代信息技术产业链，针对产

业链的短板弱项，国有经济可发挥宏观调控作用，实现强链补链，构建产业长期

可持续增长点。 
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图1：我信创生态各环节技术成熟度及与全球技术水平的差距 

 
资料来源：海比研究院《2021 年中国信创生态市场研究报告》 申港证券研究所 

央企发布招标计划，信创落地确定性增强。2022 年 12 月 5 日，中交集团发布

ARM（飞腾）和 LoongArch（龙芯）技术路线下的国产电脑终端采购框架协议招

标项目，根据工作安排，在未来 3 年（截至 2025 年底），中交集团下属各单位预

计将采购 6 万台国产办公电脑终端，在未来 1 年（截至 2023 年底），预计将采购

8000 台。我们预计，在政策的指引下，年后央国企将陆续发布信创招标计划，信

创落地确定性增强，进一步打开市场空间。 

表1：中交集团国产电脑终端采购框架协议招标项目 

序号 技术路线 产品品类 单位 数量 备注 

1 

包 1：ARM（飞腾） 

台式机 A1 台 4000 

包含设备相关的安装

部署、联调、售后、

培训等服务 

2 高配置笔记本 A2 台 2000 

3 低配置笔记本 A3 台 2000 

4 
包 2：LoongArch

（龙芯） 

台式机 B1 台 4000 

5 高配置笔记本 B2 台 2000 

6 低配置笔记本 B3 台 2000 

资料来源：公众号自主可控新鲜事 申港证券研究所 

行业信创招投标大单频现，需求端释放积极信号。22 年信创从党政全面走向八大

行业，近期中交集团、中国石化、中国建设银行等大型央企接连公示大额国产化

采购中标结果，采购范围涵盖服务器、PC 等硬件以及操作系统软件。中小银行和

其他金融机构也增加了国产软硬件的采购比例，国产化采购集中在 OA、云服务和

数据库等领域，招标要求中“信创适配”被多次提及。而医疗信创采购主要集中

在 PC、服务器操作系统等基础软硬件。目前医疗信创主要集中于 HIS（医院管理

信息系统）、电子病历和核心管理系统的国产化替代建设。 

表2：近期行业信创部分招投标项目 

时间 招标单位 项目名称 主要内容 

2023 年 1 月 中交集团 
国产电脑终端采购框架协

议招标项目 

拟中标候选单位为：第一名： 北京计算机技术及应用

研究所；第二名： 中国软件与技术服务股份有限公

司；第三名： 联想（北京）有限公司 

2022 年 1 月 中国石化 
XC 桌面终端设备框架协议

采购 

采购 Loongarch（龙芯）、ARM 同构（飞腾）和 X86

（兆芯）信创终端设备，招标项目资金来自企业自有

资金，出资比例为 100。 

2022 年 12 月 中国建设银行 国产芯片服务器采购项目 

飞腾芯片服务器 7411.07万元（浪潮、706所、紫光恒

越中标），鲲鹏芯片服务器 36425.06 万元（长江计

算、百信、神州数码云科中标）、海光芯片服务器

15847.07 万元（浪潮、紫光恒越、中科可控中标）。 

2022 年 12 月 中国建设银行 
全行台式电脑（国芯）采

购项目 

第一入围中标人为联想，第二入围中标人为浪潮信

息，第三入围中标人为紫光恒越，采购价格 12440.76

万元 

2022 年 11 月 中国建设银行 运营数据中心国芯路由交 第一入围中标人为华为，第二入围中标人为新华三；

64

66

68

70

72

74

76

78

基础设施 基础硬件 基础软件 平台软件 应用软件 安全

我国技术成熟度 全球技术成熟度
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时间 招标单位 项目名称 主要内容 

换网络产品采购项目 采购价格 47030.33 万元 

2022 年 11 月 中国建设银行 国产操作系统软件 麒麟软件 9900 万元 

2022 年 10 月 秦皇岛银行 信创 OA办公平台采购项目 项目资金来源为自筹资金 175 万元 

2022 年 9 月 云南省人民银行 OA 系统升级项目 
预算 180万，投标人应为 OA软件厂商，所投的软件应

为自主开发的国产软件 

2022 年 9 月 乌鲁木齐银行 

新一代核心系统群建设项

目之软件系统部分 POC 测

试资源采购项目 

本次采购公有云服务资源，供应商提供的云服务资源

必须能够覆盖 Intel 芯片、国产化 ARM 芯片和国产化

X86 芯片等三种芯片。预算金额 59 万人民币。 

2022 年 9 月 
紫金财产保险股份

有限公司 

硬件设备采购（信创）项

目 

招标范围涵盖安全相关设备、网络相关设备、信创数

据库服务器、私有云服务器、信创电脑、信创打印

机、信创集中式存储 1 台 

2022 年 6 月 中国农业银行 
2022 年第一批 PC 服务器

项目 

中科可控 7.14 亿（主选供应商）、浪潮 6.6 亿（主选供

应商）、中兴 7.4 亿（备选供应商）。 

2022 年 6 月 河北银行 
国产鲲鹏服务器入围采购

项目 
神州数码、宇信科技中标，中标金额 1097 万元 

2022 年 6 月 国家开发银行 

2021 年新核心系统服务器

设备采购项目（操作系

统） 

为支持新核心系统生产环境建设，拟采购 1200 套银河

麒麟服务器操作系统（包括物理机及虚拟机） 

2022 年 6 月 
吉林省农村信用社

联合社 
国产分布式数据库项目 中科软科技股份有限公司 118.8 万元中标 

2022 年 12 月 大连市中心医院 五级电子病历项目 中标（成交）金额：6783000.00 元 

2022 年 11 月 中国康复研究中心   急诊临床信息系统 慧康科技 101.8 万元 

2022 年 6 月 
河南大学第一附属

医院 

HIS（医院信息管理系统）

升级改造项目 
预算金额 6,90 万元 

2022 年 10 月 南阳市中心医院 
智慧医院信息化建设提升

项目 

医院集成平台、临床数据中心、医院信息系统

（HIS）、电子病历系统（EMR）、医院综合运营管理

系统等智慧医院信息化系统采购、安装、调试、培训

等。卫宁健康 4889 万、医利捷 1496 万 

2022 年 10 月 

金华市金东区多湖

街道社区卫生服务

中心 

医疗领域全国首家信创试

点建设项目 

前端硬件部署（如自助挂号机，终端，大屏等）及后

端软件的适配改造工作（包括 22 款使用度高的医疗行

业专业应用软件）。神州数码 4482660 元。 

资料来源：中招联合招标采购网 公众号自主可控新鲜事 公众号信创焦点 辽宁省政府集中采购网 中国政府采购网 腾讯网 金华区政府网申港证券研究所 

预计 2025 年信创产业规模突破 2 万亿。21 年我国信创产业规模为 6886.3 亿元，

随着国产替代进程的深入和应用场景的扩大，根据海比研究院报告，接下来五年

信创市场进入高速发展期，25 年市场规模突破 2 万亿。 

图2：我国信创产业规模预测 

 
资料来源：海比研究院《2022 中国信创生态市场研究及选型评估报告》 申港证券研究所 

1.4 建议关注 

国资委领导人发言明确了国企投资聚焦的领域，我们认为云计算、数据中心和信

创产业领域将持续受益，相关标的如下： 
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云计算标的：用友网络；数据中心标的：浪潮信息、中科曙光；信创标的：中国

软件、太极股份、金山办公 

 用友网络：公司是中国企业级云服务和软件龙头，现已聚焦云转型。公司坚持

自主研发引领国产替代。政策上积极响应信创号召，加入多个行业组织，与信

创相关产业公司签署战略合作协议，实现信创上中下游全覆盖；产品上 NCC 全

方位支持国产化应用，安全防护能力优异。 

 浪潮信息：公司掌握高端服务器、大型存储、关键数据库等高端信息化核心装

备核心技术，具备从部件、整机到操作系统、数据库的全栈技术能力。旗下服

务器产品 2021 年全年位居全球前二，持续以 30%+的市占率领跑中国市场。 

 中科曙光：公司是国内高性能计算领域的领军企业，产品主要包括机架式服务

器、高密度服务器、刀片服务器、超融合一体机产品等，随着国产替代进程的

深入，公司产品广泛应用于运营商、能源、互联网、教育等行业客户，涵盖基

础设施、电子政务、企业信息化和城市信息化等领域。 

 中国软件：中国软件子公司麒麟软件以安全可信操作系统技术为核心，现已形

成银河麒麟服务器操作系统、桌面操作系统、嵌入式操作系统、麒麟云、操作

系统增值产品为代表的产品线。目前麒麟软件拥有 40 万+软件生态适配产品，

并且能全面支持飞腾、鲲鹏、龙芯等多款主流国产 CPU。公司旗下的操作系统

产品连续 11 年位列中国 Linux 市场占有率第一名。 

 太极股份：子公司人大金仓专注数据库领域 20 余载，产品及解决方案广泛服务

于电子政务、国防军工、能源、金融、电信等行业，累计装机部署超百万套。

2020 年，人大金仓在国产数据库关键应用领域销售套数占比第一。 

 金山办公：金山办公是国产办公软件龙头，旗下产品 WPS Office for Linux 目前

已全面支持飞腾、龙芯、鲲鹏和兆芯等信创整机平台，并且支持统信 UOS、中

标麒麟、银河麒麟和深度 OS 等主流国产操作系统。针对不同的信创体系金山亦

进行了定制优化，国家党政机关和事业单位中建立了示范效应。 

2. 板块回顾 

本周计算机板块表现强势。本周计算机板块上涨 6.91%，在申万一级行业中排名

1/31。 

图3：本周计算机板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind 申港证券研究所 
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本周申万计算机行业指数前十大权重股中，中国软件、深信服、科大讯飞和用友

网络涨幅较大。 

表3：本周申万计算机行业市值前十大权重股票涨跌幅 

序

号 
Wind 代码 证券名称 

上周末收盘

价/元 

周末收盘价/

元 
涨跌幅 指数权重 主要业务 

1 002415.SZ 海康威视  33.64   36.73  9.19% 9.00% 视频安防设备 

2 600570.SH 恒生电子 42.21 46.21 9.48% 4.00% 金融 IT 

3 002230.SZ 科大讯飞 33.26 37.88 13.89% 3.77% 
AI（教育、平台 2C、城市医

疗） 

4 002410.SZ 广联达  62.19   66.29  6.59% 3.67% SaaS（建筑信息化） 

5 600588.SH 用友网络 23.4 26.08 11.45% 3.06% SaaS（ERP） 

6 300454.SZ 深信服 129.48 153.57 18.61% 2.02% 网络安全 

7 300496.SZ 中科创达 103.31 106.6 3.18% 1.87% 智能汽车操作系统 

8 600536.SH 中国软件 60 79.57 32.62% 1.74% 信创，自主可控软件产业链 

9 002920.SZ 德赛西威 121.02 123.91 2.39% 1.70% 智能驾驶 

10 000938.SZ 紫光股份 23.6 23.76 0.68% 1.69% 
智能网络设备、存储系统、

服务器等 

资料来源：Wind 申港证券研究所 

本周计算机板块涨幅前十名的公司主要集中在智慧城市、智慧交通、电子政务和

信创等领域。 

表4：本周计算机板块涨幅前十名 

排名 Wind 代码 证券名称 上周末收盘价/元 周末收盘价/元 涨跌幅 主要业务 

1 002401.SZ 中远海科  12.50   16.67  33.36% 智能交通 

2 600536.SH 中国软件  60.00   79.57  32.62% 信创，自主可控软件产业链 

3 002777.SZ 久远银海  15.43   19.98  29.49% 
医疗信息化、数字政务、智

慧城市、国防信息化 

4 002368.SZ 太极股份  30.98   38.97  25.79% 电子政务、智慧城市 

5 603039.SH 泛微网络  52.06   63.54  22.05% 协同管理软件 

6 300598.SZ 诚迈科技  51.29   61.76  20.41% 
移动智能终端及智能网联汽

车软件 

7 002380.SZ 科远智慧  14.89   17.80  19.54% 工业自动化 

8 300789.SZ 唐源电气  17.85   21.20  18.77% 
轨道交通运营维护解决方案

提供商 

9 603636.SH 南威软件  14.37   17.05  18.65% 电子证照 

10 300454.SZ 深信服  129.48   153.57  18.61% 网络安全 

资料来源：Wind 申港证券研究所 

目前申万计算机行业指数当前滚动市盈率为 54.33，近五年分位值 51.40%。政策

催化下，节前计算机板块迎来一波强势反弹，但与 2020 年估值高位仍有较大差距。 

图4：申万计算机行业指数 PE(TTM) 

 
资料来源：Wind 申港证券研究所 
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3. 本周要闻 

3.1 行业新闻 

1 月 19 日，北京银行正式发布业内首款银银合作数字人民币硬钱包 “压岁宝”。 

“压岁宝”属于准账户模式硬件钱包，具有标准银行卡卡面，是北京银行将数字

人民币与儿童金融相结合的创新产品。1 月 19 日至 2 月 2 日期间，为庆贺兔年新

春、助推北京市数字人民币试点工作，北京银行还将通过“京彩生活”APP 发放

数字人民币红包，支持线上、线下多场景使用，为用户带来满减优惠。 

1 月 17 日，IDC 发布《中国医疗云基础设施服务市场份额，2021：云厂商各辟蹊

径》。报告分析了云厂商在医疗云基础设施服务市场的竞争态势，并对领先厂商在

2021 年的市场表现给予了分析评价。报告显示，2021 年中国医疗云基础设施服务

的市场规模比上一年增长 47.0%，其中，中国电信天翼云以 15.0%的市场份额，

位列第一名。 

工信部：2022 年我国工业经济回稳向好，工业互联网产业规模预计达 1.2 万亿元。

1月 18日，国新办举行 2022年工业和信息化发展情况新闻发布会。工业和信息化

部总工程师、新闻发言人田玉龙表示，2022 年，我国工业和信息化发展总体呈现

稳中有进的态势。综合来看，主要有以下四个特点和亮点。第一，工业经济回稳

向好，“压舱石”作用进一步彰显。第二，结构调整和转型升级深入推进，产业发

展韧性进一步增强。第三，信息通信业平稳持续增长，融合赋能效应进一步凸显。

第四，政策规划持续加力，企业发展信心进一步提升。 

3.2 重要公司公告 

 【南威软件】获得政府补助 1,430.37 万元。南威软件 1月 21 日发布关于获得政

府补助的公告，公司及子公司自 2022 年 5月 1 日至 2023 年 1月 20 日期间累计

获得与收益相关的政府补助为人民币 1,430.37万元，占 2021年度归属于上市公

司股东净利润的比例为 10.77%。 

 【中控技术】获得政府补助 7,502.46 万元。中控技术 1月 20 日发布关于获得政

府补助的公告，公司及子公司自 2022 年 11 月 1 日至 2023 年 1 月 18 日累计获

得政府补助款项共计人民币 7,502.46 万元，其中与收益相关的政府补助为人民

币 7,376.61 万元，与资产相关的政府补助为人民币 125.85 万元。 

 【安恒信息】获得政府补助 7,295,118.89 元。安恒信息 1 月 19 日发布关于获得

政府补助的公告，公司于近期收到软件增值税即征即退退税款人民币 

7,295,118.89 元，均为与收益相关的政府补助款项。 

 【和仁科技】中标 14891.180318 万元医疗智能化项目。1 月 16 日和仁科技发

布关于已披露日常经营合同收到中标通知书的进展公告，公司近日收到招标人

中建八局第二建设有限公司和招标代理机构陕西鸿信泰鼎建设项目管理有限公

司发出的《中标通知书》，和仁科技被确定为“西安市儿童医院经开院区项目智

能化工程”的中标人，中标金额 14891.180318 万元。 
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4. 风险提示 

市场情绪风险；政策推进力度不及预期风险；宏观经济波动风险；客户 IT 预算紧

缩风险等。 
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行业评价体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


