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零售及地产业务占比较大的银行受基金

增持 
——银行行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：零售及地产业务占比较大的银行受基金增持 

近期公募基金发布 2022Q4 重仓持股数据。由于主动偏股型基金持仓变化更能

反应市场偏好，我们选取普通股票型基金、偏股混合型基金、灵活配置型基金和

平衡混合型基金作为主动偏股型基金的代表，对基金持仓进行统计分析。 

从整个银行板块的情况来看，主动型偏股基金重仓银行的比例上升，银行板块

持续处于低配状态： 

 银行板块（中信一级行业）重仓市值排名第十四。分行业来看，22Q4 主动型

基金重仓持股市值 23252.11 亿元，重仓市值前三名的行业分别为食品饮料、

电力设备及新能源和医药，银行板块重仓市值 650.66 亿元，在各个行业中排

名第 14 位。 

 银行重仓持股市值比例环比上升。银行股重仓市值占基金重仓股总市值为

2.8%，与 22Q3 相比环比上升 0.09pct。具体来看，国有行占比 0.24%，环比

下降 0.06pct，股份行占比 0.98%，环比上升 0.13pct，城商行占比 1.46%，

环比上行 0.05pct，农商行占比 0.11%，环比下降 0.04pct。 

 银行板块处于低配状态。截至 22Q4，A 股银行板块自由流通市值占总流通市

值的比值为 6.8%，而基金重仓中银行持仓市值占比为 2.8%，低配 4.01%，

与 22Q3 相比低配差有所缩窄，低配差为 2018 年以来的较低水平，但为各板

块低配差最高水平。  

从个股角度看，银行板块内个股分化较大，零售业务及地产业务占比较大的银

行获基金增持： 

基金重仓持股较为集中，前五大持仓为宁波银行（27.5%）、招商银行

（24.3%）、成都银行（8.4%）、杭州银行（7%）和平安银行（5.6%），合计

占总持仓银行市值的 72.8%，均为具有鲜明特色、成长性较强的优质银行股。 

零售业务及地产业务占比较大的银行受基金增持。从持仓数量变动中，我们认

为值得关注的银行有： 

 国有大行中，除邮储银行基金重仓数量环比提升 20%外，其余国有大行基金

重仓数量环比均下降，其中农业银行和建设银行持仓数量分别环比下降

68.44%和 53.11%。主要因为自 11 月以来，疫情政策边际放松，前期受到压

制的零售行受到基金青睐。  

 股份行中，受地产及疫情政策放松影响，兴业银行和平安银行基金持仓数量

在连续两个季度环比减少后出现回升，分别环比增长 13.7%和 40%。 

 城农商行中，各家银行出现分化。其中苏州银行、北京银行、宁波银行和杭

州银行持仓数量分别环比增长 181.75%、150.42%、16.23%和 6.06%，而前

期涨幅较大的银行受到基金调仓影响重仓持股数量环比有所下降，其中张家

港行、南京银行、苏农银行、常熟银行、成都银行和江苏银行持仓数量分别

环比下降 93.96%、22.44%、15.97%、1.93%和 0.46%。 

投资建议：对银行板块而言，目前估值仍处于历史低位，具有安全边际。未来

随着稳增长政策持续发力，经济探底回升，银行有望取得超额收益，可以关注年

后银行开门红情况及经济指标的改善情况。我们建议关注两类银行：第一类为疫

后基本面修复明显的股份行，如招商银行、兴业银行和平安银行。第二类为区域

经济具有韧性的优异城农商行，比如江浙地区的宁波银行、南京银行等。 

风险提示：政策风险；宏观经济复苏不及预期风险；新冠疫情持续恶化风险。 
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行业基本资料  

股票家数                             42 

行业平均市盈率 4.7 

市场平均市盈率 17.9 

行业平均市净率 0.55 

市场平均市净率 1.69 

 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind 申港证券研究所 
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1. 每周一谈：零售及地产业务占比较大的银行受基金增持 

近期公募基金发布 2022Q4 重仓持股数据。由于主动偏股型基金持仓变化更能反

应市场偏好，我们选取普通股票型基金、偏股混合型基金、灵活配置型基金和平

衡混合型基金作为主动偏股型基金的代表，对基金持仓进行统计分析。 

1.1 银行板块重仓持股市值比例环比回升 

从整个银行板块的情况来看，主动型偏股基金重仓银行的比例上升，银行板块持

续处于低配状态： 

 银行板块（中信一级行业）重仓市值排名第十四。分行业来看，22Q4 主动型基

金重仓持股市值 23252.11 亿元，重仓市值前三名的行业分别为食品饮料、电力

设备及新能源和医药，银行板块重仓市值 650.66 亿元，在各个行业中排名第 14

位。 

 银行重仓持股市值比例环比上升。银行股重仓市值占基金重仓股总市值为 2.8%，

与 22Q3 相比环比上升 0.09pct。具体来看，国有行占比 0.24%，环比下降

0.06pct，股份行占比 0.98%，环比上升 0.13pct，城商行占比 1.46%，环比上

行 0.05pct，农商行占比 0.11%，环比下降 0.04pct。 

 银行板块处于低配状态。截至 22Q4，A 股银行板块自由流通市值占总流通市值

的比值为 6.8%，而基金重仓中银行持仓市值占比为 2.8%，低配 4.01%，与

22Q3 相比低配差有所缩窄，低配差为 2018 年以来的较低水平，但为各板块低

配差最高水平。  

图1：各板块基金重仓市值占比  图2：基金重仓银行板块市值占比变动 

 

 

 

资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 

图3：银行板块低配差  图4：22Q4 各板块超配比例 
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资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

1.2 零售业务及地产业务占比较大的银行受基金增持 

从个股角度看，银行板块内个股分化较大，零售业务及地产业务占比较大的银行

获基金增持： 

基金重仓持股较为集中，前五大持仓为宁波银行（27.5%）、招商银行（24.3%）、

成都银行（8.4%）、杭州银行（7%）和平安银行（5.6%），合计占总持仓银行

市值的 72.8%，均为具有鲜明特色、成长性较强的优质银行股。 

零售业务及地产业务占比较大的银行受基金增持。从持仓数量变动中，我们认为

值得关注的银行有： 

 国有大行中，除邮储银行基金重仓数量环比提升 20%外，其余国有大行基金重

仓数量环比均下降，其中农业银行和建设银行持仓数量分别环比下降 68.44%和

53.11%。主要因为自 11 月以来，疫情政策边际放松，前期受到压制的零售行受

到基金青睐。  

图5：基金重仓持股银行板块中个股占比 

 
资料来源：wind、申港证券研究所 

 

 股份行中，受地产及疫情政策放松影响，兴业银行和平安银行基金持仓数量在

连续两个季度环比减少后出现回升，分别环比增长 13.7%和 40%。 

 城农商行中，各家银行出现分化。其中苏州银行、北京银行、宁波银行和杭州

银行持仓数量分别环比增长 181.75%、150.42%、16.23%和 6.06%，而前期涨

幅较大的银行受到基金调仓影响重仓持股数量环比有所下降，其中张家港行、

南京银行、苏农银行、常熟银行、成都银行和江苏银行持仓数量分别环比下降

93.96%、22.44%、15.97%、1.93%和 0.46%。 

1.3 投资策略 

对银行板块而言，目前估值仍处于历史低位，具有安全边际。未来随着稳增长政

策持续发力，经济探底回升，银行有望取得超额收益，可以关注年后银行开门红

情况及经济指标的改善情况。我们建议关注两类银行：第一类为疫后基本面修复

明显的股份行，如招商银行、兴业银行和平安银行。第二类为区域经济具有韧性

的优异城农商行，比如江浙地区的宁波银行、南京银行等。 
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2. 行业及公司动态 

表1：公司动态 

日期 上市公司 公告动态 

1 月 20 日 无锡银行 收到《中国银保监会无锡监管分局关于无锡市太湖新城资产经营管理有限公司股东资格的批

复》（锡银保监复[2023]10 号），核准无锡市太湖新城资产经营管理有限公司股东资格。 

资料来源：wind 申港证券研究所 

3. 本周行情回顾 

本周银行板块上涨 0.55%，跑输沪深 300 指数 2.07 个百分点。中信一级行业中，

计算机（+7.71%）、电子（+6.36%）、有色金属（+5.56%）等板块涨幅最大。

银行涨跌幅排名 27/30。其中国有银行下跌-0.27%，股份制银行上涨+1.34%，城

商行下跌-0.69%，农商行上涨+2.19%。具体个股方面，瑞丰银行（+13.98%）、

无锡银行（+5.48%）、江阴银行（+4.44%）涨幅最大，宁波银行（-2.24%）、

杭州银行（-1.99%）、成都银行（-1.71%）跌幅最大。 

图6：中信一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

 

图7：本周涨幅前五（%）  图8：本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 

截至 2023 年 1 月 20 日，A 股银行板块整体 PB 为 0.55，位于自 16 年以来的低位，

其中国有银行 PB 为 0.50，股份制银行 PB 为 0.62，城商行 PB 为 0.71，农商行

PB 为 0.56。具体个股方面，宁波银行（PB 1.46）、招商银行（PB 1.25）、成

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

8.00

9.00

计
算
机

电
子

有
色
金
属

国
防
军
工

石
油
石
化

通
信

钢
铁

非
银
行
金

融

机
械

电
力
设
备

及
新
能

源

基
础
化
工

建
筑

煤
炭

医
药

综
合
金
融

电
力
及
公

用
事
业

交
通
运
输

消
费
者
服

务

家
电

商
贸
零
售

传
媒

纺
织
服
装

建
材

房
地
产

综
合

农
林
牧
渔

银
行

汽
车

轻
工
制
造

食
品
饮
料

周涨跌幅

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

瑞丰银行 无锡银行 江阴银行 青岛银行 招商银行

本周涨跌幅

-2.50

-2.00

-1.50

-1.00

-0.50

0.00

宁波银行 杭州银行 成都银行 苏州银行 兴业银行
本周涨跌幅



银行行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  6 / 9 证券研究报告 

都银行（PB 1.03）估值最高。 

图9：银行 PB 估值 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

4. 交易数据 

本周 A 股成交量 2,954.50 亿股，成交额 36,971.51 亿元，上周 A 股成交量  

2,888.38 亿股，成交额 36,803.75 亿元，与上周相比成交放量。本周银行板块成

交量 97.80 亿股，成交额 669.89 亿元，上周银行板块成交量 76.67 亿股，成交额

550.53 亿元，与上周相比成交放量。 

图10：银行板块成交额 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

北向资金本周累计净流入 485.16 亿元，本月累计净流入 1,125.31 亿元，年初至

今累计净流入 1,125.31 亿元。本周累计净买入排名前三的为电力设备及新能源

（68.32 亿元）、电子（64.74 亿元）和非银行金融（53.63 亿元）。其中银行板

块本周累计净流入 15.75 亿元，排名 10/30。具体个股方面，农业银行、招商银行、

光大银行获最多净买入。陆股通持股比例方面，招商银行（7.61%）、邮储银行

（7.07%）、平安银行（6.81%）陆股通持股占流通 A 股比例最高。 

表2：陆股通流向 

 名称 本周陆股通净

流入（千股） 

本月陆股通净流入

（千股） 

年初至今陆股通净

买入（千股） 

持股/流通 A

股（%） 

国

有

农业银行 31,142.48 195,232.38 195,232.38 0.89 

邮储银行 18,103.02 113,990.63 113,990.63 7.07 
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银

行 

交通银行 11,714.74 72,920.18 72,920.18 2.90 

中国银行 7,281.85 102,164.93 102,164.93 0.71 

工商银行 -7,202.61 131,605.67 131,605.67 0.75 

建设银行 -7,683.55 6,036.22 6,036.22 4.12 

股

份

制

银

行 

招商银行 30,481.91 63,408.65 63,408.65 7.61 

光大银行 22,577.58 78,683.34 78,683.34 1.90 

浙商银行 16,782.93 32,639.73 32,639.73 2.19 

浦发银行 16,036.13 52,916.64 52,916.64 2.41 

中信银行 15,700.40 34,813.13 34,813.13 0.61 

民生银行 9,741.31 25,619.78 25,619.78 2.05 

华夏银行 3,551.66 5,072.04 5,072.04 3.35 

平安银行 -5,800.50 76,062.98 76,062.98 6.81 

兴业银行 -5,878.52 9,816.95 9,816.95 3.88 

城

商

行 

江苏银行 9,430.44 23,837.48 23,837.48 5.02 

上海银行 8,738.22 12,837.18 12,837.18 3.26 

南京银行 6,805.96 21,117.53 21,117.53 3.32 

郑州银行 1,767.53 11,333.97 11,333.97 1.65 

厦门银行 1,038.49 7,198.22 7,198.22 4.10 

长沙银行 540.78 8,813.28 8,813.28 5.51 

青岛银行 506.03 -2,352.34 -2,352.34 0.69 

西安银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

重庆银行 -12.03 1,163.10 1,163.10 2.26 

贵阳银行 -214.96 5,478.64 5,478.64 3.70 

杭州银行 -1,858.68 5,058.40 5,058.40 3.03 

北京银行 -2,723.70 -731.80 -731.80 3.30 

宁波银行 -2,955.63 -2,821.34 -2,821.34 6.39 

苏州银行 -3,253.12 -2,410.11 -2,410.11 3.31 

成都银行 -4,050.96 13,115.41 13,115.41 6.76 

农

商

行 

张家港行 10,357.47 15,854.87 15,854.87 3.93 

青农商行 9,080.15 9,963.65 9,963.65 1.15 

渝农商行 1,689.76 13,135.25 13,135.25 4.61 

江阴银行 1,122.68 15,026.05 15,026.05 4.60 

无锡银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

苏农银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

紫金银行 0.00 0.00 0.00 0.23 

常熟银行 -17,180.69 -2,903.64 -2,903.64 4.62 

资料来源：wind 申港证券研究所 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 
 

申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变

更。 

申港证券研究所已力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，

投资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策

与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何

责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者

承担。 
 

行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


