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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2023年春节档票房为 67.64 亿元，较 2022年同比增长 12.01%，在春节

档票房史中排名第二，两部热门影片跻身春节档影史票房前十。票房日

大盘走势稳健，春节档后劲十足。多部海内外优质影片定档蓄势待发，

行业强复苏可期。 

投资要点： 

春节档票房创影史第二佳绩，后劲十足：2023 年春节档票房为 67.64

亿元，较 2022年同比增长 12.01%，在春节档票房史中排名第二，次于

2021年的春节档票房，低于节前创新高的预期。我们认为未超过 2021

年春节档票房的主要原因是观影人次明显低于 2021年，人次则主要是

受日均场次、影片时长等多重因素影响。2023 年春节档的电影影片平

均时长为历年最高，电影的高时长导致了日均场次较往年明显下滑。虽

然整体日均场次不如近几年，但每日降幅在近几年中最低，彰显其较强

的后劲。 

头部电影双强争霸，下沉市场票房占比超五成：2023 年春节档头部的

两个热门电影《满江红》和《流浪地球 2》表现较为突出，跻身春节档

影史票房前十，带动了整体票房的增长。部分影片表现不及预期，主要

受内容题材及评分、口碑的影响。从票房城市分布看，2023 年春节档

一线城市票房占比为 11.2%，较往年处于较低水平，三、四线城市票房

占比为 50.1%，首次超过五成，彰显下沉市场在春节档票房中的重要性

进一步提升，我们认为主要是防控政策优化后返乡规模的提升所致。另

一方面，上海、北京等一线城市表现较为亮眼，上海以 2.6亿票房占据

城市票房榜榜首，北京和成都分列二三名，前 10名的城市票房均破亿，

破亿城市较去年增加了三个。 

多部影片定档蓄势待发，行业强复苏可期：截至 1月 29日，2023年待

映电影共计 84 部，其中累计想看人数超 5 万的电影共计 26 部，包含

《黑豹 2》、《蚁人与黄蜂女：量子狂潮》等国外大片，也有《我的初恋

十八岁》、《长空之王》等优质国产电影，整体电影储备的质量和数量均

较为丰富。其中，2月共定档 14部电影，包括 2月 14日情人节的 3部

及想看人数超 5万的 5部优质海内外电影，后续票房表现值得期待。 

投资建议：2023年春节档表现后劲较强，市场强复苏可期。2023年春

节档位居影史第二名，日场次表现稳健，春节档结束后第一天票房表现

仍然较强，反超 2021年，彰显观众较为持续的观影热情。目前已有多

部想看人数超过 5万的海内外优质影片定档 2023年，其中定档 2月的

包括《风再起时》、《黑豹 2》、《蚁人与黄蜂女：量子狂潮》和《我的初

恋十八岁》等。优质电影的储备加之春节档开门红的表现，全年电影行

业强复苏可期，建议关注头部院线、核心出品方与发行方的相关标的。 

风险因素：口碑、票房表现不及预期；影片延期风险；股东减持风险。    
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1    春节档回顾：总体票房超去年，创影史第二佳绩 

春节档票房创影史第二佳绩，低于节前预期。据灯塔专业版数据统计，2023 年春节

档票房为 67.64亿元，较 2022年同比增长 12.01%，在春节档票房史中排名第二，次

于 2021 年的春节档票房，低于节前创新高的预期。我们认为未超过 2021年春节档票

房的主要原因是观影人次明显低于 2021 年，人次则主要是受日均场次、影片时长等

多重因素影响。此外，2023 年春节档平均票价为 52.3 元，较 2022 年略有下滑，改

变了春节档平均票价持续上涨的趋势，与节前预售票房时的表现一致。 

图表1: 近年春节档票房及同比 图表2: 近年春节档平均票价、观影人次表现 

  
资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：因2020年疫情原因票房数据不具可比性，故舍弃，下同； 

数据截止2023年1月30日 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：数据截止2023年1月30日 

影片时长影响日均场次，日场次下滑幅度近几年最低。对比 2019-2023年春节档影片

时长，可以发现 2023 年春节档的电影影片平均时长为历年最高，尤其是头部两个热

门影片《满江红》和《流浪地球 2》的时长较往年明显提升，总时长接近 3小时。热

门电影的高时长导致了日均场次较往年明显下滑，对总票房产生一定影响。虽然整体

日均场次不如近几年，但每日降幅在近几年中最低，初一场次为 45.00万场，初六场

次为 40.57 万场，较初一降幅为 9.8%，远低于 2022 年的 16.1%，初七场次为 38.57

万场，较初一降幅为 14.3%，是近几年最低，彰显日场次较为稳健，后劲较强。 

图表3: 2019-2023 年春节档电影时长（分钟） 图表4: 2019-2023 年初一至初七日场次（万场） 

 2019 2021 2022 2023 

时长第 1 137 136 149 173 

时长第 2 116 130 128 159 

时长第 3 114 128 109 128 

时长第 4 108 120 106 112 

时长第 5 98 119 99 110 

时长第 6 92 116 96 96 

时长第 7 91 99 94  
时长第 8 81  90  
平均时长 104.6 121.1 108.9 129.7 

 

 

资料来源：拓普数据、万联证券研究所 资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：截止2023年1月30日 
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日大盘走势稳健，春节档后劲十足。2023年大年初一的票房仅为 13.6亿，较 2022年

相差近 1亿，较 2021差距 3.36亿元。但后续初二到初六的票房走势稳健，大年初三

票房更是呈现逆跌，收至 11.3 亿，最终整体票房超过 2022 年。与 2021年相比，初

一至初四的票房差距较大，主要是因为 2021 年春节档叠加了情人节档的优势，在初

一收获 16.9亿元票房之后，于初三的情人节又收获了 14.7 亿元的次高峰票房。2023

年春节档在没有情人节档加持的情况下，在初五之后仍保有一定热度，且春节档后大

年初七的票房收于 7.6亿，反超 2021年，彰显其较强的后劲。 

图表5: 2018-2023 年初一至初七日票房（亿元） 

 
资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：数据截止2023年1月30日 

2023 年春节档电影整体表现较好，两部电影跻身春节档影史票房前十。2023年春节

档头部的两个热门电影表现较为突出，跻身春节档影史票房前十，带动了整体票房的

增长，但相较 2021年仍有差距，2021年上映的《唐人街探案 3》与《你好，李焕英》

仍占据春节档影史第一与第二的位置，《满江红》排名第三，《流浪地球 2》超越其第

一部排名第四。 

图表6: 2018-2023 春节档票房累计票房 TOP10 

上映年份 影片名称 票房（亿元） 

2021 唐人街探案 3 35.6 

2021 你好，李焕英 27.3 

2023 满江红 26.1 

2022 长津湖之水门桥 25.3 

2023 流浪地球 2 21.7 

2019 流浪地球 20.3 

2018 唐人街探案 2 19.1 

2018 捉妖记 2 17.2 

2019 疯狂的外星人 14.6 

2022 这个杀手不太冷静 13.9 
 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：数据截止2023年1月30日 
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头部电影双强争霸，部分影片表现不及预期。《流浪地球 2》与《满江红》为此次春节

档的头部热门影片，在春节档期间收获票房均超过 20亿，表现较好，符合节前预期。

两强电影票房占据了整体票房的七成以上。排名第三的为系列电影《熊出没伴我“熊

芯”》，拿下了 7.48 亿票房的好成绩，在“熊出没”系列中排名第二，该片票房占比

为 11%，档期占比远超该系列往年水平。《无名》表现并未延续预售首日的强劲，春节

档期间票房为 4.94亿，表现一般，与节前判断基本相符。《深海》与《交换人生》的

春节档票房则显著低于节前预期，其中《深海》主要是因为影片内容不符合春节档的

偏好，且口碑略显分化；《交换人生》作为喜剧合家欢电影节前预期较强，但其评分

在春节档中却排名最末，口碑对其票房成绩影响较大。根据豆瓣评分，《流浪地球 2》

评分 8.2分，《满江红》评分 7.6分，《熊出没伴我“熊芯”》、《深海》豆瓣评分也在

7分之上，而《交换人生》豆瓣评分仅为 5.7分。由此可见，影片质量与口碑已经成

为观众选择电影的重要标准之一。此外，原定初三上映的《中国乒乓之绝地反击》由

于错过了初一的最近首映日，撤档改期于 2月 17日再行放映。 

图表7: 2023年春节档电影首日票房、总票房与豆瓣评分 

电影名称 首日票房（亿元） 总票房（亿元） 豆瓣评分 

流浪地球 2 4.80  21.66  8.2 

满江红 4.05  26.08  7.6 

深海 0.73  3.60  7.3 

熊出没 伴我

“熊芯” 
1.34  7.48  7 

无名 1.37  4.94  6.8 

交换人生 1.27  2.91  5.7 
 

资料来源：灯塔专业版、豆瓣、万联证券研究所 

注：票房数据截至2023年1月30日，豆瓣评分截止2023年1月29日21时 

三四线城市票房占比首超五成，上海领跑城市票房。据灯塔专业版数据，2023 年春

节档一线城市票房占比为 11.2%，较往年处于较低水平，三、四线城市票房占比为

50.1%，首次超过五成，彰显下沉市场在春节档票房中的重要性进一步提升，我们认

为主要是防控政策优化后返乡规模的提升所致。另一方面，上海、北京等一线城市表

现较为亮眼，上海以 2.6亿票房占据城市票房榜榜首，北京和成都分列二三名，前 10

名的城市票房均破亿，破亿城市较去年增加了三个。 

图表8: 2018-2023 年春节档各线城市票房占比 图表9: 2023年春节档城市票房 TOP10 

 

排名 城市 票房/万 人次/万 

1 上海 26195.3 388.4 

2 北京 26067.4 360.2 

3 成都 14423.1 292.2 

4 重庆 14384.5 293.5 

5 广州 12099.9 217 

6 深圳 11253.4 195.5 

7 苏州 11082.9 220.5 

8 杭州 10684.6 185.2 

9 天津 10606.4 187.3 

10 武汉 10365.2 215.1 
 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 
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多部影片定档蓄势待发，行业强复苏可期。据灯塔专业版数据，2023年待映电影共计

84部，其中累计想看人数超5万的电影共计26部，包含《黑豹2》、《蚁人与黄蜂女：量

子狂潮》等国外大片，也有《我的初恋十八岁》、《长空之王》等优质国产电影，整体

电影储备的质量和数量均较为丰富。 

图表10: 2023年累计想看人数超 5万的待映电影 

待映时间 电影名称 累计想看人数（个） 

2月 5日 风再起时 74252 

2月 7日 黑豹 2 174402 

2月 17日 中国乒乓之绝地反击 148191 

2月 17日 蚁人与黄蜂女：量子狂潮 134871 

2月 18日 我的初恋十八岁 125509 

4月 4日 归途追凶 83727 

4月 28日 长空之王 613762 

4月 28日 人生路不熟 58808 

4月 29日 检察风云 57276 

待定 超能一家人 589975 

待定 封神三部曲 375029 

待定 维和防暴队 370726 

待定 保你平安 318617 

待定 热烈 313181 

待定 暗杀风暴 278034 

待定 消失的她 156234 

待定 龙马精神 123690 

待定 平原上的火焰 112572 

待定 断网 90759 

待定 潜行 86250 

待定 我是哪吒 2之大闹东海 78469 

待定 念念相忘 77900 

待定 回廊庭 72695 

待定 猎毒 72613 

待定 巨齿鲨 2：深渊 62518 

待定 忠犬八公 62231 
 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：截至2023年1月29日22时 

其中，2月共定档14部电影，包括2月14日情人节的3部及想看人数超5万的5部优质海

内外电影，后续票房表现值得期待。 
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图表11: 近期定档电影及想看人数 

定档时间 影片名 累计想看人数（个） 

2月 1日 谷文昌的故事 1028 

2月 5日 风再起时 74252 

2月 7日 黑豹 2 174402 

2月 14日 急速保镖 10730 

2月 14日 不能流泪的悲伤 3269 

2月 14日 再看我一眼 2770 

2月 17日 中国乒乓之绝地反击 148191 

2月 17日 蚁人与黄蜂女：量子狂潮 134871 

2月 17日 冥绝村 2236 

2月 18日 我的初恋十八岁 125509 

2月 24日 毒蛇律师 43945 

2月 24日 印式英语 2788 

2月 24日 会考试的猛犸象 1777 

2月 25日 拨浪鼓咚咚响 1432 
 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：截至2023年1月29日22时 

2    投资建议 

2023 年春节档表现后劲较强，市场强复苏可期。2023年春节档位居影史第二名，日

场次表现稳健，春节档结束后第一天票房表现仍然较强，反超 2021 年，彰显观众较

为持续的观影热情。目前已有多部想看人数超过5万的海内外优质影片定档2023年，

其中定档 2月的包括《风再起时》、《黑豹 2》、《蚁人与黄蜂女：量子狂潮》和《我的

初恋十八岁》等。优质电影的储备加之春节档开门红的表现，全年电影行业强复苏可

期，建议关注头部院线、核心出品方与发行方的相关标的。 

3    风险提示 

口碑、票房表现不及预期；影片延期风险；股东减持风险。  
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

 。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究

的权利。 
 

 

 

[Table_AdressInfo] 万联证券股份有限公司 研究所 

上海浦东新区世纪大道 1528 号陆家嘴基金大厦 

北京西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 

深圳福田区深南大道 2007 号金地中心 

广州天河区珠江东路 11 号高德置地广场 
 

 

 


