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苏州银行（002966.SZ）2022 业绩快报点评：     

利润增速高位向上，信贷投放保持强劲 
 

 2023 年 01 月 30 日 

 

事件：1 月 30 日，苏州银行发布 2022 业绩快报。2022 年营收 117.6 亿元，

YoY+8.6%；归母净利润 39.2 亿元，YoY+26.1%；不良率 0.88%，拨备覆盖率

531%。 

 

 营收增速略回落，利润增速高位再向上。截至 2022 年末，营收累计同比增

速（以下简称“同比增速“）较前三季度-2.9pct，或一定程度表明净息差有所走

弱。归母净利润同比增速较前三季度+0.2pct，全年呈逐季抬升趋势，部分受益

于信用成本的下行。 

 

 存贷两旺，扩表强劲。截至 2022 年末，贷款总额同比增速尽管较 22Q3 小

幅回落，但仍保持 17.5%的较优水平，结合苏州银行制造业贷款占比较高的经营

特点，反映了区域经济发展活力和韧性。总资产同比增速较 22Q3+1pct，或表

明 22Q4 加大了非信贷资产投资力度。 

展望 2023 年，经济复苏背景下制造业融资需求有望延续向好，同时苏州银行或

在政务金融领域加大投放力度，我们预计贷款投放仍将保持高景气。 

与行业情况类似，存款同比增速较 22Q3 显著提升 2pct，为后续负债成本管理

奠定了良好基础。 

 

 资产质量延续优异，拨备覆盖率维持高位。截至 2022 年末，不良率与 22Q3

持平，维持在 0.88%优异水平。尽管拨贷比较 22Q3 微幅下降，但低不良率支撑

拨备覆盖率保持在 530%以上，反哺利润空间充足。  

 

 投资建议：存贷两旺，资产质量优异  

财务进入上行周期，利润增速逐季抬升；信贷投放保持强劲，在经济复苏及银行

经营策略加持下，有望延续高速扩表；资产质量延续优异，助推拨备覆盖率维持

高位。预计 22-24 年 EPS 分别为 1.07 元、1.31 元和 1.60 元，2023 年 1 月 30

日收盘价对应 0.8 倍 22 年 PB，维持“推荐”评级。 

 

 风险提示：宏观经济增速下行；疫情风险频发；信用风险暴露。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 10,829  11,762  13,230  15,170  

增长率（%） 4.5  8.6  12.5  14.7  

归属母公司股东净利润（百万元） 3,107  3,917  4,789  5,871  

增长率（%） 20.8  26.1  22.2  22.6  

每股收益（元） 0.93  1.07  1.31  1.60  

PE 8  7  6  5  

PB 0.8  0.8  0.7  0.7  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2023 年 1 月 30 日收盘价）   
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图 1：苏州银行截至 2022 年末业绩累计同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  

 

图 2：苏州银行截至 2022 年末资产同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 3：苏州银行截至 2022 年末负债同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 4：苏州银行截至 2022 年末不良率 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

图 5：苏州银行截至 2022 年末拨备情况 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  收入增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

净利息收入 75  80  87  97   归母净利润增速 20.8% 26.1% 22.2% 22.6% 

手续费及佣金 12  16  20  26   拨备前利润增速 0.9% 5.7% 11.7% 15.1% 

其他收入 21  22  25  29   税前利润增速 17.7% 24.4% 21.9% 22.3% 

营业收入 108  118  132  152   营业收入增速 4.5% 8.6% 12.5% 14.7% 

营业税及附加 -1  -1  -2  -2   净利息收入增速 0.1% 5.8% 8.9% 11.3% 

业务管理费 -34  -39  -44  -50   手续费及佣金增速 29.4% 30.0% 28.0% 28.0% 

拨备前利润 73  77  86  99   营业费用增速 12.5% 14.0% 14.0% 14.0% 

计提拨备 -33  -28  -26  -26        

税前利润 39  48  59  72   规模增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

所得税 -6  -7  -9  -11   生息资产增速 16.8% 15.2% 13.4% 13.5% 

归母净利润 31  39  48  59   贷款增速 13.4% 17.5% 17.0% 17.0% 

      同业资产增速 81.7% 10.0% 10.0% 10.0% 

资产负债表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  证券投资增速 18.0% 15.0% 10.0% 10.0% 

贷款总额 2,136  2,510  2,937  3,437   其他资产增速 19.7% 4.0% -4.2% -18.9% 

同业资产 284  313  344  378   计息负债增速 18.1% 14.8% 13.0% 12.3% 

证券投资 1,689  1,942  2,136  2,350   存款增速 11.3% 16.6% 14.0% 13.0% 

生息资产 4,303  4,957  5,618  6,376   同业负债增速 -7.2% 8.0% 8.0% 8.0% 

非生息资产 328  341  326  264   股东权益增速 9.8% 19.2% 9.0% 10.1% 

总资产 4,530  5,180  5,807  6,482        

客户存款 2,714  3,163  3,606  4,075   存款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

其他计息负债 1,106  1,221  1,349  1,491   活期 38.1% 38.6% 39.1% 39.6% 

非计息负债 368  386  406  426   定期 57.3% 56.8% 56.3% 55.8% 

总负债 4,187  4,771  5,361  5,992   其他 4.6% 4.6% 4.6% 4.6% 

股东权益 343  409  445  490        

      贷款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

每股指标 2021A 2022E 2023E 2024E  企业贷款(不含贴现) 64.0% 64.2% 64.2% 64.2% 

每股净利润(元) 0.93  1.07  1.31  1.60   个人贷款 35.8% 35.8% 35.8% 35.8% 

每股拨备前利润(元) 2.18  2.09  2.34  2.69   票据贴现     

每股净资产(元) 9.68  9.69  10.58  11.68   资产质量         

每股总资产(元) 135.91  141.26  158.36  176.79   资产质量 2021A 2022E 2023E 2024E 

P/E 8  7  6  5   不良贷款率 1.11% 0.88% 0.86% 0.83% 

P/PPOP 4  4  3  3   正常 97.76% 98.21% 98.34% 98.45% 

P/B 0.8  0.8  0.7  0.7   关注 0.96% 0.90% 0.80% 0.72% 

P/A 0.06  0.06  0.05  0.04   次级 0.52% 0.46% 0.38% 0.37% 

         可疑 0.45% 0.39% 0.29% 0.28% 

利率指标 2021A 2022E 2023E 2024E  损失 0.14% 0.04% 0.19% 0.18% 

净息差(NIM) 1.89% 1.72% 1.64% 1.61%  拨备覆盖率 422.9% 530.8% 547.4% 552.4% 

净利差(Spread) 1.98% 1.99% 2.01% 2.02%  资本状况     

贷款利率 4.89% 4.87% 4.87% 4.89%  资本状况 2021A 2022E 2023E 2024E 

存款利率 2.25% 2.23% 2.22% 2.22%  资本充足率 13.06% 16.54% 17.49% 16.30% 

生息资产收益率 4.37% 4.34% 4.34% 4.34%  核心资本充足率 10.37% 14.47% 16.01% 15.31% 

计息负债成本率 2.39% 2.35% 2.33% 2.32%  资产负债率 92.43% 92.11% 92.33% 92.44% 

           

盈利能力 2021A 2022E 2023E 2024E       

ROAA 0.78% 0.85% 0.91% 1.00%  其他数据 2021A 2022E 2023E 2024E 

ROAE 10.02% 11.55% 12.88% 14.38%   总股本(亿元) 33.3  36.7  36.7  36.7  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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