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苏州银行 
  
盈利增速提升，资产质量优势持续 
  
苏州银行 2022 年实现归母净利润 39.18 亿元，同比增长 26.1%；营业收入
117.63 亿元，同比增长 8.6%；加权平均净资产收益率为 11.52%，同比上升
1.56 个百分点。总资产较年初增长 15.8%，贷款总额增长 17.5%，存款增长
16.6%；不良率为 0.88%，拨备覆盖率为 530.81%。经营数据来自业绩快报，
或与年报有差异。 

苏州银行全年业绩持续高增，收入增速略缓，费用、拨备等或对公司盈利贡

献提升；贷款增速略缓，存款增速高位提升；不良率边际持平，不良额略有

上升，资产质量优势持续；拨备覆盖率与拨贷比略降，拨备绝对水平仍位于

高位，风险抵御能力仍强。公司区位优势突出，资产质量好，高增长可持续，

维持对公司增持评级，持续看好，重点推荐。 

支撑评级的要点 

 盈利增速提升，营收增速下行 

苏州银行全年实现归母净利润 39.18 亿元，同比增长 26.1%，较前三季度
增速略升 0.2 个百分点；四季度单季同比增长 26.9%，较上季度增速下降

1.0 个百分点，单季盈利增速略有放缓但仍处高位。 

全年营业收入同比增长 8.6%，较前三季度增速下降 2.9 个百分点；四季
度单季同比增长 0.1%，较上季度增速下降 18.8 个百分点，或受 2022 年
四季度疫情对经济生产的限制以及同期高基数的影响。盈利增速大幅提

升，且显著高于营收增速，推测费用、拨备等对盈利贡献大幅提升。 

 贷款增速放缓，存款增速提升 

2022 年公司总资产同比增 15.8%，增速较三季度提升 1.0 个百分点；贷款
同比增长 17.5%，较上季度下降 0.4 个百分点，全年贷款增速高于资产增
速，四季度增速略缓。存款同比增长 16.6%，较三季度增速上升 1.7 个百
分点，居民储蓄倾向的上升推动了存款回表。 

 不良率持平不良额略升，拨备高位风险抵御能力仍强 

2022 年末不良贷款率 0.88%，与三季度末持平；测算不良贷款余额为 22.06

亿元，较三季度末增加 0.47 亿元，资产质量总体保持稳定。四季度末拨
备覆盖率 530.81%，较三季度末下降 1.69 个百分点；测算拨贷比 4.67%，
较三季度下降 0.02 个百分点。公司拨备覆盖率与拨贷比略降，存量拨备

绝对水平仍位于城商行高位，风险抵御能力仍强。 

估值 

 根据公司业绩快报中披露的业绩，我们调整公司盈利预测，2023/2024 年
EPS 调整为 1.31/1.55 元，目前股价对应 2023/2024 年 PB 为 0.70x/0.61x，
维持增持评级。 

评级面临的主要风险 

 经济下行、疫情反复导致资产质量恶化超预期。 
  
[Table_FinchinaSimple]      投资摘要 

年结日: 12 月 31 日 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

营业收入 10,364  10,829  11,763  14,114  16,368  
变动 (%) 9.97  4.49  8.62  19.99  15.97  
归母净利润 2,572  3,107  3,918  4,791  5,681  
变动 (%) 4.00  20.79  26.10  22.29  18.58  
净资产收益率(%) 8.94  10.02  11.57  12.61  13.05  
每股收益(元)  0.77   0.93   1.11   1.31   1.55  
原预测   1.05 1.26 1.48 
变动 (%)   5.7 4.0 4.7 
市盈率 (倍)  10.06   8.33   6.99   5.94   5.01  
市净率 (倍)  0.87   0.79   0.80   0.70   0.61  

资料来源：公司公告，中银证券预测 
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图表 1. 苏州银行 2022 年年报业绩快报 

 

资料来源：公司公告，中银证券 

 

图表 2 营业累计及单季同比增速（%）  图表 3. 归母净利润累计及单季同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，公司业绩快报，中银证券  资料来源：Wind，公司业绩快报，中银证券 
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图表 4. 贷款本金及同比增速（单位：百万元）  图表 5. 存款本金及同比增速（单位：百万元） 

 

 

 

资料来源：Wind，公司业绩快报，中银证券  资料来源：Wind，公司业绩快报，中银证券 

 

图表 6. 不良贷款余额及不良贷款率（单位：百万元）  图表 7. 拨备覆盖率及拨贷比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，公司业绩快报，中银证券  资料来源：Wind，公司业绩快报，中银证券 

 

风险提示： 

经济下行、疫情反复导致资产质量恶化超预期。 
 



2023 年 1 月 31 日 苏州银行 4 

 

 

 

 

[Table_FinchinaDetail

] 

            主要比率（%）  损益表(人民币 百万元) 

每股指标 (RMB) 2020 2021 2022E 2023E 2024E  利润表 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

PE 10.06  8.33  6.99  5.94  5.01   利息收入 15,890  17,209  19,394  22,708  26,367  

PB 0.87  0.79  0.80  0.70  0.61   利息支出 (8,365) (9,676) (11,447) (13,054) (15,213) 

       净利息收入 7,525  7,533  7,948  9,655  11,154  

EPS 0.77  0.93  1.11  1.31  1.55   手续费净收入 945  1,222  1,430  1,716  2,059  

BVPS 8.92  9.79  9.69  11.09  12.73   营业收入 10,364  10,829  11,763  14,114  16,368  

       业务及管理费 (3,024) (3,401) (3,559) (4,418) (5,123) 

每股拨备前利润 2.15  2.17  2.18  2.58  2.99   拨备前利润 7,171  7,236  7,987  9,448  10,962  

驱动性因素(%)       拨备 (3,863) (3,341) (3,075) (3,413) (3,805) 

生息资产增长 13.55  17.22  16.35  16.52  15.14   税前利润 3,308  3,895  4,912  6,035  7,156  

贷款增长 17.48  13.36  17.51  17.50  15.00   税后利润 2,725  3,287  4,102  5,069  6,011  

存款增长 12.60  11.29  16.57  15.00  9.20   归属母公司净利 2,572  3,107  3,918  4,791  5,681  

贷款收益率 5.49  4.94  4.77  4.80  4.80   资产负债表      

生息资产收益率 4.36  4.09  3.94  3.97  3.98   贷款总额 188,451  213,635  251,043  294,976  339,222  

存款付息率 2.37  2.23  2.25  2.18  2.18   贷款减值准备 (7,561) (10,018) (11,771) (14,518) (17,631) 

计息负债付息率 2.52  2.52  2.56  2.52  2.54   贷款净额 180,890  203,752  239,273  280,458  321,590  

净息差 2.06  1.79  1.62  1.69  1.68   债券投资 143,164  168,891  195,913  227,259  263,621  

风险成本 2.21  1.66  1.32  1.25  1.20   存放央行 20,999  19,332  20,102  23,117  25,244  

净手续费增速 24.10  0.10  5.51  21.48  15.53   同业资产 15,637  28,417  32,680  35,948  39,542  

成本收入比 29.18  31.40  30.26  31.30  31.30   其他资产 27,377  32,637  36,595  50,267  57,577  

所得税税率 17.60  15.60  16.50  16.00  16.00   生息资产 387,800  454,565  528,885  616,276  709,601  

盈利及杜邦分析(%)       资产总额 388,068  453,029  524,562  617,049  707,574  

ROAA 0.75  0.78  0.84  0.89  0.91         

ROAE 8.94  10.02  11.54  12.57  13.01   存款 250,109  278,343  324,465  373,134  407,463  

净利息收入 2.06  1.79  1.63  1.69  1.68   同业负债 68,659  68,397  74,553  82,008  102,510  

非净利息收入 0.78  0.78  0.78  0.78  0.79   发行债券 33,452  67,640  80,147  101,787  129,270  

营业收入 2.83  2.58  2.41  2.47  2.47   计息负债 352,220  414,695  479,536  557,368  639,747  

营业支出 0.85  0.83  0.75  0.80  0.80   负债总额 356,837  418,740  484,005  571,210  655,633  

拨备前利润 1.96  1.72  1.63  1.66  1.66         

拨备 1.06  0.79  0.63  0.60  0.57   股本 3,333  3,333  3,667  3,667  3,667  

税前利润 0.90  0.93  1.00  1.06  1.08   资本公积 10,829  10,829  10,495  10,495  10,495  

税收 0.16  0.14  0.17  0.17  0.17   盈余公积 2,504  2,504  2,504  2,505  2,505  

业绩年增长率(%)       一般风险准备 4,106  5,498  6,552  7,809  9,307  

净利息收入 24.10  0.10  5.51  21.48  15.53   未分配利润 8,795  9,710  11,770  15,582  20,096  

营业收入 9.97  4.49  8.62  19.99  15.97   股东权益 31,231  34,289  40557  45,839  51,941  

拨备前利润 13.31  0.91  10.38  18.28  16.02         

归属母公司利润 4.00  20.79  26.10  22.29  18.58   资本状况(%)      

资产质量(%)       资本充足率 14.21  13.06  11.68  10.74  9.92  

不良率 1.25  1.03  0.88  0.78  0.74   核心一级资本 11.26  10.37  9.32  8.68  8.13  

拨备覆盖率 320.49  456.16  530.81  629.75  705.63   杠杆率 12.43  13.21  12.89  13.46  13.62  

拨贷比 4.01  4.69  4.69  4.92  5.20   RORWA 1.05  1.12  1.17  1.21  1.21  

不良净生成率（测算） 0.71  0.23  0.01  0.30  0.30   风险加权系数 69.20  70.65  72.72  73.67  76.57  

资料来源：公司公告，中银证券预测  资料来源：公司公告，中银证券预测   
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
  



 

 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报告，

具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际证券股份有

限公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券股份有限公司的证券

投资顾问服务团队可能以本报告为基础，整合形成证券投资顾问服务建议或产品，提供给接

受其证券投资顾问服务的客户。 

中银国际证券股份有限公司不以任何方式或渠道向除上述特定客户外的公司个人客户提供

本报告。中银国际证券股份有限公司的个人客户从任何外部渠道获得本报告的，亦不应直接

依据所获得的研究报告作出投资决策；需充分咨询证券投资顾问意见，独立作出投资决策。

中银国际证券股份有限公司不承担由此产生的任何责任及损失等。 

本报告内含保密信息，仅供收件人使用。阁下作为收件人，不得出于任何目的直接或间接复

制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或部分内容发表。如

发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券股份有限公司将及时采取维权措施，追

究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、服务标记及标记均为中银国际证券

股份有限公司或其附属及关联公司（统称“中银国际集团”）的商标、服务标记、注册商标或

注册服务标记。 

本报告及其所载的任何信息、材料或内容只提供给阁下作参考之用，并未考虑到任何特别的

投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据

的要约或邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。中银国际证券股份有限公司不能确保本报

告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内容不构成对任何人的投资建议，阁下

不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客户。阁下收到或阅读本报告须在承诺购买任何

报告中所指之投资产品之前，就该投资产品的适合性，包括阁下的特殊投资目的、财务状况

及其特别需要寻求阁下相关投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券股份有限公司及其证券分析师从相信

可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何成员及其董事、

高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准确性或完整性。除非法律
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