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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 443 

行业总市值（亿元） 51,630.15 

流通市值（亿元） 50,207.16 

行业市盈率 TTM 37.6 

沪深 300市盈率 TTM 14.0 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 低空经济行业双周报（0901-0914）：各

地国资陆续成立低空经济公司，小鹏汇

天 X3-F 获阿联酋特许飞行证  

(2025-09-15) 

2. 低空经济行业双周报（0818-0831）：合

肥 18.6 亿低空经济专项债落地，沃兰

特再获 120架 eVTOL订单  

(2025-09-01) 

3. 低空经济行业双周报（0804-0817）：各

地陆续发布低空经济发展规划，Joby

加速构建空中出租车网络  

(2025-08-18) 

 
  

[Table_Summary]  行情回顾：本期（9月 15日- 9月 28日）低空经济板块跑赢上证指数。万得低

空经济指数上涨 0.38%，跑赢上证指数 1.47个百分点，跑输沪深 300指数 0.24

个百分点，跑输创业板指 3.96 个百分点；国证通用航空指数下跌 0.20%，跑

赢上证指数 0.90个百分点，跑输沪深 300指数 0.82个百分点，跑输创业板指

4.54 个百分点。 

 工业和信息化部等 7部门联合发布《石化化工行业稳增长工作方案（2025-2026

年）》。围绕新能源、低空经济、人形机器人等新兴产业，积极拓展新能源电池

材料、碳纤维及其复合材料、特种工程塑料等应用。商务部等 8部门联合发布

《关于大力发展数字消费共创数字时代美好生活的指导意见》。提出完善快递物

流配送体系，推动智慧物流建设，鼓励有条件的地区有序发展无人机支线运输

和末端配送业务，加快研究制定自动配送车、无人机等相关标准。上海虹桥国

际中央商务区管委会网站发布《虹桥国际中央商务区关于低空经济高质量发展

的支持政策》。推动低空经济发展壮大，构建以领军企业为“链主”、重大项目

为引领、产业园区等基础设施为支撑的低空产业生态圈。加快低空地面基础设

施和信息基础设施建设，支持低空经济“飞起来”“飞得好”“飞得稳”。 

 亿航智能与哈萨克斯坦 Allur 集团签署合作意向书，联合开拓中亚地区新兴市

场。Allure 集团计划分阶段采购 50 架亿航 EH216 系列 eVTOL 产品。同时，

双方将探索建设年产能达 200 架的 eVTOL 本地化组装基地，该基地建成后将

是中亚地区首个 eVTOL 生产基地，为哈萨克斯坦及其中亚地区国家提供服务。 

 零重力成功完成 A++轮战略融资，融资金额近亿元。此次融资为公司新能源航

空器整机研制注入强劲动力。零重力近期再获 200架飞机订单。零重力与皖江

金租正式签署战略合作协议，皖江金租将在未来五年内向零重力飞机工业采购

150 架锐翔 RX1E-A、RX1E-S 及 ZG-ONE鹊飞系列电动飞行器。零重力与广

西玉林高新技术产业开发区管理委员会正式达成战略合作，共同推动低空文旅

观光场景落地。此外，东投集团与零重力签署合作框架意向协议，计划分批采

购 50 架零重力飞机工业旗下多旋翼 eVTOL ZG-ONE 鹊飞。 

 沃飞长空与川发租赁、金石租赁达成战略合作，合计 300 架飞行器订单。1）

沃飞长空与川发租赁在成都达成战略合作，其中包括 200 架 AE200 型电动垂

直起降飞行器及必要零部件意向采购订单。2）沃飞长空与金石租赁达成战略

合作，双方将围绕综合融资、飞机租赁、产业链协同、全球市场开拓等领域深

度协作。同时，金石租赁将意向采购约 100 架沃飞长空AE200 型飞行器。 

 览翌航空新获 120架飞机订单。览翌航空与安徽行知通航、四川路正通航分别

签署了战略合作及购机协议。安徽行知通航将向览翌航空采购 50 架 LE200 

eVTOL 飞行器及 10 架 LEU100 eVTOL 飞行器；四川路正通航向览翌航空采

购 50架 LE200 eVTOL 飞行器及 10架 LEU100 eVTOL飞行器。截至目前，

览翌航空共获得 9 家客户 480 架飞机订单。 

 北京延庆顺禧低空技术股权投资基金合伙企业正式成立，规模达 3亿元。其投
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资将围绕延庆区低空产业布局，主要支持高等院校、科研机构的科技成果转化

项目以及区域领军企业的上下游企业，投资范围覆盖无人机智能制造、低空安

全技术、实验试飞服务、无人系统检测认证、绿色能源航空器研发制造等前沿

方向。 

 吉林市低空飞行服务中心与低空经济发展有限公司 9月 22 日在吉林市联通大

厦正式揭牌成立。揭牌仪式上，吉林市城市服务集团有限公司与中国联合网络

通信有限公司吉林市分公司签署共同推进低空经济发展战略协议。 

 四川天府新区未来低空经济创新中心揭牌成立。该中心旨在进一步探索低空经

济商业模式和技术路线、应用场景，科学普及低空经济知识，促进国际交流与

协作，推动低空经济高质量发展。 

 投资建议：国家战略聚焦低空经济新赛道，各地相继出台低空经济发展纲领性

政策，国资央企密集成立低空经济公司。从应用场景来看，低空物流、低空文

旅等应用场景先行，其他领域亦在积极探索过程中。头部 eVTOL 主机厂订单

陆续落地，产业链规模化发展态势清晰。相关标的：1）动力/能源系统：英搏

尔、宗申动力、卧龙电驱、应流股份；2）整机厂：亿航智能、万丰奥威、小

鹏汽车、绿能慧充；3）空管/雷达/飞控系统：莱斯信息、众合科技、四川九洲、

国睿科技、四创电子、中科星图、纵横通信；4）配套服务：广电计量、华测

检测、威海广泰；5）运营维修：中信海直、海特高新；6）项目总包：深城交、

苏交科、华设集团。 

 风险提示：空域开放程度不及预期的风险，eVTOL 及其他低空飞行器技术迭代

进程不及预期的风险，低空经济配套设施建设进度不及预期的风险，行业政策

变动的风险。 
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1 行情回顾 

本期（9月 15日- 9月 28日）低空经济板块跑赢上证指数。万得低空经济指数上涨 0.38%，

跑赢上证指数 1.47 个百分点，跑输沪深 300 指数 0.24 个百分点，跑输创业板指 3.96 个百

分点；国证通用航空指数下跌 0.20%，跑赢上证指数 0.90 个百分点，跑输沪深 300 指数 0.82

个百分点，跑输创业板指 4.54 个百分点。 

图  1：低空经济板块行情回顾  

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：低空经济各细分板块行情回顾 

产业链所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

收盘价  

（元）  

双周  

涨跌幅  

25E归母净利润 

（亿元）  

25E对应 PE 

（倍）  

上游  

零部件  

材料  

002735.SZ 王子新材  57  15.00  -9.5% 1.5  38.9  

000420.SZ 吉林化纤  106  4.32  1.9% 1.4  77.5  

002886.SZ 沃特股份  61  23.27  0.3% 0.6  107.5  

300699.SZ 光威复材  254  30.59  1.0% 8.4  30.2  

688295.SH 中复神鹰  253  28.07  4.2% 1.1  228.2  

000969.SZ 安泰科技  139  13.26  -2.9% 3.5  40.0  

600862.SH 中航高科  322  23.12  -2.6% 12.9  24.9  

300690.SZ 双一科技  63  37.83  4.7% 1.3  47.4  

零部件  

603261.SH 立航科技  16  20.58  -5.2% - - 

300775.SZ 三角防务  133  24.20  -2.0% 5.3  24.9  

002590.SZ 万安科技  78  15.08  2.6% 2.3  33.7  

603319.SH 美湖股份  150  44.13  8.4% 2.6  58.2  

603197.SH 保隆科技  96  45.10  16.8% 4.4  21.7  

603375.SH 盛景微  42  41.50  3.4% - - 

002708.SZ 光洋股份  79  14.03  11.1% - - 

603667.SH 五洲新春  166  45.21  3.7% 1.5  110.7  
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产业链所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

收盘价  

（元）  

双周  

涨跌幅  

25E归母净利润 

（亿元）  

25E对应 PE 

（倍）  

动力、能源

系统  

001696.SZ 宗申动力  286  24.95  -1.0% 9.0  31.9  

300681.SZ 英搏尔  80  30.27  0.6% 1.2  64.4  

600580.SH 卧龙电驱  728  46.61  1.0% 10.3  70.9  

603308.SH 应流股份  221  32.56  3.6% 4.1  54.4  

600893.SH 航发动力  1056  39.60  4.7% 7.1  149.0  

300484.SZ 蓝海华腾  45  21.60  -13.0% - - 

688567.SH 孚能科技  243  19.90  -1.1% -2.2  -110.8  

300750.SZ 宁德时代  17516  380.40  17.0% 657.4  26.6  

002074.SZ 国轩高科  798  44.01  -6.8% 15.0  53.1  

飞控、航电 

603602.SH 纵横通信  34  14.70  -5.0% 0.5  62.4  

600372.SH 中航机载  592  12.23  -0.8% 11.4  52.0  

000925.SZ 众合科技  54  8.01  2.7% - - 

中游  

主机厂  

直升机、

eVTOL 

002085.SZ 万丰奥威  393  18.50  1.1% 10.2  38.3  

600038.SH 中直股份  292  35.58  -2.1% 6.3  46.2  

002097.SZ 山河智能  136  12.66  -11.6% - - 

无人机  

600212.SH 绿能慧充  61  8.66  3.8% 1.3  46.2  

300900.SZ 广联航空  55  18.52  -2.5% - - 

688297.SH 中无人机  324  48.00  -0.7% 2.5  127.4  

688070.SH 纵横股份  48  54.35  2.7% 0.1  527.3  

002389.SZ 航天彩虹  212  21.51  -1.4% 2.7  78.5  

000547.SZ 航天发展  121  7.58  -3.8% - - 

基础  

设施  

空管、雷达 

688631.SH 莱斯信息  150  91.79  4.7% 1.6  92.6  

600990.SH 四创电子  78  28.78  5.0% -0.9  -84.3  

688568.SH 中科星图  342  42.29  -0.8% 4.8  71.4  

000801.SZ 四川九洲  164  16.03  1.3% 2.3  72.1  

600562.SH 国睿科技  385  31.00  12.3% 7.4  51.7  

项目总包  

301091.SZ 深城交  180  34.14  2.3% 1.6  111.7  

300284.SZ 苏交科  109  8.60  -4.0% 2.2  49.4  

603018.SH 华设集团  52  7.65  -1.5% 4.1  12.9  

通信导航  

600435.SH 北方导航  217  14.39  1.3% 2.8  78.2  

002829.SZ 星网宇达  48  23.15  12.3% - - 

002151.SZ 北斗星通  161  29.58  -1.4% - - 

运营维修、

配套服务 

000099.SZ 中信海直  171  22.08  -5.3% 3.6  48.0  

002023.SZ 海特高新  89  12.06  -0.5% - - 

002111.SZ 威海广泰  53  10.03  -1.2% 1.8  29.4  

002967.SZ 广电计量  109  18.67  0.9% 4.1  26.6  

300012.SZ 华测检测  214  12.71  -3.9% 10.3  20.8  

数据来源：Wind，西南证券整理，注：盈利预测为Wind一致预期 
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2 政策动态 

9 月 26 日，工业和信息化部等 7 部门联合发布《石化化工行业稳增长工作方案（2025

—2026 年）》。围绕新能源、低空经济、人形机器人等新兴产业，积极拓展新能源电池材料、

碳纤维及其复合材料、特种工程塑料等应用。  

9 月 24 日，商务部等 8 部门联合发布《关于大力发展数字消费共创数字时代美好生活

的指导意见》。提出完善快递物流配送体系，推动智慧物流建设，鼓励有条件的地区有序发

展无人机支线运输和末端配送业务，加快研究制定自动配送车、无人机等相关标准。  

9 月 18 日，上海虹桥国际中央商务区管委会网站发布《虹桥国际中央商务区关于低空

经济高质量发展的支持政策》。《政策》由上海虹桥国际中央商务区管委会、闵行区政府、长

宁区政府、青浦区政府、嘉定区政府联合印发，推动低空经济发展壮大，构建以领军企业为

“链主”、重大项目为引领、产业园区等基础设施为支撑的低空产业生态圈。加快低空地面

基础设施和信息基础设施建设，支持低空经济“飞起来”“飞得好”“飞得稳”。 

3 产业动态 

亿航智能与哈萨克斯坦 Allur集团签署合作意向书，联合开拓中亚地区新兴市场。双方

将依托各自的领先优势，围绕城市空中交通生态共建、航空器规模化部署与商业运营拓展、

本地化产业生态落地、行业标准制定等方面开展全方位合作，共同推动哈萨克斯坦及更广泛

的中亚地区低空经济发展的新蓝海。Allure 集团计划分阶段采购 50 架亿航 EH216 系列

eVTOL 产品，首笔订单包含 10 架 EH216-S 载人航空器与 10 架 EH216-L 物流航空器，并

投入到在搭建哈萨克斯坦筹建的中亚地区首个城市空中交通运营中心。双方将探索建设年产

能达 200 架的 eVTOL 本地化组装基地，该基地建成后将是中亚地区首个 eVTOL 生产基地，

为哈萨克斯坦及其中亚地区国家提供服务。 

图  2：亿航智能与 Allur 集团正式签署合作意向书 

 
数据来源：亿航智能 Ehang，西南证券整理 
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零重力成功完成 A++轮战略融资，融资金额近亿元。此次融资由云时资本与祥源文旅参

股基金盐城黄海汇创科泰低空经济产业投资基金合伙企业（有限合伙）联合注资，为公司新

能源航空器整机研制注入强劲动力。 

零重力近期再获 200架飞机订单。1）9 月 24 日，零重力飞机工业与皖江金租正式签署

战略合作协议。根据协议内容，皖江金租将在未来五年内向零重力飞机工业采购 150 架锐翔

RX1E-A、RX1E-S 及 ZG-ONE 鹊飞系列电动飞行器，双方将在销售、经营性租赁、融资租

赁等航空金融领域开展深度合作。2）零重力与广西玉林高新技术产业开发区管理委员会正

式达成战略合作，共同推动低空文旅观光场景落地。此外，东投集团与零重力签署合作框架

意向协议，计划分批采购 50 架零重力飞机工业旗下多旋翼 eVTOL ZG-ONE 鹊飞，并联合开

展航空器运营体系构建。  

图  3：零重力飞机工业与皖江金租正式签署战略合作协议 

 

数据来源：零重力飞机工业，西南证券整理 

沃飞长空与川发租赁、金石租赁达成战略合作，合计 300架飞行器订单。1）9 月 16 日，

沃飞长空与川发租赁在成都达成战略合作，其中包括 200 架 AE200 型电动垂直起降飞行器

及必要零部件意向采购订单。接下来，双方将围绕低空出行金融服务、运营场景拓展、产业

链协同等领域展开深度合作。2）近日，沃飞长空与金石租赁达成战略合作，双方将围绕综

合融资、飞机租赁、产业链协同、全球市场开拓等领域深度协作。同时，金石租赁将意向采

购约 100 架沃飞长空 AE200 型飞行器，共同探索 eVTOL 商业应用模式并复制至全国以及海

外市场。 
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图  4：沃飞长空与川发租赁达成战略合作 

 

数据来源：沃飞长空 AEROFUGIA，西南证券整理 

览翌航空新获 120 架飞机订单。9 月 20 日，览翌航空与安徽行知通航、四川路正通航

分别签署了战略合作及购机协议。安徽行知通航将向览翌航空采购 50 架 LE200 eVTOL 飞

行器及 10架 LEU100 eVTOL飞行器；四川路正通航也将向览翌航空采购 50架 LE200 eVTOL

飞行器及 10 架 LEU100 eVTOL 飞行器。览翌航空还将与安徽行知通航、四川路正通航在高

端出行、城市通勤、低空旅游、公共服务、航空租赁、维护保养、航空培训等方面开展战略

合作。截至目前，览翌航空共获得 9 家客户 480 架飞机订单。 

图  5：览翌航空与安徽行知通航、四川路正通航分别签署战略合作及购机协议 

 
数据来源：览翌航空，西南证券整理 

北京延庆顺禧低空技术股权投资基金合伙企业正式成立，规模达 3亿元。该基金将重点

投向低空技术领域的早期及成长期项目，进一步推动区域低空技术产业的关键技术突破与成

果转化。该基金由北京中关村延庆园投资发展有限公司联合北京国有资本运营管理有限公司、

北京顺禧私募基金管理有限公司共同发起，是延庆区首个专注于低空技术产业的股权投资基

金。其投资将围绕延庆区低空产业布局，主要支持高等院校、科研机构的科技成果转化项目

以及区域领军企业的上下游企业，投资范围覆盖无人机智能制造、低空安全技术、实验试飞

服务、无人系统检测认证、绿色能源航空器研发制造等前沿方向。 
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吉林市低空经济发展公司及飞行服务中心揭牌成立，吉林城服集团与吉林联通签署共同

推进低空经济发展战略协议。9 月 22 日，吉林市低空飞行服务中心与低空经济发展有限公

司在吉林市联通大厦正式揭牌成立。揭牌仪式上，吉林市城市服务集团有限公司与中国联合

网络通信有限公司吉林市分公司签署共同推进低空经济发展战略协议。双方将依托联通在

5G、云计算、大数据等领域的技术优势，结合城服集团在基础设施运营与场景资源方面的经

验，共同推进低空飞行“飞得好、看得见、管得住”，助力城市运行效率提升和市民生活便

利，为“数字吉林”“平安吉林”建设注入新动力。 

四川天府新区未来低空经济创新中心揭牌成立。 9 月 22 日，天府新区“融聚天府，智

启新程”立园满园行动暨天府新区低空经济高质量发展大会近日在天府数智产业园举行。期

间，四川天府新区未来低空经济创新中心正式揭牌成立。该中心旨在进一步探索低空经济商

业模式和技术路线、应用场景，科学普及低空经济知识，促进国际交流与协作，推动低空经

济高质量发展。 

4 风险提示 

空域开放程度不及预期的风险，eVTOL 及其他低空飞行器技术迭代进程不及预期的风险，

低空经济配套设施建设进度不及预期的风险，行业政策变动的风险。
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