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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）中共中央政治局会议为 “十五五” 资本市场发展定

调。中共中央政治局召开会议，研究制定国民经济和社会发展第十五个
五年规划重大问题。会议听取了《中共中央关于制定国民经济和社会发
展第十五个五年规划的建议》稿征求意见情况报告，将根据讨论意见修
改后提请二十届四中全会审议。会议指出，“十五五” 时期，资本市场在
服务国家战略、支持实体经济发展方面将发挥更重要作用，包括进一步
健全投资和融资相协调的资本市场功能，提升上市公司质量，强化投资
者保护等。随着 “十五五” 规划的逐步落地，资本市场有望迎来新的发
展机遇，为经济的持续健康发展提供有力支持。2）国家发改委：新型
政策性金融工具规模共 5000 亿元。国家发改委新闻发言人李超在发布
会上披露，新型政策性金融工具规模确定为 5000 亿元，资金将全部用
于补充重点项目资本金。此次资金投向显著向新兴领域倾斜，围绕“人
工智能+”教育、医疗、养老、出行等重点领域，支持企业积极开展试点
示范。该工具与超长期特别国债协同发力，将显著增强对科技创新与消
费的金融支持，为基建投融资生态注入新动能。 

◼ 行业新闻：1）六部门印发机械行业稳增长方案 明确 2026 年营收破 10

万亿元目标。工信部等六部门联合印发了《机械行业稳增长工作方案
（2025—2026 年）》。该方案旨在推动机械行业高质量发展，为工业经
济稳定运行提供有力支撑。《工作方案》为未来两年设定了明确目标：
力争机械行业营业收入年均增速达到 3.5% 左右，到 2026 年全行业营
业收入突破 10 万亿元，并培育一批具有竞争力的中小企业特色产业集
群和具有国际竞争力的产业集群。2）多地停止置换补贴，新能源汽车
购置税将优化。9 月 28 日，江苏省宣布暂停汽车置换更新补贴，同步对
报废更新补贴实行 “先领资格再申报” 的限额管理。其余政策延续省市
均改为“先领先得、领完即止” 模式。同时，补贴退坡背景下，除汽车置
换补贴外，新能源汽车车辆购置税政策的调整成为行业关注焦点。工业
和信息化部副部长熊继军在 2025 世界新能源车大会上表态称将 “优化
购置税等优惠措施”，强化对下乡、充换电设施的协同支持。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 9 月 29 日，科创 50 上涨 1.35%，北
证 50 上涨 0.69%，A 股指数上涨 0.90%，上证指数上涨 0.90%，创业板
指上涨 2.74%，沪深 300 上涨 1.54%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年
9 月 29 日，北交所成分股共 277 个，公司平均市值 31.53 亿，成交额
169.33 亿元，较前一交易日减少 25.23 亿元。 

◼ 公司公告:《五新隧装：并购重组事项获北交所无条件通过》；《花溪科
技:关于部分募投项目延期公告》；《迪尔化工:关于购买资产的进展公
告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。 
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1.   资本市场新闻 

中共中央政治局会议为 “十五五” 资本市场发展定调 

9 月 29 日，中共中央政治局召开会议，研究制定国民经济和社会发展第十五个五年

规划重大问题。会议听取了《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划

的建议》稿征求意见情况报告，将根据讨论意见修改后提请二十届四中全会审议。会议

指出，建议稿准确把握 “十五五” 时期历史方位，对未来五年发展作出顶层设计，将对

党和国家事业发展产生重大深远影响。“十五五” 时期，资本市场在服务国家战略、支持

实体经济发展方面将发挥更重要作用。结合此前政策导向，未来资本市场改革有望持续

深化，包括进一步健全投资和融资相协调的资本市场功能，提升上市公司质量，强化投

资者保护等。随着 “十五五” 规划的逐步落地，资本市场有望迎来新的发展机遇，为经

济的持续健康发展提供有力支持。 

国家发改委：新型政策性金融工具规模共 5000 亿元 

9 月 29 日，国家发改委新闻发言人李超在发布会上披露，新型政策性金融工具规模

确定为 5000 亿元，资金将全部用于补充重点项目资本金，国家发展改革委会同有关方

面积极推进新型政策性金融工具相关工作。该工具正加速落地，目前已进入具体项目投

放阶段，后续将督促地方加快开工形成实物工作量。此次资金投向显著向新兴领域倾斜，

围绕“人工智能+”教育、医疗、养老、出行等重点领域，支持企业积极开展试点示范。

并在“两重”建设中支持国产算力、模型、语料库发展，推动国有企业将更多战略意义

强、经济收益高、民生关联紧的场景，多措并举支持包括民营企业在内的各类企业深度

参与“人工智能+”行动。该工具与超长期特别国债协同发力，将显著增强对科技创新与

消费的金融支持，为基建投融资生态注入新动能。 

2.   行业新闻 

六部门印发机械行业稳增长方案 明确 2026 年营收破 10 万亿元目标 

9 月 29 日，工信部等六部门联合印发了《机械行业稳增长工作方案（2025—2026

年）》。该方案旨在推动机械行业高质量发展，为工业经济稳定运行提供有力支撑。《工

作方案》为未来两年设定了明确目标：力争机械行业营业收入年均增速达到 3.5% 左右，

到 2026 年全行业营业收入突破 10 万亿元，并培育一批具有竞争力的中小企业特色产业

集群和具有国际竞争力的产业集群。为实现这些目标，方案从供需两侧协同发力，提出

了三大方面共 14 项重点任务。首要任务是全方位扩大装备有效需求，具体包括激活存

量需求潜力，如加快推进能耗高、污染重、安全性低的老旧设备更新和技术改造；同时

大力培育新需求，发展首发经济、冰雪经济、银发经济等新业态，扩大服务和特种机器

人、养老康复装备等应用。其次，方案着力于提升优质装备供给能力，通过加快科技创

新与产业创新深度融合，培育新质生产力，并增强重点产业链供应链的韧性和安全水平。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0800
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0740
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第三项任务是激发行业增长活力，将通过梯度培育优质企业、推动区域协调发展、加大

助企惠企力度等措施，优化产业发展环境。在保障措施方面，方案强调要加大政策支持

力度，包括落实好工业母机等企业的税收优惠政策，加大对装备企业的金融支持力度，

并推动优质装备企业上市融资。此外，还将加强统筹协调和运行监测，以确保各项任务

落到实处。此次《机械行业稳增长工作方案》的发布，为行业未来两年的发展提供了清

晰的指引，将通过供需双侧的协同发力，推动机械行业迈向高质量发展，为我国经济稳

定运行提供有力支撑。 

多地停止置换补贴，新能源汽车购置税将优化 

9 月 28 日，江苏省宣布当日 24 时起暂停汽车置换更新补贴，同步对报废更新补贴

实行 “先领资格再申报” 的限额管理。同日，宁波市明确 10 月 11 日起全市暂停置换补

贴，广西则已于 9 月 23 日提前终止相关活动。其余政策延续省市均改为 “先领先得、

领完即止” 模式，此等调整反映出补贴政策对于汽车市场的刺激效果显著，消费者热度

超预期。同时，补贴退坡背景下，除汽车置换补贴外，新能源汽车车辆购置税政策的调

整成为行业关注焦点。2023 年出台的《关于延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策

的公告》提出，对购置日期在 2024 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 31 日期间的新能源汽车

免征车辆购置税，其中，每辆新能源乘用车免税额不超过 3 万元；对购置日期在 2026 年

1 月 1 日至 2027 年 12 月 31 日期间的新能源汽车减半征收车辆购置税，其中，每辆新

能源乘用车减税额不超过 1.5 万元。工业和信息化部副部长熊继军在 2025 世界新能源

车大会上表态称将 “优化购置税等优惠措施”，强化对下乡、充换电设施的协同支持。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 9 月 29 日，科创 50 上涨 1.35%，北证 50 上涨 0.69%，A 股指

数上涨 0.90%，上证指数上涨 0.90%，创业板指上涨 2.74%，沪深 300 上涨 1.54%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 9 月 29 日，北交所成分股共 277 个，公司平均市值

31.53 亿，成交额 169.33 亿元，较前一交易日减少 25.23 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 166 只，涨幅居前的有国源科技、灵鸽科技、力王股份，

分别上涨 14.41%、14.39%、9.23%；跌幅居前的有*ST 云创、恒合股份、佳合科技，分

别下跌 5.65%、5.61%、5.12%。 

 

 

 

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0493
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0900
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0900
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图1：市场成交额走势（截至 2025/09/29）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/09/29） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/09/29）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/09/29） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/09/29） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【五新隧装：并购重组事项获北交所无条件通过】 

北京证券交易所并购重组委员会发布审核结果公告，五新隧装（证券代码：835174）

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项获无条件通过。本次交易

涉及收购兴中科技、五新重工两家标的公司，标志着五新隧装在产业链整合与战略升级

https://quote.eastmoney.com/unify/r/0.835174
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中迈出关键一步。 

【花溪科技:关于部分募投项目延期公告】 

公司结合自身农业机械业务市场增长情况和公司产能情况，综合研判行业发展现状

和未来发展趋势，基于审慎合理使用募集资金的原则，经过公司的经营管理团队综合分

析，相应放缓募投项目的建设进度，建设完成期限预计再次顺延。原项目建设完成日期

为 2025 年 9 月 30 日；调整后项目建设完成日期为 2027 年 10 月 31 日。 

【迪尔化工:关于购买资产的进展公告】 

公司审议通过了《关于收购山东润禾钾盐科技有限公司 100%股权的议案》，该议

案已经公司第四届董事会独立董事专门会议第九次会议审议通过，并与胡军红、刘文利、

孟军、赵振海、张德俊、芦守营、阎现常、鹿强合计 8 名股东签署了《股权转让协议》，

公司拟以 4,454.04 万元收购山东润禾钾盐科技有限公司 100%股权。本次股权转让完成

后，润禾钾盐将成为公司全资子公司。 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持：预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性：预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持：预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是

相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑

自身特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内

容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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