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	作者：
	 1-8月财政收支数据：
	 核心观点：
	 一般公共预算收入延续回暖态势，税收收入结束17个月负增长、增速近两年来首次转正。一般公共预算收入累计同比增长0.3%，增速较上月抬升0.2个百分点，这与7、8月部分宏观经济运行指标走弱的态势形成背离。收入回暖主要受税收改善带动，本月税收收入增速自2024年来首次转正，其中，个人所得税增速领跑主要税种、达8.9%，主要与去年低基数有关，同时也与税收征管强化、资本市场交易活跃、部分居民收入提升等有关；受PPI边际改善提振，从价征收的国内增值税及企业所得税有所改善，企业所得税增速为2024年年初以来...
	 房地产仍是宏观经济运行的焦点行业，其基本面仍待企稳，政府性基金预算收入、土地相关税种跌幅均加深。目前楼市基本面仍未企稳，土地出让量价齐跌，受房地产市场走弱掣肘， 1-8月全国政府性基金预算收入累计同比下降1.4%、降幅扩大0.7个百分点， 土地和房地产相关税收 收入累计同比下滑5.8%、降幅较加深0.5个百分点。
	 广义财政支出转弱、增速放缓，基建支出继续走弱，债务付息压力加大。1-8月广义财政支出增速为8.9%，较上月回落0.4个百分点，完成预算进度为57.3%、处于历史较低水平。民生领域支出整体占比较上月回落0.2个百分点至39.9%，基建相关支出同比下降5.0%、降幅与上月加深0.5个百分点，债务付息支出增速有所放缓但占比进一步抬升、达4.86%，为历史次高水平。值得注意的是，基建相关支出走弱或与政府债券发行使用节奏偏慢、用于基建的增量资金减少等有关。
	 整体而言，8月广义财政收入增速持平、广义财政支出增速放缓，完成预算进度处于历史低位；财政政策不能囿于既定计划、存量工具，而应结合实际情况“适度加力”。年内建议加快专项债、特别国债等存量工具支出使用，并加快新一轮政策性开发性金融工具的落地，发挥用作资本金对重大项目建设的支撑作用，同时还可提前使用明年置换额度、增发1万亿地方政府债券持续解决存量问题如拖欠款、隐债等，并结合经济运行情况和实际需求考虑适度提升赤字率、增发（特别）国债的可行性。2026年建议赤字率安排5%左右，并安排专项债新增额度5.1...
	www.ccxi.com.cn
	 一般公共预算收入延续回暖态势，税收增速近两年来首次转正
	 近年来，受经济下行压力加大、大规模减税降费实施等影响，一般公共预算收入整体承压、自2024年年初以来呈下滑态势；今年以来，一般公共预算收入增速延续负增长态势、但降幅逐月收窄，7月全国一般公共预算收入累计同比增速在年内首度转正，8月延续回暖态势、累计同比增长0.3%，增速较上月抬升0.2个百分点，已高于年初预算目标增速（0.1%），其中8月当月同比增长2.3%，这与7、8月部分宏观经济运行指标走弱的态势形成背离。截至8月末，一般公共预算收入完成年初预算进度为67.4%，快于去年同期1.4个百分点...
	 一般公共预算收入回暖主要受税收改善带动，本月税收收入结束17个月负增长、增速自2024年来首次转正，1-8月全国税收收入累计同比微增0.02%、较上月抬升0.3个百分点，但与年初预算目标（3.7%）相距较远，其中8月当月同比增长3.4%。具体来看，除消费税外其余三大主要税种均边际改善：个人所得税、国内增值税和企业所得税表现良好，累计同比分别增长8.9%、3.2%、0.3%，分别较上月抬升0.1个、0.2个、0.7个百分点；国内消费税同比增长2.0%，但增速较上月放缓0.1个百分点。其中，个人所...
	 房地产仍是宏观经济运行的焦点行业，其基本面仍待企稳，政府性基金预算收入、土地相关税种跌幅均加深
	 目前楼市基本面仍未企稳，8月土地出让量价齐跌。从销售端表现看，房地产量价基本面仍有待提振，1-8月商品房销售面积和销售额累计跌幅进一步加深，北京、上海等一线城市相继于8月出台限购政策调整，但市场反应相对温和；从投资端表现看，1-8月房地产开发投资同比跌幅加深，8月新开工、施工和竣工面积跌幅均扩大；此外，全国土地出让面积、价格同环比均进一步下降。受房地产市场走弱掣肘，1-8月政府性基金预算收入及房地产相关税种跌幅均加深。1-8月全国政府性基金预算收入累计同比下降1.4%、降幅扩大0.7个百分点，...
	 广义财政1F 支出转弱、增速放缓，基建支出继续走弱，债务付息压力加大
	 广义财政支出增速放缓，完成预算进度处于历史低位。1-8月广义财政支出增速为8.9%，较上月回落0.4个百分点，其中一般公共预算支出增长3.1%、政府性基金预算支出增长30.0%，分别较上月回落0.3个、1.7个百分点，财政支出力度边际走弱。从完成预算进度来看，广义财政支出完成预算进度为57.3%、处于历史较低水平，其中一般公共预算支出完成预算进度60.38%、仅高于2020年同期水平。
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