
证券研究报告

行业研究 / 行业点评 2025 年 09 月 29 日

行业及产业

汽车

理想 i6 切入主流市场，品牌焕新助力纯电破局
——汽车行业周报（2025/09/22-2025/09/28）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块涨跌幅+0.00%。本周 A 股申万汽车行业指数报收 8,106.6 点，涨跌幅+0.00%，

板块排名 7/31，同期沪深 300 指数报收 4,550.0 点，涨跌幅+1.07%。本周申万汽车二级行
业子板块涨跌幅由高到低依次为：摩托车及其他+5.02%，汽车零部件+0.42%，乘用车
-0.94%，商用车-2.64%，汽车服务-5.48%。

 本周 A 股申万汽车行业涨幅前 5 个股依次为：新坐标+25.03%，科博达+22.58%，天普股份
+21.01%，浙江仙通+20.88%，福达股份+16.16%。港股申万汽车行业本周涨幅前 5 个股
依次为：中国重汽+8.01%，小鹏汽车-W+7.90%，华晨中国+5.01%，浙江世宝+4.66%，
汽车街+3.93%。

 理想 i6 切入 25 万元主流市场，为纯电承压破局关键，加速品牌定位年轻化。9 月 26 日，理
想 i6 发布，售价 24.98 万元，上市 5 分钟大定超 1 万辆。1）标配即顶配，切入 25 万元主
流 SUV 市场。搭载 87.3 kWh 磷酸铁锂电池，CLTC 续航最高 720km，支持 10 分钟补能
500km，能效 13.6 kWh/100km，优于同级平均 15 kWh/100km。标配 AD Max 高级辅助
驾驶，集成 VLA 大模型与 Thor-U 芯片（700TOPS），支持城市 NOA 及 A2A 智能体交互。
2）纯电承压，i6 承担销量与品牌双重任务。理想汽车 2025 年销量目标 64 万辆，1-8 月销
量 26.3 万辆，完成率约 41%。纯电车型 Mega、i8 未达预期，i6 对标特斯拉 Model Y 与小
米 YU7，与 i8 形成价格带差异，并与增程 L6 技术路线互补，承担验证纯电路线与贡献主力
销量的任务。公司预计理想 i6 的 2025 年产能为 4.5-5 万辆，12 月规划产能 2.5 万辆，月销
目标 0.9-1 万辆。理想汽车首次签约代言人易烊千玺，品牌理念拓展为“Home”，加速触
达年轻用户。3）补能体系持续完善。截至 9 月，理想超充站超 3300 座，其中 100 余座为
全 5C 超充站，覆盖高速、商圈与县域，形成“300 公里内可寻桩”91%的覆盖率，平均充
电等待时间缩短至 5.3 分钟，超充覆盖城市的市占率达 27%，推动“桩-车-电池”协同的补
能生态。

 投资建议：乘用车：1）看好智能化领先车企围绕“大模型+算力”加速建立用户体验壁垒，
智能汽车头部集中的行业格局或加速形成，建议关注【小米集团、小鹏汽车、理想汽车】；2）
看好国资背景车企深化改革+新品周期助力业绩改善，建议关注【上汽集团、东风集团股份】；
零部件：看好由单一零部件供应商向智能化核心部件系统集成商加速转变的自主供应链崛起，
建议关注【保隆科技】；其他：看好智能汽车加速发展带来测试检测需求扩容，建议关注【中
国汽研】。

 风险提示：技术发展不及预期；行业竞争加剧；政策支持不及预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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表 1：A 股本周汽车板块行情表现为+0.00%，板块排名 7/31（单位:%）

资料来源：Wind，爱建证券研究所(取 2025/9/22-2025/9/26 行情)

表 2：A 股申万汽车二级子行业指数行情表现（单位:%）

代码 汽车子行业 周涨幅 月涨幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

近 4 周 近 8 周

801881.SI 摩托车及其他 5.02 4.74 49.34 4.74 26.10

801093.SI 汽车零部件 0.42 7.20 37.86 7.20 21.91

801095.SI 乘用车 -0.94 -3.14 5.16 -3.14 3.31

801096.SI 商用车 -2.64 -2.67 15.26 -2.67 2.73

801092.SI 汽车服务 -5.48 -1.91 6.77 -1.91 -1.50

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/9/26)

表 3：A 股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

603040.SH 新坐标 25.03 36.53 301.48 36.53 86.35 汽车零部件

603786.SH 科博达 22.58 68.33 62.62 68.33 91.96 汽车零部件

605255.SH 天普股份 21.01 135.81 790.17 135.81 333.00 汽车零部件

603239.SH 浙江仙通 20.88 46.64 67.72 46.64 42.32 汽车零部件

603166.SH 福达股份 16.16 14.27 191.44 14.27 28.73 汽车零部件

603037.SH 凯众股份 15.44 1.08 44.87 1.08 13.57 汽车零部件

300893.SZ 松原安全 15.29 8.83 61.16 8.83 37.28 汽车零部件

601777.SH 千里科技 14.45 11.25 71.90 11.25 58.05 摩托车及其他

603305.SH 旭升集团 14.29 29.74 47.21 29.74 41.46 汽车零部件

000559.SZ 万向钱潮 13.79 47.68 96.40 47.68 55.67 汽车零部件

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/9/26)

表 4：港股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

3808.HK 中国重汽 8.01 1.98 3.83 1.98 -2.41 商用车

9868.HK 小鹏汽车-W 7.90 8.22 94.64 8.22 27.35 乘用车

1114.HK 华晨中国 5.01 25.24 77.25 25.24 61.31 乘用车

1057.HK 浙江世宝 4.66 6.60 78.71 6.60 1.77 汽车零部件
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2443.HK 汽车街 3.93 3.17 -14.89 3.17 2.92 汽车服务

1269.HK 首控集团 1.85 -5.17 -3.51 -5.17 5.77 汽车零部件

9863.HK 零跑汽车 1.31 1.70 102.15 1.70 12.67 乘用车

0489.HK 东风集团股份 0.11 0.11 140.32 0.11 83.95 商用车

1728.HK 正通汽车 0.00 0.00 104.29 0.00 0.00 汽车服务

1293.HK 广汇宝信 0.00 0.00 -48.81 0.00 0.00 汽车服务

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/9/26)
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