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[Table_Title] 低空经济制度优化，工程机械稳步上行  

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 9 月 22 日至 9 月 26 日，上证综指上涨 0.21%，深证成指上

涨 1.06%，创业板指上涨 1.96%。其中申万机械设备下跌 0.81%，相

较沪深 300 指数跑输 1.88pct，在 31 个申万一级行业中排名第 16。

细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动

化设备分别涨跌-1.54%/+0.12%/-1.24%/-1.30%/-0.50%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：9 月 22 日，民航局发布《民用无人驾驶航空器降落伞

系统规范（征求意见稿）》，首次对适用于微、轻、小、中型无人机的

降落伞系统提出系统性要求，涵盖系统组成、性能与强度指标、组件

与设备规范等内容，该标准的出台将为无人机运行安全提供制度化保

障。9 月 23 日，蛇口港口岸跨境直升机出入境功能顺利通过国家验

收，标志着深圳国际邮轮母港正式升级为全国首个集海空运输功能于

一体的复合型口岸，将进一步推动深圳口岸经济与低空经济深度融合，

加速深港澳在低空领域的合作对接，并在粤港澳大湾区一体化进程中

发挥示范作用。低空经济正由制度规范走向功能落地，为产业安全运

行与区域融合发展注入新的动能。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。据海关数据整理，2025 年 8 月

我国工程机械进出口贸易额为 53.25 亿美元，同比增长 14.4%，其中：

进口额 2.1 亿美元，同比下降 6.1%；出口额 51.15 亿美元，同比增长

15.4%。我们看好后续工程机械行业仍将维持稳步增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.9.22-2025.9.26） 

2025 年 9 月 22 日至 9 月 26 日，上证综指上涨 0.21%，深证成指上涨 1.06%，创

业板指上涨1.96%。其中申万机械设备下跌0.81%，相较沪深300指数跑输1.88pct，

在 31 个申万一级行业中排名第 16。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨跌-1.54%/+0.12%/-1.24%/-1.30%/-0.50%。 

图 1：2025.9.22-2025.9.26SW 机械设备行业涨幅为-0.81% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1级）相关个股中，宏盛股份周涨幅最大（+35.40%），南方

路机周跌幅最大（-21.85%)。             

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 603090.SH 宏盛股份 35.40 1 603280.SH 南方路机 -21.85 

2 300421.SZ 力星股份 26.96 2 002097.SZ 山河智能 -20.08 

3 301137.SZ 哈焊华通 24.22 3 002046.SZ 国机精工 -17.65 

4 605100.SH 华丰股份 23.40 4 300472.SZ *ST 新元 -16.01 

5 688377.SH 迪威尔 22.89 5 301200.SZ 大族数控 -14.39 

6 688028.SH 沃尔德 20.82 6 002158.SZ 汉钟精机 -13.31 

7 001332.SZ 锡装股份 19.32 7 301377.SZ 鼎泰高科 -13.06 

8 688627.SH 精智达 17.68 8 833509.BJ 同惠电子 -12.96 

9 300836.SZ 佰奥智能 17.68 9 002131.SZ 利欧股份 -12.90 

10 301360.SZ 荣旗科技 17.28 10 834950.BJ 迅安科技 -12.77 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2025.9.22-2025.9.26） 

1、8 部门发文大力发展数字消费共创数字时代美好生活 

商务部等 8 部门近日联合印发《关于大力发展数字消费共创数字时代美好生活的指

导意见》。《指导意见》聚焦供需两侧协同发力，从 4 方面提出 14 项任务举措：一是

丰富数字消费领域供给，以新供给激发新需求；二是培育壮大数字消费经营主体，增

强企业内生动力和创新活力；三是优化数字消费支撑体系，夯实发展基础；四是营造

数字消费良好环境，推动高质量发展。《指导意见》要求各有关单位充分认识数字消

费的重要作用，加强组织领导等，推动各项措施落地见效。 
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资料来源： 

https://www.gov.cn/lianbo/bumen/202509/content_7042151.htm 

 

2、8 月全社会用电量再超万亿 “两重”“两新”等政策效果显现 

国家能源局近日发布数据，8 月全社会用电量 10154 亿千瓦时，同比增 5.0%，继 7

月后再破万亿。分产业看，一、二、三产业及城乡居民生活用电均有增长，1—8 月

累计用电量 68788 亿千瓦时，同比增 4.6%。高温天气和 “两重”“两新” 政策等带动

用电增长。8 月制造业用电量同比增 5.5%，其中原材料行业复苏，高技术及装备制

造业表现亮眼，新质生产力推动用电攀升。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202509/content_7042066.htm 

 

3、2024 年全国碳市场成交额创市场启动以来年度新高 

9 月 24 日，从“2025 年中国碳市场大会”获悉，截至 8 月底，全国碳排放权交易市场

累计成交量近 7 亿吨、成交额约 480 亿元，2024 年成交额创市场启动上线来新高。

2024 年市场运行 242 个交易日，碳排放配额日均成交量涨 43.55%，全年成交 1.89

亿吨、181.14 亿元，当年全国电力碳排放强度较 2018 年降 10.8%。2025 年 3 月，

钢铁等行业被纳入该市场，新增重点排放单位超 1300 家，覆盖碳排放超全国总量

60%。全国温室气体自愿减排交易市场也助力“双碳”，2025 年 3 月首批核证自愿减

排量交易，截至 8 月底累计成交 270.61 万吨、2.29 亿元，均价屡次超每吨 100 元。

未来还将进一步建设更具影响力的碳市场。  

资料来源： 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202509/content_7042104.htm 

 

4、两部门发文推动工业园区高质量发展 

9 月 23 日，工业和信息化部、国家发展改革委联合印发《工业园区高质量发展指引》，

引导工业园区提质增效升级。工业园区是工业发展重要载体，在推进新型工业化、发

展新质生产力中作用关键。当前其面临双重挑战，新时代新型工业化内涵也对其发展

提出更高要求，《指引》旨在为工业园区从“量的快速增长”转向“质的有效提升”

提供行动指南。《指引》从做强特色优势产业、完善园区空间治理等 7方面提出 19个

发展导向，如打造特色主导产业、优化园区土地供给、鼓励建设新技术设施等。后续，

工业和信息化部、国家发展改革委等部门将与地方部门形成合力，指导工业园区在新

型工业化进程中发挥更重要作用，为中国式现代化筑牢物质技术基础。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/lianbo/bumen/202509/content_7041898.htm 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202509/content_7042066.htm
https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202509/content_7042104.htm
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5、哈尔滨电碳厂完成核电主泵推力轴承国产石墨全尺寸台架试验 

9 月 22 日，哈尔滨电碳厂有限责任公司传来喜讯：其自主研制的核电主泵推力轴承

国产化石墨材料 GH1 - 4CF3，成功完成全尺寸台架试验。经 72 小时持续运行考核，

试验轴承状态稳定，性能参数优异，还成功采集到关键的低速工况数据，试验结果全

面达到预期目标，此举打破了国外技术垄断，解决了该项关键材料的 “卡脖子” 问题。

据悉，此次试验成功的 GH1 - 4CF3 石墨材料，是国家“1025” 专项二期科技攻关重

点项目成果，它的国产化替代，将显著提升我国 CAP 机型屏蔽泵水润滑轴承石墨瓦

材料的设备自主化水平，同时为我国电碳行业高端石墨技术创新注入强劲动力，为后

续工程化应用、实现核电关键材料自主可控筑牢根基。 

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49193.html 

 

6、浙江省核能供暖领域首次探索碳普惠核证减排量交易 

 9 月 25 日，嘉兴海盐开展碳普惠核证减排量交易相关探索。近日，在嘉兴市生态环

境局海盐分局牵头下，浙江零碳热力有限责任公司与当地某公司签约，后者购 104 吨

二氧化碳核证减排量用于生态环境损害赔偿，这是嘉兴海盐及全省核能供暖领域相

关首单交易。海盐以入选全省减污降碳协同试点县为契机，加强顶层设计与制度供给，

出台方案、成立专项小组、建跨部门协同机制，构建碳普惠交易体系。聚焦多领域，

对接企业探索开发减排项目，已开发 3 个碳普惠减排项目方法学，总数并列全市第

二。此外，引导核能运营主体参与碳市场，将减排量变碳资产，打通多元化消纳渠道，

探索 “以碳补偿” 替代生态环境损害赔偿，拓宽减排量应用场景，还引导鼓励相关

单位和个人优先购碳普惠项目抵消碳排放。 

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49190.html 

 

7、三澳核电项目 2 号机组核岛安装工程蒸发器二次侧水压试验顺利完成  

9 月 22 日，三澳核电项目 2 号机组一环蒸汽发生器二次侧水压试验在 11.57MPa 最

高压力平台稳压 30min 满足试验要求。这标志着三澳核电项目 2 号机组核岛安装工

程关键里程碑“蒸发器二次侧水压试验全部完成”顺利实现。三澳核岛安装团队秉承

“程序先行、资源到位、演练充分、过程受控”的管理理念，各参与方紧密合作、攻坚

克难，采用日会跟踪、负接口管理、注重焊接过程控制确保一次合格率、视频查漏等

管理方法，为同类项目工程建设积累了宝贵经验，助力行业稳步前行。 

资料来源： 

https://www.cnnpn.cn/article/49182.html 
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8、国内单套最大天然气净化厂建成投产 

9 月 25 日，国内单套处理规模最大的天然气净化厂在四川资阳建成投产，标志着我

国在深层、高含硫复杂天然气资源的洁净化处理技术上实现新突破，能为区域经济发

展和迎峰度冬提供清洁能源保障。天然气净化厂是高含硫天然气净化处理的关键设

施，此次投产的资阳天然气净化厂单套装置，日处理能力达 720 万立方米，最大日

处理量 1440 万立方米，创下国内同类装置处理能力新纪录。此外，工厂集成光伏、

余压发电等多种新能源技术，每年可节电 3700 多万千瓦时、减排二氧化碳 2 万余

吨，相当于种植超 100 万棵树。到今年底，资阳天然气净化厂将处理天然气 10 亿方，

有效释放我国深层天然气田产能，对优化能源结构、推动绿色低碳发展意义重大。 

资料来源： 

https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/23793 

 

9、中石化炼化工程斩获哈萨克斯坦硫磷化工 FEED 项目 

9 月 25 日，中国石化南京工程公司凭借领先的硫磷化工技术，在哈萨克斯坦实现历

史性突破。中石化炼化工程集团所属南京工程公司成功中标哈萨克斯坦硫磷化工综

合体项目的前端工程设计工作，这不仅是公司在哈萨克斯坦市场的首个FEED项目，

也是中国石化硫磷化工技术走向国际市场的又一重要里程碑。该项目标志着南京工

程公司在前端工程设计领域的实力获得国际认可，为进一步承接后续 EPC 总承包合

同奠定坚实基础。此次中标将推动中国石化自主研发的硫磷化工技术在中亚地区应

用，预计将带动超 1 亿美元中国装备出口。  

资料来源： 

https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/23788 

 

10、苏州苏尔寿研发中心成立 

9 月 24 日，苏州苏尔寿研发中心正式揭牌成立。这一全新研发阵地将进一步聚焦中

国客户的实际应用场景，以更贴近市场的技术创新与解决方案，为中国客户提供更高

效、更适配的服务支持。苏尔寿作为工程泵领域中创新性的产品、服务与解决方案的

领导者，一直持续地在技术研发和产品方面进行投资，既精准响应客户在流体输送场

景中的个性化需求，又深度契合市场绿色转型的发展节奏，更以前瞻性技术布局，引

领未来能源领域高效流体解决方案的发展方向。 

资料来源： 

https://pu.cgmia.org.cn/News/Detail/23778 

 

1.4 行业重要周度公司公告（2025.9.22-2025.9.26） 

1、泰尔股份：关于控股股东及其一致行动人权益变动触及 1%整数倍的公告 

https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/23793
https://www.cgmia.org.cn/Web/News/Detail/23788
https://pu.cgmia.org.cn/News/Detail/23778
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9 月 26 号，泰尔股份发布公告，泰尔重工股份有限公司于 2025 年 8 月 2 日披露控

股股东、实际控制人之一致行动人黄春燕女士的减持预披露公告，黄春燕计划于 2025

年 8月 25 日至 2025 年 11月 24日，通过集中竞价交易方式减持不超 5,000,000 股，

通过大宗交易方式减持不超 10,000,000 股，合计不超 15,000,000 股。近日，公司收

到黄春燕出具的告知函，其于 2025 年 9 月 17 日至 2025 年 9 月 24 日，通过集中竞

价交易减持2,660,100股，通过大宗交易减持3,766,000股，合计占公司总股本1.27%。

本次权益变动后，公司控股股东及其一致行动人合计持股由 171,303,902 股减至

164,877,802 股，占公司总股本比例由 33.94% 减至 32.67%，权益变动触及 1%的

整数倍。 

 

2、川仪股份：川仪股份关于部分限制性股票回购注销实施公告 

9 月 26 日，川仪股份发布公告，重庆川仪自动化股份有限公司 2022 年限制性股票

激励计划中，有 2 人辞职、1 人因公司优化整合协商解除劳动合同、2 人退休。根据

相关规定，其已获授但尚未解除限售的 28,308 股限制性股票由公司回购注销。本次

回购注销涉及激励对象 5 人，回购注销股票 28,308 股，注销日期为 2025 年 9 月 30

日。本次回购注销完成后，公司剩余股权激励限制性股票 3,172,617 股。 

 

3、青鸟消防：关于持股 5%以上股东、董事长持股比例被动稀释触及 1%整数倍的

公告 

青鸟消防股份有限公司股权激励对象股票期权行权，导致公司总股本增加，使得公司

持股 5%以上股东、董事长蔡为民先生持股比例由 18.11% 被动稀释至 17.99%，触

及 1%的整数倍。本次权益变动不涉及股东股份增持或减持，不涉及要约收购，不会

导致公司控股股东发生变化，不会影响公司的治理结构和持续经营。  

 

4、博盈特焊：关于越南生产基地投产的公告 

9 月 25 号，博盈特焊发布公告，广东博盈特焊技术股份有限公司依托全资子公司博

盈特焊（香港）投资有限公司，在越南投资设立博盈特焊越南制造有限公司并建设生

产基地。公司于 2023 年 8 月 30 日召开第一届董事会第二十二次会议，审议通过《关

于公司拟设立子公司并对外投资的议案》，因业务发展需要，拟通过香港子公司在越

南设立子公司及生产基地，相关情况此前已进行公告披露。越南生产基地占地面积约

150,000 平方米，近日一期厂房已正式投产运营，主要生产燃气轮机的余热回收装置。 

 

5、大丰实业：浙江大丰实业股份有限公司关于注销回购股份的实施公告 

9 月 25 日，浙江大丰实业股份有限公司发布公告，公司将注销存放于回购专用证

券账户中的 10,893,719 股回购股份，占注销前公司总股本的 2.51%。本次注销完成

后，公司总股本预计将由 433,392,868 股变更为 422,499,149 股。2023 年 9 月 20

日，公司召开第四届董事会第四次会议审议通过股份回购方案，并于 2023 年 9 月 2
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6 日披露《关于以集中竞价交易方式回购股份的回购报告书》，拟以自有资金不低于

人民币 1,000 万元（含）且不超过人民币 2,000 万元（含），实施期限自董事会审议

通过之日起 12 个月，所回购股份拟优先用于公司发行的可转换为股票的公司债券的

转股来源。截至 2024 年 2 月 7 日，公司通过上海证券交易所系统累计回购股份 2,0

90,100 股，成交总金额 19,963,965.42 元。 

 

6、明志科技：关于公司部分银行账户资金被冻结的公告 

9 月 23 日，明志科技发布公告，苏州明志科技股份有限公司部分银行账户资金被冻

结，合计 4016.3 万元，占公司 2024 年末经审计净资产 3.70%、2025 年半年度净资

产 3.77%。冻结因公司与云内动力买卖合同纠纷，云内动力反诉并申请财产保全，案

件处于一审受理阶段尚未开庭。虽被冻资金占 2024 年末经审计货币资金超 30%，但

公司财务稳健、现金流充裕，预计对日常生产经营无重大影响。 

 

7、航天晨光：航天晨光股份有限公司关于部分限制性股票回购注销的实施公告 

9 月 23 日，航天晨光发布公告，公司 2021 年限制性股票激励计划中，2 名激励对象

因工作调整不再符合条件，需回购注销其未解锁的 60,300 股；第三个解除限售期条

件未达成，需回购注销全体激励对象的 3,323,500 股，合计 3,383,800 股。本次回购

注销属公司 2022 年第一次临时股东大会授权范围，经董事会审议通过即可，无需再

提交股东大会。  

 

8、泰瑞机器：关于“泰瑞转债”预计满足赎回条件的提示性公告 

9 月 23 日，泰瑞机器发布公告，公司股票价格自 2025 年 9 月 1 日起至 2025 年 9

月 22 日已有 10 个交易日的收盘价不低于“泰瑞转债”当期转股价格的 130%。若未来

14 个交易日内仍有 5 个交易日公司股票价格继续满足相关条件，将触发“泰瑞转债”

的赎回条款。根据《泰瑞机器股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券之募集

说明书》中有条件赎回条款的相关规定，若触发条件，公司将召开董事会审议决定是

否赎回，并及时履行信息披露义务。  
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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