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行业及产业

机械设备

持续看好消费电子升级推动上游设备需
求释放
——智能制造行业周报（2025/09/22-2025/09/26）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/09/22-2025/09/26）沪深 300 指数+1.07%，其中机械设备板块-0.81%，

申万一级行业排名 16/31 位。机械设备子板块中，纺织服装设备+2.27%，表现最佳。子板

块 PE-TTM 抬升幅度前三子板块为：纺织服装设备+2.14%，能源重型设备+1.26%，印刷

包装机械+0.7%；回调幅度前三子板块为：制冷空调设备-3.45%，工程器件-3.38%，机床工

具-3.15%。

产业端本周重要变化：

 人形机器人：我们认为，当下人形机器人正从示范验证阶段迈向可复制的规模化部署，估值

锚也正在由“技术预期”转向“订单与交付兑现”。从产业化路径来看，整机厂与头部系统

集成商达成批量采购及明确交付安排，已明确人形机器人正逐步被纳入既有自动化改造的标

准化方案，推动复制成本下降与推广效率提升。在订单与交付方面，优必选近期通过旗下智

慧物流子公司 UQI 优奇与天奇股份签订 3,000 万元 Walker S 系列工业人形机器人采购

合同，并约定于 2025 年底前完成交付。目前，Walker 系列累计合同额已达近 4.3 亿元。

 半导体设备：我们持续看好消费电子智能升级带动上游设备需求扩张。据 The Information

于 9 月 19 日报道，OpenAI 宣布计划推出智能音箱、AI 可穿戴徽章、智能眼镜、数字录音

笔等硬件产品，“模型—终端—用户”路径逐步成型，我们认为大模型及互联网厂商将加速

切入智能硬件，推动终端形态快速迭代。近期半导体设备、材料产业链有明显进展：1）晶盛

机电旗下 SuperSiC 首条 12 英寸碳化硅衬底加工中试线顺利通线，实现全流程自主研发与设

备自供，形成装备到材料的闭环；2）精智达向国内重点客户交付首台高速存储器测试机，完

成存储测试设备产品线布局，逐步具备全站点服务能力。

 可控核聚变：我们近期发布了《可控核聚变产业数据跟踪（一）：优先布局磁体系统供应商，

把握 CFEDR 中长期机遇》，判断国内聚变工程正处于从实验验证逐步迈向工程化的关键阶

段，其中磁体系统相关的检测、真空、超声及可靠性实验设备已率先进入需求释放期。过去

一周，全球聚变产业化进程持续催化：国内方面，第 30 届国际原子能机构聚变能大会（FEC

2025）将于 10 月在成都召开，预计将提升行业关注度并推动国际合作；海外方面，Tokamak

Energy 加快超导业务扩张，Eni 与 CFS 签署超 10 亿美元电力采购协议，Pacific Fusion 在

新墨西哥扩建园区，德国初创企业呼吁政府投入 30 亿欧元建设试点电厂，印度发布国家聚变

路线图，英美机构亦联合分享 ST40 合作经验。

 投资建议：1）头部机器人整机厂商加速推进产品降本与渠道拓展，商业化落地节奏加快，建
议关注核心零部件配套企业：【德昌电机控股】【中大力德】；
2）检测设备在消费电子和晶圆级场景有所差异，但在光学、电学、射频等核心测试技术上高
度共通，部分厂商可实现跨领域供货，建议关注【长川科技】【华峰测控】【博杰股份】；
3）结合预算分布与工程进度，我们认为当前核聚变产业链的投资逻辑集中于两条主线：①业
绩兑现节奏明确、可见度较高的环节有望率先兑现收入；②在 BEST 阶段已实现设备验证和
客户导入的厂商，有望在 CFEDR 预研与后续建设中延续优势，建议关注【合锻智能】【国机
重装】【皖仪科技】。

 风险提示：宏观环境波动风险、终端需求传导压力、供应链稳定与技术迭代挑战、市场估值
波动等。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所

相关研究
《可控核聚变产业数据跟踪（一）：优先布局
磁体系统供应商，把握 CFEDR 中长期机遇》
2025-09-28
《智能制造行业周报：消费电子 AI 化，看好检
测设备景气上行》2025-09-22
《智能制造行业周报：人形机器人加速渗透工
业场景》2025-09-16
《智能制造行业周报：半导体设备国产替代进
程提速》2025-09-08
《智能制造行业周报：持续看好国产半导体设
备公司成长性》2025-09-01

证券分析师

王凯

S0820524120002

021-32229888-25522

wangkai526@ajzq.com



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 2

行业研究 2025 年 09 月 30 日

目录

1. 本周行情回顾 .......................................................................................4
1.1 本周机械设备板块跑输沪深 300 指数 .................................................................................... 5

1.2 本周机械设备板块估值整体回落 ............................................................................................ 6

2. 重点公司公告 .......................................................................................9

3. 重要行业数据图表 ..............................................................................11

4. 风险提示 .............................................................................................14



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 3

行业研究 2025 年 09 月 30 日

图表目录
图表 1 ：本周沪深 300 +1.07%，机械设备板块-0.81%.............................................................. 5

图表 2 ：本周纺织服装设备表现最佳+2.27%............................................................................. 5

图表 3 ：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司 ............................................................. 6

图表 4 ：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值 ...............................................................................6

图表 5 ：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化 ...........................................................................7

图表 6 ：近一年核心概念板块成交额占比变化 ......................................................................... 7

图表 7 ：机械设备重点公司指标跟踪 ......................................................................................... 8

图表 8 ：8 月制造业 PMI 为 49.4%，位于荣枯线之下 .............................................................11

图表 9 ：8 月全部工业品 PPI 同比-2.9%，环比+0%.................................................................11

图表 10 ：近两年 LME 铜现货价 ................................................................................................ 11

图表 11 ：近两年 LME 铜及上期所阴极铜库存量（吨） ........................................................ 11

图表 12 ：近两年中国稀土价格指数 ......................................................................................... 11

图表 13 ：近两年中国稀土出口数量及均价 ............................................................................. 11

图表 14 ：8 月台积电营收为 109.71 亿美元，同比+33.8% ..................................................... 12

图表 15 ：8 月中国集成电路产量同比+3.2% ............................................................................ 12

图表 16 ：8 月中国半导体制造设备进口量价同比变化 .......................................................... 12

图表 17 ：中国服务机器人 8 月产量同比-6.5% ........................................................................12

图表 18 ：中国工业机器人 8 月产量同比+14.4% ..................................................................... 12

图表 19 ：8 月中国机械零部件进口量价同比变化 .................................................................. 13

图表 20 ：8 月中国机械出口量价同比变化 .............................................................................. 13

图表 21 ：8 月三元材料、磷酸锂电电池产量同比+24.6%/+42.3% .........................................13

图表 22 ：25 年 1-8 月中国光伏新增装机容量累计同比+64.7% .............................................13



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 4

行业研究 2025 年 09 月 30 日



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 5

行业研究 2025 年 09 月 30 日

1. 本周行情回顾

1.1 本周机械设备板块跑输沪深 300 指数

本周（2025/09/22-2025/09/26）沪深 300 指数+1.07%，其中机械设备板块-0.81%，申

万一级行业排名 16/31 位。机械设备子板块中，纺织服装设备+2.27%，表现最佳。

图表 1：本周沪深 300 +1.07%，机械设备板块-0.81%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周纺织服装设备表现最佳+2.27%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为宏盛股份（+35.4%）、力星股份（+26.96%）、

哈焊华通（+24.22%）、华丰股份（+23.4%）、迪威尔（+22.89%）；跌幅前五公司分

别为南方路机（-21.85%）、山河智能（-20.08%）、国机精工（-17.65%）、*ST 新元

（-16.01%）、大族数控（-14.39%）。
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图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20250926），PE、PB 来自 iFinD 一致预期

1.2 本周机械设备板块估值整体回落

本周（2025/09/22-2025/09/26）机械设备板块 PE-TTM 为 37.6x。机械设备细分板

块中，子板块 PE-TTM 排名前三为：机器人（196.7x）、其他自动化（165.3x）、

机床工具（96.7x）；子板块 PE-TTM 排名后三为：轨道交通Ⅲ（18.9x）、工程整

机（20.3x）、能源重型设备（24.9x）。

图表 4：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周（2025/09/22-2025/09/26）机械设备行业 PE-TTM 估值-0.74%。子板块 PE-TTM 抬

升幅度前三子板块为：服纺设备+2.14%，能源重型设备+1.26%，印刷包装机械+0.7%；

回调幅度前三子板块为：制冷空调设备-3.45%，工程器件-3.38%，机床工具-3.15%。
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图表 5：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 6：近一年核心概念板块成交额占比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 7：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所
注：收盘价时间 （20250926），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 重点公司公告

【晶盛机电，300316.SZ】9 月 26 日，公司旗下浙江晶瑞 SuperSiC 首条 12 英寸

碳化硅衬底加工中试线正式通线，实现从晶体生长、加工到检测的全流程自主研发与

100%国产化。该中试线覆盖切割、减薄、倒角、研磨、抛光、清洗、检测等环节，

核心设备如高精密减薄机、倒角机、双面研磨机均由公司自研，性能达到行业领先。

由此，公司形成 12 英寸 SiC 衬底从装备到材料的完整闭环。

【精智达，688627.SH】公司近日向国内重点客户交付首台高速测试机，该设备主

要应用于半导体存储器测试环节，解决高速测试需求。公司目前已基本完成半导体存

储器件测试设备主要产品的全面布局，可为客户提供系统化解决方案，初步形成全站

点服务能力，展现出较强的综合竞争优势。

【巨一科技，688162.SH】截至 2025 年 6 月底，公司智能装备在手订单超 66 亿元，

其中海外约 19 亿元，上半年新签 T 客户、沃尔沃等项目，预计 2025–2027 年逐步交

付。电机电控零部件上半年交付 16.25 万台套，同比+89%，理想、VF、奇瑞、长安等

项目稳定量产，下半年有望继续增长，并新增大众、奇瑞、五菱定点。公司为理想两

款纯电 SUV 配套的“高压异步三合一”电驱系统已随车型上市实现量产，交付量将随

终端销量提升，带动电机电控业务持续增长。

【崇德科技，301548.SZ】公司是斯凯孚（SKF）在中国的重要授权经销商，核心业务

聚焦滚动轴承产品，并根据市场需求销售 SKF 机器人系列产品，其产品已被验证完

全适用于机器人项目，具备可靠性与高效性。境外业务表现突出，2025 年上半年境

外收入同比增长 14.58%，毛利率 50.04%，显著高于境内业务的 37.37%。新增客户

主要分布于欧洲和亚洲，涵盖能源发电、工业驱动、船舶等领域。境外大客户通常交

付周期较长，但付款条件优于国内客户。其中船舶板块收入上半年同比增长 29.34%。

储能业务快速发展，公司滑动轴承已应用于多类储能系统：在大型空气储能系统中配

套压缩机、发电机；在抽水蓄能电站中配套水泵、发电机等关键旋转设备；在核电站

储能设备中应用于应急柴油发电机，满足极端工况下的高可靠性需求。外延扩张方面，

2024 年 10 月 31 日，公司披露与德国 Levicron 签订战略收购协议，目前欧洲中心

已正式运营。

【海目星，688559.SH】2025 年上半年，公司新签订单 44.21 亿元（含税），同比增

长 117.5%；期末在手订单 100.85 亿元，同比增长 46.0%。分结构看，锂电占比约 70%，

3C 占 13%，光伏占 6%。海外市场表现亮眼，上半年新签订单 18.88 亿元，同比增

长 192.5%，区域覆盖欧洲、亚太及北美。固态电池业务方面，公司率先实现“氧化

物+锂金属负极”整线量产交付，2023 年交付全球首条中试线，2024 年签订 4 亿元

量产设备订单；同期布局“硫化物+硅碳负极”路线，已向多家头部客户提供涂布、

辊压、叠片等核心设备。2025 年起，公司加速推进全固态、半固态电池产线订单，

并与国内 C 公司、B 公司等展开工艺合作。激光器业务方面，公司深耕超快激光器
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多年，中低功率产品已实现上千台批量交付；近半年在高功率超快激光器可靠性上取

得突破，性能指标超越国外同类产品，正在切入 PCB 等新应用领域。海外市场拓展

顺利：欧洲市场，公司获头部客户 P 公司首条量产线订单并实现增值服务突破；亚

洲市场，已向韩国、日本头部客户批量交付关键工艺设备，预计韩国订单规模未来有

3–4 倍增长潜力；东南亚及北美市场亦实现全流程设备订单落地。2025 年 2 月，公

司收购瑞士莱丹集团 LPW 业务，增强在激光塑料焊接领域的技术储备。

【天合光能，688599.SH】2025 年，公司储能业务出货目标超 8GWh，其中海外市场

占比约六成，国内约四成，战略重心在美国、欧洲、拉美、澳洲及中东等高增长、高

溢价区域。目前已签海外订单超 10GWh，预计主要在 2025–2026 年交付。公司同时

设定 2026 年储能出货目标同比增速保持在 50%以上。渠道复用效应明显，2025 年

上半年由光伏客户转化的储能订单占比约 50%，有效提升了海外市场拓展效率与覆盖

面。在重大项目上，25 年 7 月 1.2GWh 储能系统成功发运智利，标志公司海外项

目交付进入“GWh 时代”；公司与东欧伙伴 Stiemo 签署战略合作协议，计划联合

推进 GWh 级储能项目；此外，埃及 Abydos 光储融合电站（360MWh）实现 60 天

并网，展示了“技术+供应链+本土伙伴”的高效交付模式。
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3. 重要行业数据图表

图表 8：8 月制造业 PMI 为 49.4%，位于荣枯线之下 图表 9：8 月全部工业品 PPI 同比-2.9%，环比+0%

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所

图表 12：近两年中国稀土价格指数 图表 13：近两年中国稀土出口数量及均价

资料来源：中国稀土行业协会，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：海关总署，Wind，爱建证券研究所

图表 10：近两年 LME 铜现货价 图表 11：近两年 LME 铜及上期所阴极铜库存量（吨）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所
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图表 14：8 月台积电营收为 109.71 亿美元，同比+33.8% 图表 15：8 月中国集成电路产量同比+3.2%

资料来源：台积电公告，Wind，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 16：8 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 17：中国服务机器人 8 月产量同比-6.5% 图表 18：中国工业机器人 8 月产量同比+14.4%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 19：8 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 20：8 月中国机械出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 21：8 月三元材料、磷酸锂电电池产量同比+24.6%/+42.3% 图表 22：25 年 1-8 月中国光伏新增装机容量累计同比+64.7%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所
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4. 风险提示
1）宏观经济波动风险：全球经济增长存在不确定性，若海外需求走弱或政策执行力

度不及预期，可能影响制造业整体投资节奏和订单释放。

2）终端需求传导压力：智能制造行业下游应用广泛，涵盖汽车、消费电子、新能源、

半导体、工业自动化、通信基础设施及医疗设备等领域。终端需求波动将通过整机厂

产能利用率与资本开支预算传导至设备采购与招标节奏，进一步影响设备厂的订单获

取与在手订单消化、排产与稼动率、交付与验收进度，并最终改变收入确认节奏、产

品结构与毛利率，同时对现金流形成一定影响。

3）供应链稳定与技术迭代挑战：核心零部件、原材料等供应链稳定性波动可能对企

业生产与毛利率造成压力。同时，若技术迭代加快，企业研发进度或客户认证周期延

后，可能削弱企业竞争力。

4）市场估值波动：机械设备板块估值对产业政策与市场情绪较为敏感，若政策导向、

国际局势或流动性环境发生变化，可能引发估值中枢的阶段性波动。
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