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 [Table_Title] 

从近海到远洋，电磁火花点燃深蓝征程 

——舰载机行业专题报告 
 

[Table_ReportDate] 2025 年 09月 30日 
 

本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] 福建舰成功“三连弹”，海军三型舰载机成功实现电磁弹射起降。9 月 22

日，据新华社报道，歼-15T、歼-35、空警-600 三型舰载机在福建舰首次成

功阻拦着舰和弹射起飞，这标志着福建舰具备了电磁弹射和回收能力，引

发全球高度关注。 

中国航母发展的里程碑事件，战略意义重大。1）电磁弹射、隐身战机、固

定翼预警机上舰，标志着中国海军的航母技术已经站在世界前列。我们判

断，福建舰有望加快正式服役，届时将与辽宁舰、山东舰形成轮换战备，我

国也将正式进入“三航母”时代。2）从“近海防御”到“远洋掌控”，电磁

火花点燃深蓝征程，有望改变西太格局。我们认为，福建舰的“三连弹”不

仅是中国军工的厚积薄发，更有望改变西太平洋战略格局。 

弹射过程高效丝滑，中国电磁弹射技术全球领先。我们认为，作为全球第

二个掌握电磁弹射技术的国家，我国跳过蒸汽弹射，直接实现从滑跃起飞

到电磁弹射的跨越，不仅大大缩短 20 年技术代差，更在稳定性、技术领先

性、起飞效率等方面占有领先优势：1)稳定性能高：福建舰在模拟测试的四

十次无故障，故障率为 0.03%，低于福特号 0.08%的故障率。2）中压直流

技术独创优势：直流中压电系统可连续充电，保障电磁弹射连续进行无故

障，技术领先美国。3）电磁弹射技术显著提升舰载机起飞效率，解决滑跃

起飞模式下性能受限问题。福建舰可实现每昼夜 270-300 架次的弹射水平，

是山东舰的 6 倍，已超过尼米兹级航母，大幅提升航母作战效能。 

集齐“航母三剑客”，好比“刺客+铁拳+大脑”，威力大增。1）歼-35：以

隐身构型+满油状态弹射升空，成为我国首款电磁弹射的隐身舰载机。2）

歼-15T：重型战机实现“满油满弹”弹射依托其大载弹量和大航程实施饱

和式对敌攻击。3）空警-600：我国首款固定翼舰载预警机，可同时引导多

批次舰载机对多目标实施攻击，成为航母编队“空中指挥大脑”。 

舰载机放量可期，飞机制造、航空新材料、雷达预警等产业链有望受益：

1）截止目前，美海军共有 11 艘航母，包括 10 艘尼米兹级核动力航母（蒸

汽弹射）和 1 艘福特级核动力航母，以福特航母为例，舰载机数量约为 75

架左右。2）当前我国已拥有 3 艘航母，我们认为，随着电磁弹射技术成熟

和动力系统迭代，国内航母建造数量有望加速+运载力有望提升，舰载机数

量有望快速提升。 

投资主线与受益标的： 1）电磁弹射&航母建造：湘电股份、中国动力、中

国船舶等； 2）舰载机：主机厂（中航沈飞、中航西飞等）、预警雷达（国

睿科技等）、航空锻造（航宇科技、中航重机等）。3）新材料：隐身材料（华

秦科技、佳驰科技等）、碳纤维（中航高科、光威复材等）。 

风险因素：国防预算不及预期；技术迭代变化风险；航母列装或舰载机放

量不及预期的风险等。 
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1 福建舰成功“三连弹”，电磁弹射实现重大突破 

中国海军三型舰载机在福建号弹射起飞成功。9 月 22 日，据新华社报道，歼-15T、歼-35、

空警-600 三型舰载机在福建舰首次成功阻拦着舰和弹射起飞，这标志着福建舰具备了电磁

弹射和回收能力，引发全球高度关注。 

◼ 这标志着中国海军航母技术已达到世界前列：电磁弹射、隐身战机、固定翼预警机上舰，

标志着中国海军的航母技术已经站在世界前列。我们判断，福建舰有望加快正式服役，

届时将与辽宁舰、山东舰形成轮换战备，我国也即将正式进入“三航母”时代。 

图表 1：福建舰弹射舰载机的壮观场景  图表 2：歼-35 舰载战斗机在海军福建舰电磁弹射起飞 

 

 

 

资料来源：新华社，人民海军，信达证券研发中心  资料来源：环球网，信达证券研发中心 

◼ 电磁火花点燃深蓝征程，从“近海防御”到“远洋掌控”，有望重塑西太格局。我们认

为，福建舰的“三连弹”不仅是中国军工的厚积薄发，更标志西太平洋力量天平的历史

性倾斜，意义重大。 

图表 3：歼-15T 舰载战斗机在海军福建舰电磁弹射起飞  图表 4：空警-600 舰载预警机在海军福建舰电磁弹射起飞 

 

 

 

资料来源：新华社，人民海军，信达证券研发中心  资料来源：环球网，信达证券研发中心 

参考王子昂的《电磁弹射的优势与关键技术》，舰载机起飞方式可以分为： 

◼ 滑跃起飞：滑跃起飞是让飞机从一个安装在航母上的结构较为简单的小角度的滑跃式

甲板起飞，现在主要为无弹射技术的国家的主要舰载机起飞方式。 

◼ 垂直起飞：垂直起飞是舰载机在竖直方向上起飞的一种方式。它是用发动机直接提供升

力，让飞机垂直起飞。但是因为其对技术和飞行性能要求较高，能耗加大，所以较少被

使用。 
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◼ 弹射起飞：1）蒸汽弹射：是利用高压蒸汽推动活塞做功，其内能转化为飞机起飞的动

能；2）电磁弹射：利用磁场对通电导线的力的作用驱动发射物体并将其加速到超高速

度的新型发射技术，它的本质是将一种电磁能转变为发射物体的动能。电磁弹射技术是

目前最为理想的舰载机发射技术，具有效率高、能量利用率高，故障率低等优点。 

图表 5：不同起飞方式对比 

起飞方式 滑跃起飞 垂直起降 弹射起飞 - 蒸汽弹射 弹射起飞 - 电磁弹射 

起飞速度 低 低 较高 高 

占用面积 小 很小 大 大 

稳定性 较高 较高 低 高 

能量来源 自身燃油 自身燃油 蒸汽内能 电能 

所需能量 低 很高 高 较高 

能量利用率 低 低 较低 较高 

所需人员 少 少 很多 较少 

准备时间 短 短 很长 长 

技术成熟度 应用中 应用中 应用中 试验阶段 
 

资料来源：王子昂《电磁弹射的优势与关键技术》，信达证券研发中心 

美国电磁弹射技术积淀 30 余年，2010 年逐步成熟。20 世纪 40 年代，美国开始研制感应式

电磁弹射样机，但由于技术不成熟放弃。随着储能技术、直线电机、电力电子等技术的成熟，

美国真正开启 EMALS（电磁弹射系统）研究，1992 年对部分技术进行前瞻研究，1999 年进

行样机制造。2010 年 12 月 18 日，美国海军在新泽西州莱克赫斯特基地，成功弹射 F/A-18

舰载机，标志着电磁弹射技术的成熟化和实战化。 

图表 6：电磁弹射器与燕汽弹射器性能比较 

 比较项目 电磁弹射器（EMALS） 蒸汽弹射器（C - 13 型） EMALS 与 C - 13 比较 

1 
最大弹射能量 / 

MJ 
122 95 更大 

2 
弹射飞机质量 

/t 
0.2 ~ 45 20 ~ 35 更重，范围更宽 

3 
弹射末速度范围 

/m・s⁻¹ 
28.3 ~ 102.9 69.4 ~ 97.2 速度范围宽 

4 
末速度误差 /m

・s⁻¹ 
0 ~ 1.5 2.57 ~ 3.60 末速度误差小 

5 加速度峰均比 目标值 1.05 设计值 1.15 ~ 1.2，实际可能 > 2 加速度变化小 

6 准备时间 /min 15 24 作战效率高 

7 能量效率 /% 60 4 ~ 6 能量效率高 

8 
重大故障平均周

期 / 周 
1300 以上 405 可靠性高 

9 人力需求 不详 不详 减少 30% 

10 系统质量 /t 280 538 减小近 50% 

11 系统体积 /m³ 425 1100 减小约 61.4% 
 

资料来源：李梅武等《航母飞机起飞的最佳选择--电磁弹射系统》，信达证券研发中心 
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EMALS 主要原理是先将航母上供给的电能通过某种储能装置储存起来，然后在弹射过程中

利用直线电机快速转化为飞机的动能进行释放，其关键技术主要包含： 

◼ 储能技术：一次弹射持续时间虽然不超过 3s，但峰值功率高达数百兆瓦，航母电站无法

直接提供这样的电力需求。因此，需要采用储能装置在 45s 的时间内储存 122M 的能

量。储能技术的难点是需要找到能量密度很高的储能方式，否则储能装置本身体积重量

超标就不能满足上舰使用的要求。 

◼ 大功率电力调节技术：随着动子的速度从 0逐渐达到最高速，通人直线电机的电能频率

不断升高，电压也不断加大，所以能量存储分系统输出的电能不能直接驱动直线电机，

需要通过电力调节分系统实现电能的变换，其难点在于处理的电能瞬态功率大，需要对

高压大电流进行调节。 

◼ 直线电机技术：直线电机是弹射器的执行机构，其主要优势是定、动子间无机械接触，

仅靠电磁力实现电能到直线运动的动能转换。 

◼ 弹射控制技术：EMALS 需要通过实时、闭环的控制，达到根据设定的弹射曲线精确控

制弹射末速度和弹射过程中加速度的目的。弹射控制技术的难点在于对直线电机的实

时反馈控制，以及对各种信息的组网、交互与处理。 

图表 7：EMALS 的架构示意图 

 

资料来源：张明元等《飞机电磁弹射系统发展综述》，信达证券研发中心 

福建舰电磁弹射过程高效丝滑，中国电磁弹射技术全球领先。我们认为，作为全球第二个掌

握电磁弹射技术的国家，我国跳过蒸汽弹射，直接实现从滑跃起飞到电磁弹射的跨越，不仅

大大缩短 20 年技术代差，更在稳定性、技术领先性、起飞效率等方面占有领先优势： 

◼ 稳定性能高：福建舰在模拟测试的四十次无故障，故障率为 0.03%，低于福特号 0.08%

的故障率。 

◼ 中压直流技术独创优势：直流中压电系统可连续充电，保障电磁弹射连续进行无故障，

技术领先美国。 

◼ 电磁弹射技术显著提升舰载机起飞效率，解决滑跃起飞模式下性能受限问题：福建舰可

实现每昼夜 270-300 架次的弹射水平，是山东舰的 6 倍，已超过尼米兹级航母，大幅提

升航母作战效能。 
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图表 8：电磁弹射过程高校丝滑 

 

资料来源：人民海军，新华社，信达证券研发中心 

 

2 舰载机放量可期，有望牵引航空制造、新材料等需求 

舰载机起源于 20 世纪初，主要目的是提升航母编队展战斗力。舰载机的概念最早可以追溯

到 20 世纪初，当时一些国家开始尝试将飞机与军舰结合起来，以提高海上作战能力。 

◼ 舰载机起源：20 世纪 30 年代，舰载机在世界各地的海军中得到广泛应用。这一时期，

舰载机的发展迅速，飞机的性能、起降设备和战术都得到了很大的改进。 

◼ 舰载机分类：舰载机在发展过程中逐渐明确了任务分工，产生了舰载预警机、电子战飞

机、反潜机和加油机等不同类型的飞机。 

图表 9：舰载机分类 

舰载机类型 作用 典型机型 

战斗机 
主要用于空中作战，担任舰队防空和对

地攻击任务 
美国的 F/A - 18 大黄蜂、法国的阵风战斗机 

攻击机 
主要负责对水面舰艇、地面目标和潜艇

进行攻击 
美国的 A - 6 入侵者 

侦察机 
负责对敌方兵力、地形、气象等情况进

行侦察 
日本的中岛 C6N 彩云舰载侦察机 

反潜机 主要用于搜索和打击敌方潜艇 美国的 S - 3 北欧海盗反潜机 

预警机 负责空中预警和指挥调度任务 
美国的 E - 2 鹰眼、俄罗斯的卡 - 31 舰载预警

直升机 

电子战飞机 
主要用于干扰敌方雷达、通信等电子设

备 
美国的 EA - 6B 徘徊者 

教练机 用于培训飞行学员 美国的 T - 45 苍鹰 

运输机 负责人员和物资的运输 美国的 C - 2 灰狗 
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直升机 主要用于反潜、预警、垂直登陆 
美国的 SH-60 海鹰和俄罗斯的卡-27 

蜗牛直升机 
 

资料来源：白宏伟等《舰载机起降技术研究综述》，信达证券研发中心 

进入 21 世纪，以 F-35C 为代表的战斗机开始列装舰艇。自从美国研发 F-22 战动机以来，

美国开始研发适配海军的隐形战斗机，F-35C 等成为批量生产并相继舰艇上服役的战斗机。 

图表 10：搭载 F-35C 的“卡尔·文森”号 

 

资料来源：军武次位面，信达证券研发中心 

 

无人机有望逐步成为配套舰载机。随着无人机在各地战场中取得战果，无人机的应用也受到

各国关注。能够进行信息监测、信息收集的低成本无人机也有望装备在一线船艇。 

◼ 美国：2022 年 9 月，美国防高级研究计划局启动“助手”计划，目的是开发一款不需

要发射与回收辅助设备，可在多数天气条件下从舰船甲板或地面进行起降的新型垂直

起降无人机。在军事技术的推动下，美海军的发展理念正在发生变化。美海军尝试最大

限度利用空中和海上（水面及水下）无人技术，改变有人机作为舰载机的传统航母形态，

重塑海上作战格局。 

◼ 中国：参考数字兵工厂微信公众号，福建舰上无人机包括 1款隐身察打一体无人机，1

款舰载无人制空战斗机和 1款无人直升机。 
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图表 11：采用垂直起飞方式、在空中平飞的“助手”无人机（渲染图） 

 

资料来源：中国军网，信达证券研发中心 

福建号集齐“航母三剑客”，好比“刺客+铁拳+大脑”，威力大增。 

◼ 歼-35：以隐身构型+满油状态弹射升空，成为我国首款电磁弹射的隐身舰载机。 

◼ 歼-15T：重型战机实现“满油满弹”弹射依托其大载弹量和大航程实施饱和式对敌攻击。 

◼ 空警-600：我国首款固定翼舰载预警机，可同时引导多批次舰载机对多目标实施攻击，

成为航母编队“空中指挥大脑”。 

图表 12：歼-35、歼-15T、空警-600 列阵海军福建舰飞行甲板 

 

资料来源：上观新闻，信达证券研发中心 

参考 Aerocorner 提供的各类航母舰载机数据，一般航母可以按照承载吨位容纳约 10-80驾

舰载机。 

◼ 杰拉尔德·福特号航空母舰：美国航母，容纳约 75架飞机。 

◼ 英国皇家海军伊丽莎白女王号：英国航母，容纳约 72架飞机。 

◼ 库兹涅佐夫海军上将 ：俄罗斯航母，容纳约 50架飞机。 

◼ 辽宁号：中国航母，容纳约 50架飞机。 
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◼ 戴高乐：法国号，容纳约 40架飞机。 

◼ INS Vikramaditya：印度航母，容纳约 30架飞机。 

◼ Chakri Naruebet：泰国航母，容纳约 10架飞机。 

 

图表 13：福特号航母排水 10000 吨 

 

资料来源：Aerocorner，信达证券研发中心 

 

舰载机放量可期，飞机制造、航空新材料、雷达预警等产业链有望受益： 

◼ 参考 9 月 28 日美国舰船注册网数据，美海军共有 11 艘航母，包括 10 艘尼米兹级核动

力航母（蒸汽弹射）和 1 艘福特级核动力航母，以福特航母为例，舰载机数量约为 75

架左右。 

◼ 我们认为，当前我国已拥有 3 艘航母，随着电磁弹射技术成熟和动力系统迭代，国内航

母建造数量有望加速+运载力有望提升，舰载机数量有望快速提升。 

图表 14：我国已拥有三艘航母 

舰名 舷号 型号 满载排水量 服役时间 

辽宁舰 16 001 型 约 60,900 吨 2012 年 9 月 25 日服役 

山东舰 17 002 型 约 60,000-70,000 吨 2019 年 12 月 17 日服役 

福建舰 18 003 型 约 80,000 余吨 
2022 年 6 月 17 日下水，截至 2025 年 9 月处

于海试阶段 
 

资料来源：央视网，新华网，中华网，澎湃新闻，新浪军事，中国船舶集团，信达证券研发中心 

 

我国军机产业链结构复杂，涉及多领域共同合作，为典型的资本、技术密集型产业。军机产

业链覆盖从上游材料、电子元器件到中游机体、发动机和机载系统制造，再到整机总装的全

过程，整体可概括为研发设计、军机制造和运营保障维护三个环节。 
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图表 15：军机产业链图谱 

 

资料来源：信达证券研发中心 

 

3 选股主线与受益标的 

我们认为，福建舰成功“三连弹”，标志着我国电磁弹射技术实现重大突破，随着舰母正式

服役，舰载机放量可期，相关产业链将深度受益：  

1）电磁弹射&航母建造：湘电股份、中国动力、中国船舶等； 

2）舰载机：主机厂（中航沈飞、中航西飞等）、预警雷达（国睿科技等）、航空锻造（航宇

科技、中航重机等）。 

3）新材料：隐身材料（华秦科技、佳驰科技等）、碳纤维（中航高科、光威复材等）。 

风险提示：国防预算不及预期；技术迭代变化风险；航母列装或舰载机放量不及预期等。 

图表 16：受益标的估值情况 

产业链 证券简称 证券代码 
股价 市值 EPS PE 

（元） （亿元） 2025E 2026E 2027E 2025E 2026E 2027E 

电磁弹射

&航母建

造 

湘电股份 600416.SH 16.48  243.2 0.25  0.38  0.58  65.92  43.37  28.41  

中国动力 600482.SH 22.06  496.98  1.00  1.46  1.90  22.10 15.14 11.60 

中国船舶 600150.SH 34.57  2,601.6 1.63  2.35  3.08  21.22  14.71  11.21  

舰载机 

中航沈飞 600760.SH 65.30  1,851.32  1.36  1.61  1.89  48.16 40.57 34.51 

国睿科技 600562.SH 31.29  388.6 0.60  0.72  0.86  52.15  43.76  36.60  

航宇科技 688239.SH 45.60  86.93  1.23  1.54  1.88  36.98 29.58 24.20 

中航重机 600765.SH 15.92  250.8 0.70  0.83  0.99  22.68  19.10  16.10  

新材料 

华秦科技 688281.SH 69.18  188.56  1.61  2.08  2.66  43.02 33.30 25.99 

佳驰科技 688708.SH 67.90  271.6 1.62  1.99  2.44  41.86  34.21  27.89  

中航高科 600862.SH 23.17  322.77  0.93  1.08  1.23  24.97 21.55 18.80 

光威复材 300699.SZ 30.46  253.2 1.00  1.21  1.41  30.34  25.24  21.59  
 

资料来源：IFIND，信达证券研发中心；数据为 IFIND 一致预期，收盘时间为 2025 年 9月 29 日 
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