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策略专题研究     

民生研究：2025 年 10 月金股推荐 
 

 2025 年 10 月 07 日 

 

➢ 十月配置策略。本文按照自上而下的逻辑，梳理出 9 只个股与 3 只 ETF。 

➢ 电子：中芯国际。公司是国内算力代工唯一晶圆厂，受益国产算力芯片放量

加速扩产 成熟制程景气回暖，下半年稼动率展望积极，全年收入高增。 

➢ 能源开采：潞安环能。1、现货煤比例高，业绩弹性大。 2、煤价反弹启动，

需求有望超预期。 3、PB 仅 0.93 倍，估值较低。 

➢ 交通运输：中国东航。国内航线价格到达拐点，航空股盈利底部趋势向上，

中国东航具备较强的提价能力且业绩边际改善最大。 

➢ 计算机：宏景科技。公司作为国内互联网云大厂出海的先锋，有望在云出海

的蓝海市场快速成长。 

➢ 有色金属：华友钴业。1、一体化布局优势显著，湿法镍产能增长贡献稳定

增量盈利。2、政策托底镍钴价格中枢抬升，刚果金政策落地明确钴涨价机遇，

印尼镍钴产能布局规模领先显善受益。3、绑定优质海外头部客户，积极布局海

外前驱体正极材料产能。4，大股东增持彰显公司未来发展信心。 

➢ 国防军工：新雷能。1、多型重点装备电源主供应商，导弹核心配套企业。

产业链矩阵丰富构筑竞争壁垒 2、国产替代与装备信息化加速发展，公司成长潜

力大；竞争格局优化，龙头引领行业发展 3、发力 AI 服务器等民用领域，为应对

需求增长积极布局产能。 

➢ 非银金融：九方智投控股。公司深耕证券投资咨询领域，以独特的智能投顾

体系及 MCN 流量运营模式，满足投资者多样化需求。小额产品种类持续拓展，

优化用户体验并提升客户粘性。2025 公司业绩实现显著修复，有望持续受益于

市场热度提升。 

➢ 汽车：吉利汽车。极氪 9X 等新车销量兑现。 

➢ 新能源与电力设备：宁德时代。储能高景气延续：国内强制配储向市场化需

求转型，叠加海外电价波动催生储能高景气，当前储能电芯“一芯难求”。公司作

为全球市占率第一（36.5%）的龙头，深度绑定特斯拉、NextEra 等客户，并在

中东、澳洲等新兴市场获得大型储能项目订单，在 AI 数据中心等高增长场景中

凭借高安全、长寿命的储能产品获得客户青睐。 四季度动力抢装加速：国内新能

源车销量淡季不淡叠加海外车企补库需求，四季度动力与储能需求共振，动力业

务增长确定性高。当前公司产能利用率维持 90%高位，国内产能有序扩产，海外

匈牙利工厂和西班牙工厂稳步推进，未来助力海外交付。 固态电池技术领跑：公

司全固态电池研发进度行业领先，预计 2027 年小规模量产，2030 年规模化应

用，技术成熟度达 4 级（实验室验证阶段），领先同业 2-3 年。固态电池商业化

将重塑行业格局，公司凭借材料体系（硫化物电解质）和制造工艺储备，有望率

先抢占高端市场。 

➢ ETF 推荐。黄金 ETF(518880.SH)、电池 ETF(159755.SZ)和通信设备

ETF(159583.SZ)。 

➢ 风险提示：市场波动导致 ETF 净值波动、个股自身经营风险等。  
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表1：2025 年 10 月金股推荐逻辑 

代码 名称 投资逻辑 

688981.SH 中芯国际 
公司是国内算力代工唯一晶圆厂，受益国产算力芯片放量加速扩产 成熟制程景气回暖，下半

年稼动率展望积极，全年收入高增。 

601699.SH 潞安环能 
1、现货煤比例高，业绩弹性大。 2、煤价反弹启动，需求有望超预期。 3、PB 仅 0.93 倍，

估值较低。 

600115.SH 中国东航 
国内航线价格到达拐点，航空股盈利底部趋势向上，中国东航具备较强的提价能力且业绩边际

改善最大。 

301396.SZ 宏景科技 公司作为国内互联网云大厂出海的先锋，有望在云出海的蓝海市场快速成长。 

603799.SH 华友钴业 

1、一体化布局优势显著，湿法镍产能增长贡献稳定增量盈利。2、政策托底镍钴价格中枢抬升，

刚果金政策落地明确钴涨价机遇，印尼镍钴产能布局规模领先显善受益。3、绑定优质海外头

部客户，积极布局海外前驱体正极材料产能。4，大股东增持彰显公司未来发展信心。 

300593.SZ 新雷能 

1、多型重点装备电源主供应商，导弹核心配套企业。产业链矩阵丰富构筑竞争壁垒。 2、国

产替代与装备信息化加速发展，公司成长潜力大；竞争格局优化，龙头引领行业发展。3、发力

AI 服务器等民用领域，为应对需求增长积极布局产能。 

9636.HK 
九方智投

控股 

公司深耕证券投资咨询领域，以独特的智能投顾体系及 MCN 流量运营模式，满足投资者多样

化需求。小额产品种类持续拓展，优化用户体验并提升客户粘性。2025 公司业绩实现显著修

复，有望持续受益于市场热度提升。  

0175.HK 吉利汽车 极氪 9X 等新车销量兑现。 

300750.SZ 宁德时代 

储能高景气延续：国内强制配储向市场化需求转型，叠加海外电价波动催生储能高景气，当前

储能电芯“一芯难求”。公司作为全球市占率第一（36.5%）的龙头，深度绑定特斯拉、NextEra

等客户，并在中东、澳洲等新兴市场获得大型储能项目订单，在 AI 数据中心等高增长场景中

凭借高安全、长寿命的储能产品获得客户青睐。 四季度动力抢装加速：国内新能源车销量淡季

不淡叠加海外车企补库需求，四季度动力与储能需求共振，动力业务增长确定性高。当前公司

产能利用率维持 90%高位，国内产能有序扩产，海外匈牙利工厂和西班牙工厂稳步推进，未来

助力海外交付。 固态电池技术领跑：公司全固态电池研发进度行业领先，预计 2027 年小规模

量产，2030 年规模化应用，技术成熟度达 4 级（实验室验证阶段），领先同业 2-3 年。固态

电池商业化将重塑行业格局，公司凭借材料体系（硫化物电解质）和制造工艺储备，有望率先

抢占高端市场。 
 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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表2：2025 年 10 月金股重点财务数据 

证券简称 行业 
EPS（元） PE（倍） 

2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 

中芯国际 电子 0.46 0.67 0.84 1.05 291 200 159 127 

潞安环能 能源开采 0.82 1.33 2.00 2.21 18 11 7 7 

中国东航 交通运输 -0.19 0.04 0.12 0.27 / / 33 15 

宏景科技 计算机 -0.49 1.36 3.29 5.23 / 58 25 15 

华友钴业 有色金属 2.44 3.55 4.17 4.90 23 16 14 12 

新雷能 国防军工 -0.92 0.08 0.47 0.88 / 232 40 21 

九方智投

控股 
非银金融 0.58 3.26 4.52 5.65 110 20 14 11 

吉利汽车 汽车 1.64 1.61 2.19 2.58 9 11 8 7 

宁德时代 
新能源与

电力设备 
11.13 14.96 17.64 21.62 36 27 23 19 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；注：基于 2025 年 9 月 30 日收盘价计算。 

 

表3：2025 年 10 月 ETF 推荐（基于 9 月 30 日份额、净值数据） 

ETF 代码 ETF 名称 
2025/9/30 

份额 (亿份) 

2025/9/30 

单位净值 (元) 

2025/9/30 

总净值 (亿元) 
9 月涨跌幅(%) 

2025 年以来涨

跌幅(%) 

518880.SH 黄金 ETF 81.81 8.34 682.63 11.46 41.12 

159755.SZ 电池 ETF 135.98 1.11 150.97 31.91 70.06 

159583.SZ 通信设备 ETF 3.36 2.15 7.24 1.39 82.51 
 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

➢ 风险提示 

市场波动导致 ETF 净值波动、个股自身经营风险等。 
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何形式的补偿。 
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