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2025年 10月 07日 策略类●证券研究报告

节后资金表现或有望略趋活跃，但震荡分化与局部活跃并行或暂时未改 新股专题

投资要点

新股周观点：十一小长假期间外围市场总体平稳，随着假期避险资金重新回流，叠

加市场极为关注的科技产业事件假期继续颇为热闹，我们倾向于认为节后局部活跃

或有望加强。但同时需要注意的，9月以来新股周期指标虽然逐渐回落平抑，但当

前尚未回到阶段性底部，新一轮新股全面活跃周期的开启还需要观察；预计短周期

新股次新板块暂时仍将更多呈现震荡分化与局部活跃并行的结构性走势，建议适度

积极之余或应当保持警惕观察、重视外部事件催化和业绩超预期方向。

（1）上周新股次新板块延续分化；假设以 2024年以来上市的新股次新板块比较

来看，上周板块平均涨幅 0.3%，实现正收益占比约 46.4%。

（2）短期来看，伴随着国庆小长假期间外围环境相对平稳，而科技产业事件层面

则继续颇为热闹；节后活跃资金可能重新聚集，局部做多动能不排除将有所加强，

结构性机会可能增多。但同时也需要注意的，虽然 9月以来新股周期指标逐渐回落

平抑，但当前新股周期指标尚未回到阶段性底部，新一轮新股活跃周期的开启或还

需要观察；暂时我们倾向于新股次新板块更多还是将呈现震荡分化与局部活跃并行

的结构性行情，主导结构性活跃方向或更加有赖于外部事件催化及三季报可能的业

绩催化；建议适度积极并保持警惕观察。

（3）具体方向还是保持两方面线索挖掘，同时业绩季适度兼顾标的业绩稳定预期；

一方面，继续沿着估值跷跷板寻找具有相对性价比的细分行业主题，尤其是人气总

体保持关注，包括新能源、消费、有色等；另一方面，跟踪资金长期聚焦方向，对

于机器人、算力 AI、创新药等可能活跃预期未改的新质生产力主题产业链，持续

保持关注和轮动低位布局，尤其是其中稀缺性较强的细分龙头或更应当提高重视。

（4）本周可能即将上市的新股：奥美森、长江能科等。

上周新股表现：

（1）新股发行表现：上周，共有 1只新股网上申购，为主板新股道生天合；从上

周网上申购的新股情况来看，道生天合发行市盈率为 29.1X，网上申购中签率为

0.0422%。

（2）上周上市新股表现：假设将上周上市的沪深新股首周收益表现拆解为打新收

益和二级市场开板后的上涨收益，1）首先，打新收益来看，上周沪深新股上市首

日平均涨幅接近 200%，较此前交易周新股首日平均涨幅波动不大，可能新股首日

交投情绪总体保持平稳。但具体标的上，上周上市两只新股首日表现出现极大分化，

其中云汉芯城或由于归属于资金偏好较高的电子板块、首日涨幅超过 300%、交投

意愿相对积极；而瑞立科密首日涨幅却是仅约 50%，基本触及新股首日涨幅历史情

绪冰点值。2）其次，从二级市场投资收益来看，由于上周沪深新股为周内最后一

个交易日上市，暂无二级投资收益。

（3）2024年至今上市新股表现：从 24年上市新股上周涨跌来看，沪深新股平均

涨幅为 0.3%，其中约有 46.4%的新股出现上涨；北证新股平均涨幅为-1.0%，其中
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约有 44.7%的新股出现上涨。涨幅居前的主要为估值相对具有性价比、且资金关注

度逐渐升温的储能板块，以及近期有事件催化的存储芯片产业链等；跌幅居前的则

大多为首日再定价较为充分的即期新股，或部分此前股价表现极为活跃的新股次新

标的，以及前段曾有较为活跃表现、近期热度略有消退的部分半导体设备产业链等。

本周申购/询价：

（1）本周共有 3只新股完成申购待上市；其中，1只为主板、2只为北证。假设以

2024年归母净利润计算新股发行市盈率，待上市科创创业新股平均发行市盈率为

25.5X，发行市盈率略有上移。当前，新股首日再定价虽然出现明显分化，但总体

可能依然处于较为充分的定价区间；我们还是倾向于上市短暂交易日大多仍需警惕

即期新股可能的波动风险，除非相关主题行业出现较为明显的外部情绪或事件催

化。

（2）本周暂无新股将开启申购。

（3）本周共有 2只新股将开启询价；1只为科创板、1只主板。具体来看，禾元生

物为科创成长层设立以来首只上市新股、为我国稀缺的植物表达体系生物制药企

业，超颖电子则为我国 PCB领先企业之一、在汽车电子 PCB领域建立较强竞争优

势，建议定价合理前提下适当关注。同时，根据已经招股新股发布的询价计划，下

周一科创成长层设立以来的第二只上市新股西安奕材将开启询价，西安奕材为我国

本土 12英寸硅片核心供应商。

本周股票池（暂仅含沪深新股，股票池详见正文）：

（1）本期暂无调入。

（2）短期来看，假期之后资金回流，叠加小长假期间备受关注的科技事件颇多，

可能结构性做多动能有望得到加强；但在新股周期指标尚未回落到阶段性低位背景

下，如无明显超预期的全面刺激，震荡分化与局部活跃并行或仍是大概率，建议适

度积极、灵活警惕。具体标的上，建议适当关注包括超研股份、汉朔科技、弘景光

电、同宇新材、永杰新材、思看科技、汉邦科技等。

（3）以中期投资来看，我们建议关注纳睿雷达、骏鼎达、安邦护卫、麦加芯彩、

多浦乐、珂玛科技等个股的可能投资机会。

风险提示：新股历史波动规律可能发生变化、数据统计可能存在偏差、系统性风险

冲击、市场情绪急剧变化、上市公司业绩风险等。
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一、新股观点：节后资金表现或有望略趋活跃，但震荡分化与

局部活跃并行或暂时未改

上周小长假节前仅有两个交易日，新股次新板块总体继续呈现分化走势；但可能随着假期

避险资金提前博弈，上周休整压力略有缓解。假设以 2024 年以来上市的新股次新板块比较来看，

上周沪深新股平均涨幅约 0.3%、较此前交易周平均涨幅-0.8%出现好转，上周沪深新股实现正收

益占比约 46.4%、较此前交易周正收益占比 28.5%有所提升。短期来看，伴随着国庆小长假期间

外围环境相对平稳，而科技产业事件层面则继续颇为热闹；节后活跃资金可能重新聚集，局部

做多动能不排除将有所加强，结构性机会可能增多。但同时也需要注意的，虽然 9 月以来新股

周期指标逐渐回落平抑，但当前新股周期指标尚未回到阶段性底部，新一轮新股活跃周期的开

启或还需要观察；暂时我们倾向于新股次新板块更多还是将呈现震荡分化与局部活跃并行的结

构性行情，主导结构性活跃方向或更加有赖于外部事件催化及三季报可能的业绩催化；建议适

度积极并保持警惕观察。至于具体方向，还是保持两方面线索挖掘，同时业绩季适度兼顾标的

业绩稳定预期；一方面，继续沿着估值跷跷板寻找具有相对性价比的细分行业主题，尤其是人

气总体保持关注，包括新能源、消费、有色等；另一方面，跟踪资金长期聚焦方向，对于机器

人、算力 AI、创新药等可能活跃预期未改的新质生产力主题产业链，持续保持关注和轮动低位

布局，尤其是其中稀缺性较强的细分龙头或更应当提高重视。

（本节下述新股数据，仅包含沪深两市注册制新股）

首先，从发行市盈率来看，9 月，新股发行市盈率较上月略有上行。9 月，有 8只沪深新股

上市，5 只为创业板、3 只为主板。其中，1）创业板新股 9 月平均发行市盈率为 21.7X，较上月

创业板新股平均发行市盈率 20.7X 略有提升；2）主板新股 9 月平均发行市盈率为 24.5X，较上

月主板新股平均发行市盈率 20.9X 小幅抬升。

图 1：科创板首发市盈率变化 图 2：创业板首发市盈率变化

资料来源：Wind，华金证券研究所 资料来源：Wind，华金证券研究所

其次，从注册制新股首日市盈率比较来看，9 月，科创创业新股首日收盘市盈率较上月出现

下行。9 月至今，共 8 只沪深新股上市；其中，1）共有 5 只科创创业新股上市、平均首日收盘

市盈率为 71.4X，较上月科创创业新股平均首日收盘市盈率 90.0X 有所下行；2）共有 3 只主板

新股上市、平均首日收盘市盈率为 54.5X，较上月主板新股平均首日收盘市盈率 50.4X 略有上行。

可能来说，假设剔除去年 924 情绪亢奋时间出现的新股首日定价极值，伴随今年 7-8 月科创创业
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新股首日收盘市盈率触及 2024 年以来的区间高点，定价指标开始出现下行；截至 9 月末，科创

创业新股首日收盘市盈率或已经回到 2024 年以来区间往复的中部区位。

图 3：科创创业注册制新股开板市盈率历史变化（2019年 7月至今）

资料来源：Wind，华金证券研究所

第三，从注册制新股首日涨跌幅来看，9 月新股整体首日交投情绪较上月或略有降温，同时

个股首日热度分化较为显著。9月，共有 8 只新股上市；其中，5 只科创创业新股上市、首日涨

幅为 251.9%，比较上月科创创业新股首日平均涨幅 302.6%小幅下行；2）3 只主板新股上市、首

日涨幅为 131.3%，比较上月主板新股首日平均涨幅 140.7%则略有下行。可能来说，9 月新股首

日涨幅较上月回落，或代表新股首日交投热情略有降温。同时，具体来看，9月既有多只首日涨

幅高达 3-4 倍的上市新股标的，也有多只首日涨幅不足 100%的上市新股标的，可能上市新股首

日交投热度在 9 月内分化凸显。

图 4：科创创业注册制新股首日涨跌幅变化

资料来源：Wind，华金证券研究所

二、上周新股表现

（一）新股发行表现：节前两个交易日暂无招股，发行定价略微上

移
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上周，共有 1只新股网上申购，为主板新股道生天合；从上周网上申购的新股情况来看，道

生天合发行市盈率为 29.1X，网上申购中签率为 0.0422%。

上周，共有 1 只新股开展网下询价，为主板新股马可波罗；截至目前，该新股未出询价结果。

上周，暂无新股开启招股。

表 1：上周网上申购一览

股票代码 股票简称 网上申购日
申购代

码
发行价

发行总量

（万股）

网上发行

量（万股）

发行市盈

率

网上申购

中签率%

所属行业

（申万

2021）

601026.SH 道生天合 2025-09-29 780026 5.98 13,188 7,213 29.05 0.0422 基础化工

资料来源：Wind，华金证券研究所

表 2：上周网下询价一览

股票代码 股票简称 询价起始日 询价截止日

发行总

量（万

股）

网下发行

量（万股）

询价对

象家数

有效询

价对象

家数

机构申

购倍数
询价区间

001386.SZ 马可波罗 2025-09-30 2025-09-30 11,949 7,528 / / / /

资料来源：Wind，华金证券研究所

（二）新股上市表现：新股首日及二级表现均出现显著分化，结构

性特征凸显

1、上周上市新股表现

上周 A 股市场共有 2 只新股挂牌上市；其中，1 只创业板、1 只主板。

具体来看，上周仅有两个交易日，且上周两只新股均为周二上市；上周沪深新股首日及首周

平均涨幅为 191.3%、首日及首周平均换手率为 74.7%。

假设将上周上市的沪深新股首周收益表现拆解为打新收益和二级市场开板后的上涨收益，1）

首先，打新收益来看，上周沪深新股上市首日平均涨幅接近 200%，较此前交易周新股首日平均

涨幅波动不大，可能新股首日交投情绪总体保持平稳。但具体标的上，上周上市两只新股首日表

现出现极大分化，其中云汉芯城或由于归属于资金偏好较高的电子板块、首日涨幅超过 300%、

交投意愿相对积极；而瑞立科密首日涨幅却是仅约 50%，基本触及新股首日涨幅历史情绪冰点值。

2）其次，从二级市场投资收益来看，由于上周沪深新股为周内最后一个交易日上市，暂无二级

投资收益。
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表 3：上周上市新股首日及首周表现(含沪深北)

代码 名称
发行价

格

发行市盈

率

首日涨跌

幅（%）

首日换手

率（%）

上市当周涨

跌幅（不含

首日，%）

上市当周涨

跌幅(含首

日，%)

上市当周

换手率(含

首日，%)

所属行业

001285.SZ 瑞立科密 42.28 29.64 49.93 67.41 / 49.93 67.41 汽车

301563.SZ 云汉芯城 27.00 20.91 332.59 81.95 / 332.59 81.95 电子

资料来源：Wind，华金证券研究所

2、2024 年以来上市新股表现

2024 年至今共有 140 只沪深新股上市，38 只北证新股上市。从 24 年上市新股上周涨跌来看，

沪深新股平均涨幅为 0.3%，其中约有 46.4%的新股出现上涨；北证新股平均涨幅为-1.0%，其中

约有 44.7%的新股出现上涨。

而从个股涨跌排序来看，1)沪深新股上周涨幅前五的分别为海博思创(21.30%）、联芸科技

（19.85%）、艾罗能源（14.40%）、灿芯股份（11.96%）、兴福电子（8.75%），涨幅排名末五位的

新股分别是昊创瑞通（-17.70%）、无线传媒（-11.04%）、天富龙（-6.23%）、博苑股份（-5.99%）、

山大电力（-5.45%）；2)北证新股上周涨幅前五的分别是云星宇（3.79%）、聚星科技(2.58%）、天

工股份（2.41%）、交大铁发（2.23%）、中草香料（1.90%），涨幅排名末五位的新股分别是锦华新

材（-15.37%）、世昌股份（-6.26%）、捷众科技（-6.08%）、万达轴承（-5.54%）、铜冠矿建（-4.34%）。

其中，涨幅居前的主要为估值相对具有性价比、且资金关注度逐渐升温的储能板块，以及近期有

事件催化的存储芯片产业链等；跌幅居前的则大多为首日再定价较为充分的即期新股，或部分此

前股价表现极为活跃的新股次新标的，以及前段曾有较为活跃表现、近期热度略有消退的部分半

导体设备产业链等。

表 4：上周涨跌幅排名前 10位、排名末 10位的 2024年至今上市沪深新股

股票代码 股票简称 所属行业
近两周涨跌幅%（不

含上市首日）
股票代码 股票简称 所属行业

近两周涨跌幅%（不

含上市首日）

688411.SH 海博思创 电力设备 21.30 301668.SZ 昊创瑞通 电力设备 -17.70

688449.SH 联芸科技 电子 19.85 301551.SZ 无线传媒 传媒 -11.04

688717.SH 艾罗能源 电力设备 14.40 603406.SH 天富龙 基础化工 -6.23

688691.SH 灿芯股份 电子 11.96 301617.SZ 博苑股份 基础化工 -5.99

688545.SH 兴福电子 电子 8.75 301609.SZ 山大电力 电力设备 -5.45

688605.SH 先锋精科 电子 8.32 301629.SZ 矽电股份 电子 -4.70

603124.SH 江南新材 有色金属 7.16 301608.SZ 博实结 计算机 -4.57

301658.SZ 首航新能 电力设备 4.89 688584.SH 上海合晶 电子 -4.56

603285.SH 键邦股份 基础化工 4.60 301630.SZ 同宇新材 电子 -3.95

603341.SH 龙旗科技 电子 4.42 603418.SH 友升股份 汽车 -3.91

资料来源：Wind，华金证券研究所
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表 5：上周涨跌幅排名前 10位、排名末 10位的 2024年至今上市北证新股

股票代码 股票简称 所属行业
近两周涨跌幅%（不

含上市首日）
股票代码 股票简称 所属行业

近两周涨跌幅%（不

含上市首日）

920806.BJ 云星宇 计算机 3.79 920015.BJ 锦华新材 基础化工 -15.37

920111.BJ 聚星科技 电力设备 2.58 920022.BJ 世昌股份 汽车 -6.26

920068.BJ 天工股份 有色金属 2.41 920690.BJ 捷众科技 汽车 -6.08

920027.BJ 交大铁发 机械设备 2.23 920002.BJ 万达轴承 机械设备 -5.54

920016.BJ 中草香料 基础化工 1.90 920019.BJ 铜冠矿建 建筑装饰 -4.34

920098.BJ 科隆新材 基础化工 1.34 920056.BJ 能之光 基础化工 -3.22

920931.BJ 无锡鼎邦 机械设备 1.12 920438.BJ 戈碧迦 电子 -3.08

920496.BJ 许昌智能 电力设备 1.12 920112.BJ 巴兰仕 机械设备 -2.19

920116.BJ 星图测控 计算机 1.07 920100.BJ 三协电机 电力设备 -2.02

920099.BJ 瑞华技术 基础化工 1.02 920706.BJ 铁拓机械 机械设备 -1.72

资料来源：Wind，华金证券研究所

三、本周即将申购/询价/上市新股

沪深北新股本周来看（10 月 9 日至 10 月 10 日），截至 10 月 7 日，有 1 只新股公告上市，

另有 2 只新股完成申购待上市；有 2 只新股将开展询价，暂无新股将开启申购。

对于即将上市的新股，本周共有 3 只新股完成申购待上市；其中，1 只为主板、2 只为北证。

假设以 2024 年归母净利润计算新股发行市盈率，待上市科创创业新股平均发行市盈率为 25.5X，

发行市盈率略有上移。当前，新股首日再定价虽然出现明显分化，但总体可能依然处于较为充分

的定价区间；我们还是倾向于上市短暂交易日大多仍需警惕即期新股可能的波动风险，除非相关

主题行业出现较为明显的外部情绪或事件催化。

对于即将申购的新股，本周暂无新股将开启申购。

对于即将询价的新股，本周共有 2 只新股将开启询价；1只为科创板、1只主板。具体来看，

禾元生物为科创成长层设立以来首只上市新股、为我国稀缺的植物表达体系生物制药企业，超颖

电子则为我国 PCB 领先企业之一、在汽车电子 PCB 领域建立较强竞争优势，建议定价合理前提下

适当关注。同时，根据已经招股新股发布的询价计划，下周一科创成长层设立以来的第二只上市

新股西安奕材将开启询价，西安奕材为我国本土 12 英寸硅片核心供应商。

表 6：本周即将申购/询价/上市的沪深新股一览（公布日期截止到 2025 年 10 月 7 日）

代码 简称
202510/6 2025/10/7 2025/10/8 2025/10/9 2025/10/10
星期一 星期二 星期三 星期四 星期五

920080.BJ 奥美森 上市

601026.SH 道生天合
中签结果,申购缴

款

688765.SH 禾元生物 询价

603175.SH 超颖电子 询价

资料来源：Wind，华金证券研究所
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表 7：本周即将上市的新股业绩指标一览（含公布上市或已经完成网上申购的个股）

代码 简称 所属行业
2024 年收

入-万元

2024 年归

母净利润-

万元

2023 年

收入增

速%

2024 年

收入增

速%

2023 年

归母净

利润增

速%

2024 年

归母净

利润增

速%

期后公司业绩

-2025Q3 归母净利

润增长

920080.BJ 奥美森 机械设备 35,841 5,582 16.60 10.30 148.41 15.90
7.48%至 25.40%

（2025年全年）

920158.BJ 长江能科 机械设备 31,398 4,916 58.83 -9.77 0.42 20.34 3.62%至 13.04%

601026.SH 道生天合 基础化工 323,800 15,483 -6.81 1.13 40.12 0.01 48.21%至 58.43%

资料来源：Wind，华金证券研究所

表 8：本周即将申购/询价新股业绩指标一览

代码 简称 所属行业

2024 年收

入

-万元

2024 年归

母净利润-

万元

2023 年

收入增

速%

2024 年

收入增

速%

2023 年

归母净

利润增

速%

2024 年

归母净

利润增

速%

期后公司预计业绩

-2025Q3 归母净利

润增长

688765.SH 禾元生物 医药生物 2,522 -15,137 81.08 3.92 -30.22 19.04 未披露

603175.SH 超颖电子 电子 412,362 27,622 4.04 12.78 88.99 3.78 -9.49%至-1.19%

资料来源：Wind，华金证券研究所

（仅列示可能将在本周内上市的新股，包括已经公告上市和已经完成网上申购的个股）

920080.BJ 奥美森：公司主要从事智能生产设备及生产线的研发、设计、生产、销售，下

游行业包括空调制造、环保新能源及其他领域。公司 2022-2024 年分别实现营业收入 2.79 亿元

/3.25 亿元/3.58 亿元，YOY 依次为-9.49%/16.60%/10.30%；实现归母净利润 0.19 亿元/0.48 亿

元/0.56 元，YOY 依次为-56.75%/148.41%/15.90%。根据公司管理层初步预测，公司 2025 全年营

业收入较上年同比增长 3.23%至 17.18%，归母净利润较上年同比增长 7.48%至 25.40%。

920158.BJ 长江能科：公司专注于能源化工行业专用压力容器设备的设计、研发、制造和

服务。公司 2022-2024 年分别实现营业收入 2.19 元/3.48 亿元/3.14 亿元，YOY 依次为

14.61%/58.83%/-9.77%；实现归母净利润 0.41 亿元 /0.41 亿元 /0.49 元， YOY 依次为

83.76%/0.42%/20.34%。根据公司管理层初步预测，公司 2025 年 1-9 月营业收入较上年同期增长

0.78%至 15.90%，净利润较上年同期增长 3.62%至 13.04%。

601026.SH 道生天合:公司围绕环氧树脂、聚氨酯、丙烯酸酯和有机硅等高性能热固性树脂

材料领域，形成了风电叶片用材料、新型复合材料用树脂和新能源汽车及工业胶粘剂三大系列产

品。公司 2022-2024 年分别实现营业收入 34.36 亿元/32.02 亿元/32.38 亿元，YOY 依次为

9.89%/-6.81%/1.13%；实现归母净利润 1.10 亿元 /1.55 亿元 /1.55 亿元， YOY 依次为

30.08%/40.12%/0.01%。根据公司管理层初步预测，公司 2025 年 1-9 月营业收入较上年同期增长

22.32%至 27.03%，归母净利润较上年同期增长 48.21%至 58.43%。
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四、建议关注沪深新股一览

（1）对于上市时间较短的近端新股，我们通过股票池筛选了其中具备稀缺性的新兴行业细

分小龙头、或估值性价比相对突出的个股予以关注。短期来看，假期之后资金回流，叠加小长假

期间备受关注的科技事件颇多，可能结构性做多动能有望得到加强；但在新股周期指标尚未回落

到阶段性低位背景下，如无明显超预期的全面刺激，震荡分化与局部活跃并行或仍是大概率，建

议适度积极、灵活警惕。具体标的上，建议适当关注包括超研股份、汉朔科技、弘景光电、同宇

新材、永杰新材、思看科技、汉邦科技等新股。

（2）对于上市时间相对较长的次新股，我们优选了市场关注度尚可、且上市以来涨幅并未

被明显透支的次新个股予以关注。其中，以中期投资来看，我们建议关注纳睿雷达、骏鼎达、安

邦护卫、麦加芯彩、多浦乐、珂玛科技等个股的可能投资机会。

表 9：建议关注的近端股票（2025 年 1 月以来上市新股板块）

代码 名称 上市日期 行业 当前 PE-TTM
当前市值

-亿

2025H1 净利

润增速%
25H1 ROE%

25H1 销售毛

利率

688583.SH 思看科技 2025-01-15 机械设备 71.41 86.84 2.06 4.73 74.52

688545.SH 兴福电子 2025-01-22 电子 67.10 119.81 22.37 3.65 26.58

301602.SZ 超研股份 2025-01-22 医药生物 68.99 107.81 18.50 5.35 74.61

301557.SZ 常友科技 2025-03-04 电力设备 35.79 33.71 -24.23 3.49 24.33

301275.SZ 汉朔科技 2025-03-11 电子 43.01 237.26 -41.68 5.69 31.59

603271.SH 永杰新材 2025-03-11 有色金属 23.14 79.08 13.62 6.81 8.80

301479.SZ 弘景光电 2025-03-18 电子 51.83 89.26 10.22 6.49 24.42

301501.SZ 恒鑫生活 2025-03-19 轻工制造 29.73 71.51 19.70 6.26 24.84

301629.SZ 矽电股份 2025-03-24 电子 134.85 76.31 -62.29 1.84 40.13

688757.SH 胜科纳米 2025-03-25 社会服务 149.76 126.72 11.48 3.79 43.68

301535.SZ 浙江华远 2025-03-27 汽车 72.75 90.25 40.15 5.16 30.97

603257.SH 中国瑞林 2025-04-08 建筑装饰 47.13 79.09 26.77 3.08 22.32

301665.SZ 泰禾股份 2025-04-11 基础化工 39.20 134.19 72.20 5.33 26.38

001335.SZ 信凯科技 2025-04-15 基础化工 30.71 36.69 18.47 5.74 16.25

603202.SH 天有为 2025-04-24 汽车 14.56 161.92 -4.50 8.04 37.19

688755.SH 汉邦科技 2025-05-16 医药生物 58.35 40.52 -26.24 2.30 38.08

301595.SZ 太力科技 2025-05-19 轻工制造 58.30 44.49 -21.86 4.47 56.24

301590.SZ 优优绿能 2025-06-05 电力设备 37.91 84.00 -24.78 5.44 29.59

688775.SH 影石创新 2025-06-11 电子 124.00 1,235.08 0.25 9.54 51.22

301678.SZ 新恒汇 2025-06-20 电子 115.66 201.15 -11.94 4.47 30.23

301630.SZ 同宇新材 2025-07-10 电子 63.20 84.96 -11.81 7.59 20.41

001221.SZ 悍高集团 2025-07-30 轻工制造 40.87 245.13 34.70 13.19 37.32

301491.SZ 汉桑科技 2025-08-06 电子 38.95 91.93 -15.75 8.13 28.82

603370.SH 华新精科 2025-09-05 电力设备 59.29 97.74 13.52 8.62 21.38

资料来源：Wind，华金证券研究所

备注 1：股票池将于每月末修正并重新分类，其中超出上市 9 个月的新股将重新分类至次新股票池或调出；每周可能因新上市股票变动等而发生新增入池；

备注 2：月末 2024 年 12 月新股从近端池调出，并择优调入次新池。
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表 10：建议关注的次新股票（2023 年至 2024 年 12 月上市的次新板块）

代码 名称 上市日期 行业 当前 PE-TTM
当前市值

-亿

2025H1 净利

润增速%
25H1 ROE%

25H1 销售毛

利率

301622.SZ 英思特 2024-12-04 有色金属 48.43 96.19 38.32 5.08 25.47

688708.SH 佳驰科技 2024-12-05 国防军工 67.02 280.85 -46.47 3.58 73.80

688605.SH 先锋精科 2024-12-12 电子 62.97 130.92 -5.39 6.83 30.28

688449.SH 联芸股份 2024-11-29 电子 162.10 215.65 36.38 3.13 51.66

688726.SH 拉普拉斯 2024-10-29 电力设备 26.44 204.89 12.94 10.41 29.66

301626.SZ 苏州天脉 2024-10-24 电子 84.97 155.80 -2.14 6.19 41.64

301592.SZ 六九一二 2024-10-24 国防军工 140.72 96.06 -758.03 -2.90 42.88

301556.SZ 托普云农 2024-10-17 计算机 66.54 85.55 10.86 5.50 47.76

688615.SH 合合信息 2024-09-26 计算机 53.23 220.98 6.63 8.75 86.29

603207.SH 小方制药 2024-08-26 医药生物 26.87 55.70 1.69 10.83 68.32

301571.SZ 国科天成 2024-08-21 国防军工 44.39 81.06 17.37 3.54 38.33

301611.SZ 珂玛科技 2024-08-16 电子 68.32 234.83 23.52 10.41 55.42

688721.SH 龙图光罩 2024-08-06 电子 83.46 64.73 -28.93 2.95 51.11

301606.SZ 绿联科技 2024-07-26 电子 49.83 264.13 32.74 9.33 36.98

301603.SZ 乔锋智能 2024-07-10 机械设备 35.40 95.52 56.43 8.02 30.00

301580.SZ 爱迪特 2024-06-26 医药生物 29.25 48.49 19.86 4.52 51.94

688692.SH 达梦数据 2024-06-12 计算机 63.05 292.17 98.36 5.95 96.22

301392.SZ 汇成真空 2024-06-05 机械设备 287.12 148.30 -27.82 5.61 31.07

301596.SZ 瑞迪智驱 2024-05-13 机械设备 66.16 67.10 1.07 5.99 30.03

688691.SH 灿芯股份 2024-04-11 电子 / 84.24 -175.69 -4.73 18.49

301536.SZ 星宸科技 2024-03-28 电子 108.77 268.21 -7.47 3.96 33.19

001359.SZ 平安电工 2024-03-28 基础化工 37.84 94.07 29.91 7.08 37.16

603344.SH 星德胜 2024-03-20 电力设备 28.19 54.59 -5.11 4.40 16.76

301538.SZ 骏鼎达 2024-03-20 基础化工 31.29 59.51 17.70 7.11 41.03

688709.SH 成都华微 2024-02-07 电子 392.32 331.92 -51.26 1.26 72.25

301577.SZ 美信科技 2024-01-24 通信 82.93 26.04 -7.64 1.38 23.62

301567.SZ 贝隆精密 2024-01-16 电子 96.07 29.61 -40.08 1.43 20.89

603373.SH 安邦护卫 2023-12-20 社会服务 41.61 53.75 6.99 3.15 23.63

301413.SZ 安培龙 2023-12-18 机械设备 146.16 130.87 19.60 3.45 27.79

603231.SH 索宝蛋白 2023-12-15 农林牧渔 25.41 37.56 37.62 5.09 18.74

301459.SZ 丰茂股份 2023-12-13 基础化工 32.96 46.19 -26.31 4.95 27.75

601083.SH 锦江航运 2023-12-05 交通运输 10.24 153.35 150.43 8.83 33.36

688652.SH 京仪装备 2023-11-29 电子 72.78 118.74 12.84 4.20 33.46

603062.SH 麦加芯彩 2023-11-07 基础化工 22.79 56.29 48.83 5.35 23.50

603193.SH 润本股份 2023-10-17 美容护理 38.77 119.27 4.16 8.62 58.01

301517.SZ 陕西华达 2023-10-17 国防军工 851.08 68.45 -156.20 -1.04 35.16

301548.SZ 崇德科技 2023-09-20 机械设备 37.08 44.00 5.15 4.44 37.37

688702.SH 盛科通信 2023-09-14 电子 / 438.33 58.36 -1.02 46.70

301528.SZ 多浦乐 2023-08-28 机械设备 68.46 36.74 12.15 1.26 68.01

688591.SH 泰凌微 2023-08-25 电子 70.75 121.33 274.58 4.16 50.61

301421.SZ 波长光电 2023-08-23 电子 369.39 82.74 -50.57 1.20 30.07
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代码 名称 上市日期 行业 当前 PE-TTM
当前市值

-亿

2025H1 净利

润增速%
25H1 ROE%

25H1 销售毛

利率

688548.SH 广钢气体 2023-08-15 电子 63.76 146.45 -13.44 2.00 26.37

301371.SZ 敷尔佳 2023-08-01 美容护理 24.58 135.28 -32.54 4.18 81.47

688612.SH 威迈斯 2023-07-26 汽车 37.86 172.89 26.18 8.12 20.68

688563.SH 航材股份 2023-07-19 国防军工 44.04 242.33 -9.92 2.67 31.30

688603.SH 天承科技 2023-07-10 电子 136.62 102.14 0.22 3.22 40.06

301486.SZ 致尚科技 2023-07-07 电子 55.90 116.84 353.86 6.94 30.09

688582.SH 芯动联科 2023-06-30 电子 92.10 294.77 173.37 6.44 86.54

301397.SZ 溯联股份 2023-06-28 汽车 52.26 62.39 -4.43 3.52 21.68

688631.SH 莱斯信息 2023-06-28 计算机 128.84 133.00 -473.50 -1.71 26.65

688629.SH 华丰科技 2023-06-27 国防军工 249.57 376.54 940.64 9.35 32.86

688443.SH 智翔金泰-U 2023-06-20 医药生物 / 126.50 20.07 -15.80 83.25

001282.SZ 三联锻造 2023-05-24 汽车 30.37 45.24 3.88 4.46 20.72

688581.SH 安杰思 2023-05-19 医药生物 20.06 59.17 1.26 5.19 70.21

001380.SZ 华玮科技 2023-05-16 汽车 29.23 79.52 56.18 7.16 25.74

301325.SZ 曼恩斯特 2023-05-12 电力设备 / 99.04 -132.66 -0.83 26.21

688433.SH 华曙高科 2023-04-17 机械设备 497.45 193.09 -86.30 0.23 43.23

001328.SZ 登康口腔 2023-04-10 美容护理 41.58 72.31 17.59 6.04 52.61

688535.SH 华海诚科 2023-04-04 电子 267.27 77.36 -44.67 1.36 26.41

688531.SH 日联科技 2023-03-31 机械设备 65.76 98.18 7.80 2.48 44.12

688502.SH 茂莱光学 2023-03-09 电子 396.86 209.17 110.36 2.73 49.65

688522.SH 纳睿雷达 2023-03-01 国防军工 105.99 135.32 866.97 2.51 72.32

688515.SH 裕太微 2023-02-10 电子 / 87.38 3.89 -6.87 42.80

301373.SZ 凌玮科技 2023-02-08 基础化工 27.17 37.74 6.56 4.05 43.80

603173.SH 福斯达 2023-01-30 机械设备 19.79 80.72 140.45 13.96 27.23

资料来源：Wind，华金证券研究所

备注：本期从近端新股池择优调入 2024 年 12 月新股，调入英思特、先锋精科、佳驰科技。

五、风险提示

1、新股历史波动规律可能发生变化；

2、数据统计存在偏差风险；

3、系统性风险冲击；

4、市场情绪急剧变化；

5、上市公司业绩风险；

6、其他风险。
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