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投资要点
美国政府“停摆”。

日本自民党选出首位女总裁，即将成为日本历史上第一位女首相。

中东地缘风险降温。

黄金再创新高，中国央行连续第 11 个月增持黄金。

国庆中秋假期超 24 亿人次跨区域流动，创历史同期新高。

风险提示：经济修复不及预期的风险，政策效果不及预期的风险，关税博弈
持续升级的风险，地缘政治风险，海外经济衰退风险，外部政策不确定性风

险。
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1. 重要事件回顾

1、美国政府“停摆”。因美国国会参议院否决临时拨款法案，美国联邦政府自 10 月 1 日

起进入“停摆”。受政府“关门”影响，约 75 万名联邦雇员被迫停薪休假。当地时间 10 月 6

日（周一）美国参议院再度投票否决临时支出法案，美国政府“关门”将持续。此外，由于美

国政府停摆，非农数据暂停公布。

2、日本自民党选出首位女总裁，即将成为日本历史上第一位女首相。当地时间 10 月 4

日下午，日本执政党自由民主党举行总裁选举，在经历了两轮选战后，前经济安全保障担当大

臣高市早苗力压竞争对手现农林水产大臣小泉进次郎，当选自民党第 29 任总裁，也让她成为

自民党史上第一位女总裁，并且大概率将成为日本历史上第一位女首相。

3、中东地缘风险降温。美国总统特朗普 4 日称以色列已经同意在加沙地带的“初步撤军

线”，美方已向巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）予以说明。一旦哈马斯确认，“停火将立即

生效”。

4、黄金再创新高，中国央行连续第 11 个月增持黄金。在美国政府停摆的背景下，重新

审视美元资产配置比重的投资者继续推高国际金价，伦敦现货黄金的价格突破 4000 美元/盎司。

中国人民银行数据显示，中国 9 月末黄金储备报 7406 万盎司（约 2303.523 吨），环比增加 4

万盎司（约 1.24 吨），为连续第 11 个月增持黄金。

5、国庆中秋假期超 24 亿人次跨区域流动，创历史同期新高。据交通运输部初步统计，

10 月 1 日至 8 日，累计全社会跨区域人员流动量约 24.32 亿人次，创历史同期新高；日均

3.04 亿人次，同比（2024 年国庆假期 7天日均）增长 6.2％。

2. 假期全球市场行情回顾（10.1-10.8）

【港股、海外股市普涨，金价再创新高】港股冲高回落整体小幅回落，恒生科技表现更

好，海外股市延续上涨，其中受日本自民党总裁选举落地影响，日股大幅上涨领涨全球主要市

场。原油价格回落，黄金则因美国政府停摆影响再度受到投资者热捧，金价再创历史新高。

图 1：长假期间各类资产涨跌幅回顾（截至 10月 8日，%）

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部
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3. 市场展望

【债市方面】债市或延续偏震荡行情。跨季后，预计债市压力有望得到缓和，不过当前

降息预期不强，市场持续做多动能有待观察，节后大概率先修复后维持震荡走势。

【股市方面】长假期间全球市场风险偏好依然较高，A 股节后预计仍偏积极。长假期间海

外风险事件相对有限，全球市场风险偏好依然偏高。港股科技股在国庆期间仍表现较好，且预

计 10 月重磅会议仍有政策催化，节后整体基调或仍偏积极，在金价大涨及科技领域催化下，

预计仍偏成长，科技、有色、新能源等板块或延续偏强走势。

4. 节后重点关注

10月 10日当周，中国 9月金融数据

5. 风险提示

经济修复不及预期的风险，政策效果不及预期的风险，关税博弈持续升级的风险，地缘政

治风险，海外经济衰退风险，外部政策不确定性风险。
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