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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3933.97  51.20  1.32  

深证成指 13725.56  199.05  1.47  

沪深 300 4709.48  68.79  1.48  

中小 100 8537.87  157.49  1.88  

创业板指 3261.82  23.66  0.73  

科创 50 1539.08  43.79  2.93  

香港恒生 26752.59  -76.87  -0.29  

恒生中国 9530.13  6.26  0.07  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 4582.77  86.00  1.91  

中证 500 7548.92  136.55  1.84  

中证 800 5188.99  80.72  1.58  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4706.40  -3.08  1.55  

IF 下月 4696.80  -12.68  1.60  

IF 季后 4689.20  -20.28  1.54  

IF 半年 4667.00  -42.48  1.56  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 46358.42  -243.36  -0.52  

纳斯达克 23024.63  -18.75  -0.08  

日经 225 48580.44  845.45  1.77  

英国 FTSE 9509.40  -39.47  -0.41  

德国 DAX 24611.25  14.12  0.06  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 99.4044  0.5554  0.56  

美元中间价 7.1102  0.0047  0.07  

欧元/美元 1.1564  -0.0065  -0.56  

美元/日元 153.0970  0.4000  0.26  

英镑/美元 1.3303  -0.0101  -0.75  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3991.10  -79.40  -1.95  

布伦特原油 65.23  -1.02  -1.54  

LME 铜 10776.50  107.50  1.01  

LME 铝 2782.50  29.00  1.05  

CBOT 小麦 508.00  0.75  0.15  

CBOT 玉米 418.50  -3.50  -0.83  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  
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国内市场综述 

A 股 10 月开门红 

周四（10月 9日）大盘量价齐升，上涨延续。截至收

盘，上证综指收于 3933.97 点，上涨 1.32%；深成指

收于 13725.56 点，上涨 1.47%；科创 50 上涨 2.93%；

创业板指上涨 0.73%，万得全 A成交额共 26718亿元，

较前一日有所上升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 22 个行业上涨，其

中有色金属、钢铁及煤炭涨幅居前，而消费者服务、

传媒及房地产则跌幅较大。概念方面，稀土、核聚变

及铜产业等指数表现活跃。    

海外市场综述 

美股三大指数小幅收跌，波音跌超 4% 

周四（10月 9日），美国三大股指小幅收跌，道指跌

0.52%，标普 500 指数跌 0.28%，纳指跌 0.08%。波音

跌超 4%，旅行者集团跌近 3%，领跌道指。万得美国科

技七巨头指数涨 0.1%，脸书涨超 2%，英伟达涨逾 1%。

中概股多数下跌，禾赛科技跌超 7%，小鹏汽车跌逾 5%。 

新闻精要  

1. 中国对稀土、超硬材料、锂电池等相关物项实施出

口管制 

2. 国家发展改革委、市场监管总局：治理价格无序竞

争 维护良好市场价格秩序 

3. 工信部等三部门调整 2026—2027 年减免车辆购置

税新能源汽车产品技术要求 

4. 国庆中秋假期国内出游8.88亿人次 总花费超8090

亿元 

5. 美参议院再次否决两党拨款法案，特朗普威胁削减

民主党项目 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

每日晨报 
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国内市场 

A 股 10月开门红 

➢  市场综述 

周四（10 月 9日）大盘量价齐升，上涨延续。截至收盘，上证综指收于

3933.97点，上涨 1.32%；深成指收于 13725.56点，上涨 1.47%；科创 50上涨

2.93%；创业板指上涨 0.73%，万得全 A成交额共 26718亿元，，较前一日有所

上升。 

行业方面，30个中信一级行业有 22个行业上涨，其中有色金属、钢铁及

煤炭涨幅居前，而消费者服务、传媒及房地产则跌幅较大。概念方面，稀土、

核聚变及铜产业等指数表现活跃。                                 

                

➢  驱动因素 

我国域外管辖迈出坚实一步。商务部发布公告，宣布对境外相关稀土物项

和稀土相关技术实施出口管制，并将反无人机技术公司等 14家外国实体列入

不可靠实体清单。商务部还会同海关总署连发 4则公告，宣布对超硬材料、部

分稀土设备和原辅料、部分中重稀土、锂电池和人造石墨负极材料等相关物项

实施出口管制。 

当日 A股市场共 3115只个股上涨，2186只下跌，118 只持平。其中，415

只个股涨超 5%，124只个股跌超 5%；100只个股涨停，26 只个股跌停。国际市

场波动回调，或影响短期市场情绪。 
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新闻精要 

中国对稀土、超硬材料、锂电池等相关物项实施出口管制 

证券时报报道，10月 9日，商务部发布了两项关于加强稀土相关物项出口

管制的公告，分别对境外相关稀土物项、稀土相关技术实施出口管制；同日下

午，商务部还联合海关总署明确对超硬材料、稀土设备和原辅料、钬等 5种中

重稀土、锂电池和人造石墨负极材料相关物项实施出口管制。 

稀土相关物项是本轮出口管制的重点。商务部新闻发言人表示，根据《中

华人民共和国出口管制法》《中华人民共和国两用物项出口管制条例》等相关

法律法规，10 月 9日，经中国国务院批准，商务部发布 2025 年第 61号、62

号公告，分别对含有中国成分的部分境外稀土相关物项、稀土相关技术实施出

口管制。 

商务部新闻发言人指出，稀土相关物项具有军民两用属性，对其实施出口

管制是国际通行做法。今年 4月，中国政府对中国组织和个人出口稀土物项实

施出口管制。有关稀土技术也早在 2001 年就列入了《中国禁止出口限制出口

技术目录》。一段时间以来，部分境外组织和个人将原产中国的稀土管制物项

直接或者加工后再转移、提供给有关组织和个人，直接或间接用于军事等敏感

领域，对中国国家安全和利益造成重大损害或潜在威胁，对国际和平稳定造成

不利影响，也有损防扩散国际努力。为此，中国政府依法对含有中国成分的部

分境外稀土相关物项实施管制，目的是更好维护国家安全和利益，更好履行防

扩散等国际义务。 

 “需要说明的是，此次（61号公告中）纳入管制的物项范围有限，同时

将采取多种许可便利措施。对于符合相关规定的，中国政府将予以许可；对于

最终用途为紧急医疗、应对公共卫生突发事件、自然灾害救助等人道主义救援

的出口，将豁免申请许可。”该发言人称。 

对于稀土技术的出口管制，该发言人进一步解释，有关部门发现部分境外

组织和个人从中国非法获取稀土技术，生产稀土相关物项并提供给军事等敏感

领域用户或者用于军事等敏感领域用途，对中国国家安全和利益造成重大损害

或潜在威胁，对国际和平稳定造成不利影响。为防范相关风险，中国政府经审

慎评估后，决定对稀土相关技术实施出口管制，同时对中国组织和个人从事相

关活动作出明确规定，以更好维护国家安全和利益，更好履行防扩散等国际义
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务，保障全球稀土产业链供应链安全稳定。 

同日，商务部、海关总署还发布了关于对超硬材料、稀土设备和原辅料、

钬等 5种中重稀土、锂电池和人造石墨负极材料相关物项实施出口管制措施的

公告，相关规定将于 11月 8日正式实施。 

商务部新闻发言人表示，此次列管的相关物项具有明显的军民两用属性，

中国依法依规实施出口管制措施，符合国际通行做法，更好地维护了国家安全

和利益，更好地履行了防扩散等国际义务。中国政府愿与各国一道维护全球产

供链稳定畅通，相关措施不针对任何国家和地区，对于合法合规的出口申请，

中方将在审查后予以许可。同时，中方愿通过双边出口管制对话交流机制，与

相关方就出口管制政策和实践开展沟通对话，共同促进、便利合规贸易。 

 

国家发展改革委、市场监管总局：治理价格无序竞争 维护良好市场价格秩序 

上证报中国证券网讯 据国家发展改革委消息，国家发展改革委、市场监

管总局发布关于治理价格无序竞争维护良好市场价格秩序的公告，指出对价格

无序竞争问题突出的重点行业，行业协会等有关机构在国家发展改革委、市场

监管总局和行业主管部门指导下，可以调研评估行业平均成本，为经营者合理

定价提供参考。 

 

工信部等三部门调整 2026—2027 年减免车辆购置税新能源汽车产品技术要求 

人民财讯 10月 9日电，工业和信息化部、财政部、税务总局等三部门近

日联合公告 2026—2027年减免车辆购置税新能源汽车产品技术要求，明确纯

电动乘用车、插电式（含增程式）混合动力乘用车有关技术要求调整等情况。

2026年 1月 1 日起，列入《减免车辆购置税的新能源汽车车型目录》的车型，

需符合本公告要求。2026年 1月 1日（含）起，在 2026 年及以后生效的《减

免税目录》发布后，购置列入《减免税目录》的新能源汽车，可按规定享受车

辆购置税减免政策。一、纯电动乘用车有关技术要求调整如下：纯电动乘用车

百公里电能消耗量应不高于《电动汽车能量消耗量限值第 1部分：乘用车》（GB 

36980.1—2025）对应车型的电能消耗量限值。最大设计总质量超过 3500kg的
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乘用车电能消耗量限值要求，参照 GB 36980.1—2025中最大设计总质量为

3500kg乘用车电能消耗量限值执行。二、插电式（含增程式）混合动力乘用车

有关技术要求调整如下：（一）插电式（含增程式）混合动力乘用车纯电动续

驶里程应满足有条件的等效全电里程不低于 100公里。（二）插电式（含增程

式）混合动力乘用车电量保持模式试验的燃料消耗量（不含电能转化的燃料消

耗量）与《乘用车燃料消耗量限值》（GB 19578—2024）中对应车型的燃料消

耗量限值相比：整备质量为 2510kg 以下的乘用车，应小于 70%；整备质量为

2510kg及以上的乘用车，应小于 75%；最大设计总质量超过 3500kg的乘用车

燃料消耗量限值要求，参照 GB 19578—2024中最大设计总质量为 3500kg乘用

车燃料消耗量限值执行。非汽柴油插电式（含增程式）混合动力乘用车燃料消

耗量不作要求。（三）插电式（含增程式）混合动力乘用车电量消耗模式试验

的电能消耗量与《电动汽车能量消耗量限值第 1部分：乘用车》（GB 36980.1

—2025）中对应车型的电能消耗量限值相比：整备质量为 2510kg以下的乘用

车，应小于 140%；整备质量为 2510kg 及以上的乘用车，应小于 145%；最大设

计总质量超过 3500kg的乘用车电能消耗量限值要求，参照 GB 36980.1—2025

中最大设计总质量为 3500kg乘用车电能消耗量限值执行。三、其他技术要求

继续按照《关于调整减免车辆购置税新能源汽车产品技术要求的公告》（工业

和信息化部财政部税务总局公告 2023 年第 32号）规定执行。四、2026年 1

月 1日起，列入《减免车辆购置税的新能源汽车车型目录》（以下简称《减免

税目录》）的车型，需符合本公告要求；2025年 12月 31 日前已列入《减免税

目录》且符合本公告技术要求的车型，自动转入 2026年第 1期《减免税目录》，

不符合要求的车型将从《减免税目录》中撤销。不符合本公告要求、拟列入 2026

年第 1期《减免税目录》的车型，应在 2025年 12月 12日之前完成申报。被

撤销的车型，可重新申请列入《减免税目录》。五、2026年 1月 1日（含）起，

在 2026年及以后生效的《减免税目录》发布后，购置列入《减免税目录》的

新能源汽车，可按规定享受车辆购置税减免政策。税务机关依据《减免税目录》、

减免税标识以及办理车辆购置税纳税申报所需要提供的其他资料，办理车辆购

置税减税手续。 
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国庆中秋假期国内出游 8.88 亿人次 总花费超 8090 亿元 

据央视新闻，2025年国庆中秋假期，各地推出丰富多彩的文化和旅游产品、

服务、活动，全国文化和旅游市场总体平稳有序。经文化和旅游部数据中心测

算，国庆中秋假日 8天，全国国内出游 8.88亿人次，较 2024年国庆节假日 7

天增加 1.23亿人次；国内出游总花费 8090.06亿元，较 2024年国庆节假日 7

天增加 1081.89 亿元。 

 

美参议院再次否决两党拨款法案，特朗普威胁削减民主党项目 

当地时间 9日，美国共和党提出的结束美国政府停摆的法案未能在参议院

获得足够票数，法案未获通过。 

美国总统特朗普当天表示，鉴于美国国会在重启政府问题上似乎仍陷于僵

局，他计划削减一些受民主党欢迎的联邦项目。特朗普称，他们“将进行永久

性的削减，而且只会削减民主党的项目”。 

当天稍早前，美国民主党提出的临时拨款法案在国会参议院的投票中再次

未获通过。（澎湃新闻） 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，工信部最新数据显示，今年前八个月，我国规模以

上工业中小企业增加值同比增长 7.6%，增速比大型企业高 3.3个百分点。8月

份，中小企业出口指数为 51.9%，连续 17个月处于扩张区间。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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