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2026年 09月 02日 公司研究●证券研究报告

洛轴股份（301699.SZ） 新股覆盖研究
投资要点

 8月 26日有一家创业板上市公司“洛轴股份”询价。

洛轴股份（301699）：公司主营业务为轴承及相关零部件的研发、生产和销售。

公司 2023-2025年分别实现营业收入 44.41亿元/46.75亿元/60.34亿元，YOY依

次为 32.88%/5.26%/29.07%；实现归母净利润 2.31亿元/2.51亿元/5.29亿元，YOY

依次为 442.59%/8.79%/110.91%。根据公司预测，2026年 1-9月营业收入同比增

长 5.52%至 11.08%，归母净利润同比增长 7.47%至 12.25%。

 投资亮点：1、公司为我国轴承行业规模最大的综合性轴承制造企业之一，

在风力发电、航空航天及军工、轨道交通及新能源汽车轴承领域市占率均位

居行业前三。公司前身为创建于 1954年的洛阳轴承厂，是中国“一五”期间

156项重点工程之一；历经 70余载的深耕，成长为国内轴承行业规模最大的

综合性轴承制造企业之一。具体来看：（1）产品矩阵完善；公司下游重点聚

焦风电设备等重大装备、航空航天等高端装备、新能源车等战略性新兴产业，

产品系列超过 3万余种，尺寸覆盖内径 6mm到外径 15m。（2）科研与产业

化成果突出；公司曾承担多项国家科技攻关任务，在多类高端轴承领域实现

国外技术垄断突破，尤其在风电轴承领域，近五年多款风电轴承产品获国家

级/省级首台（套）重大技术装备认定，且经中国轴承工业协会鉴定多项科技

成果达到国际先进水平。根据中国轴承工业协会出具的证明文件，公司已成

为风力发电、轨道交通、航空航天及军工、新能源汽车等下游领域主要轴承

配套供应商，多项产品市场占有率排名行业前三。2、公司积极拓展研制医疗

器械轴承、机器人轴承及高档数控机床轴承等新品，持续丰富公司产品线。

（1）在医疗器械轴承方面，公司已率先完成针对高转速、低噪音医疗 CT轴

承的体系化研究，实现了 60rpm、80rpm、120rpm等主流转速 CT主轴承的

规模化量产与稳定供货，自主研发的 180rpm主轴承也取得了显著突破，关

键性能指标噪音控制达到国际同等水平，并已进入小批量供货阶段。（2）机

器人轴承研发领域，公司研制出了薄壁等截面、交叉圆柱滚子两种系列轴承

以及 RV减速器、谐波减速器专用系列精密轴承，性能指标达到国际先进水

平，并已成功供应给多家国内减速机及机器人企业。（3）在高档数控机床轴

承方面，公司研制的产品能够满足主机轻量化、高精度、低扭矩的严格要求，

现已完成国内各高端机床、精密天线雷达底座等主机的配套工作。3、公司拥

有雄厚股东背景，除获得多方国有资本赋能外，亦借助股权合作，与上、下

游产业链主体实现深度绑定。（1）国有资本方面，公司实控人为洛阳市国资

委，同时河南省国资委间接持有公司 9.9%股权、中航产投直接持有公司约

5%股权；在此基础上，IPO战略配售还引入了国企结构调整基金二期等国家

级国有资本。（2）产业资本层面，IPO发行前，上游轴承钢核心供应商济源

钢铁、轴承同业企业五洲新春、以及下游的航空工业集团与大型装备零部件

制造企业郑煤机均为公司重要股东。此外，本次 IPO战略配售再度深化产业

链绑定，引入一批与公司具备战略合作关系或长期合作愿景的下游头部厂商，

覆盖包括新能源领域的运达能源、东方电气、三一重能、上海电气，汽车领

域的东风汽车、北汽集团，船舶装备领域的中船集团，工程机械领域的徐工

集团以及军工领域的兵器工业集团等。
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 同行业上市公司对比：公司专注于轴承及相关零部件领域；根据主营业务的

相似性，选取万向钱潮、新强联、瓦轴 B、襄阳轴承、国机精工、长盛轴承、

人本股份为洛轴股份的同行业可比上市公司。从上述可比公司来看，2025年

可比上市公司的平均收入规模为 56.31亿元，平均 PE-TTM（剔除负值及异

常值/算术平均）为 37.56X，平均销售毛利率为 24.67%；相较而言，公司营

收规模处于同业的中高位区间，但销售毛利率未及可比公司平均。

风险提示：已经开启询价流程的公司依旧存在因特殊原因无法上市的可能、公司内

容主要基于招股书和其他公开资料内容、同行业上市公司选取存在不够准确的风

险、内容数据截选可能存在解读偏差等。具体上市公司风险在正文内容中展示。

公司近 3年收入和利润情况

会计年度 2023A 2024A 2025A
主营收入(百万元) 4,441.3 4,674.9 6,033.8

同比增长(%) 32.88 5.26 29.07

营业利润(百万元) 247.8 258.3 583.1

同比增长(%) -765.21 4.24 125.74

归母净利润(百万元) 230.7 250.9 529.3

同比增长(%) 442.59 8.79 110.91

每股收益(元) 0.42 0.88

数据来源：聚源、华金证券研究所
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一、洛轴股份

公司主营轴承及相关零部件的研发、生产和销售，拥有轴承行业唯一国家重点实验室，在高

端轴承领域研发与布局处于国内领军地位。目前，公司产品系列超过 3万余种，产品尺寸范围从

内径 6mm到外径 15m，广泛应用于重大装备、高端装备以及新能源汽车等战略性新兴产业，对

提升我国装备制造能力、制造业优化升级具有重要战略意义。

公司拥有轴承行业唯一国家重点实验室（航空精密轴承国家重点实验室），拥有首批认定的

国家企业技术中心，设有 CNAS 认证实验室、河南省高速重载轴承工程技术研究中心、河南省

轴承产品质量监督检验中心、河南省轴承技术创新中心及河南省科学院高端轴承产业研究院等，

搭建了完善的轴承研发实验平台。作为中国轴承工业协会副理事长单位企业，公司积极参与国家

标准、国家军用标准、行业标准和团体标准，以及国家、地方计量技术规范的标准化研究和制修

订工作。截至本招股意向书签署日，公司共主持、参与制修订国家标准 34项、国家军用标准 11

项、行业标准 23项、团体标准 7项、国家计量技术规范 2项、地方计量技术规范 2项，促进行

业标准体系构建，推动行业科学技术进步。

（一）基本财务状况

公司 2023-2025 年分别实现营业收入 44.41 亿元/46.75 亿元/60.34 亿元，YOY 依次为

32.88%/5.26%/29.07%；实现归母净利润 2.31 亿元 /2.51 亿元 /5.29 亿元，YOY 依次为

442.59%/8.79%/110.91%。据最新财报情况，2026年 1-6月公司实现营业收入 30.61亿元，同

比增长 8.52%；实现归属于母公司净利润 2.86亿元，同比增长 11.35%。

2025 年，公司主营业务收入按业务类别可分为三大板块，分别为成品轴承（57.19亿元，

占 2025 年主营收入的 97.16%）、轴承零部件（1.30亿元，占 2025年主营收入的 2.21%）、提

供服务（0.37亿元，占 2025年主营收入的 0.63%）。2023年-2025年，公司主营业务收入主要

来源于成品轴承，收入占比稳定在 95%以上；其中又以专用轴承为主体，贡献七成以上公司收

入。

图 1：公司收入规模及增速变化 图 2：公司归母净利润及增速变化

资料来源：iFind，华金证券研究所 资料来源：iFind，华金证券研究所
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图 3：公司销售毛利率及净利润率变化 图 4：公司 ROE变化

资料来源：iFind，华金证券研究所 资料来源：iFind，华金证券研究所

（二）行业情况

1、轴承行业

轴承是装备制造领域关键基础部件，直接影响主机技术水平和质量性能，也是实现产品性能、

功能与效率的重要保证，目前广泛应用于风力发电、汽车、轨道交通、航空航天、国防军工、矿

山冶金、工程机械、机床电机、医疗器械、港口船舶、石油机械、机器人、尖端科研装备等工业

制造领域；其发展水平作为国家工业实力的重要体现，对国民经济发展和国防建设起着重要支撑

作用。

根据咨询机构 Precedence Research数据，2024年全球轴承行业市场规模达到 1,326亿美

元，预计到 2034年将超过 3,294亿美元，2025年至 2034年年复合增长率为 9.53%。假设按区

域进行划分，以中国、日本为代表的亚太地区位居第一，占比达 41%，其中中国市场占全球轴

承市场的比例约为 31%，位居全球第一；欧洲地区占比 27%紧随其后，北美洲、拉丁美洲、中

东和非洲地区占比为 20%、8%和 4%。

随着工业化进程的不断加速，全球制造业向东南亚转移，亚洲已成为全球最大的轴承消费市

场，以中国、日本为代表的亚洲国家逐渐占据轴承行业的中低端市场，欧美国家在中高端轴承市

场依然有较强的竞争优势。全球轴承行业经过多年产业竞争后，目前世界八大轴承企业瑞典斯凯

孚（SKF）、德国舍弗勒集团（Schaeffler）、美国铁姆肯（TIMKEN）、日本的恩斯克（NSK）、

恩梯恩（NTN）、捷太格特（JTEKT）、美蓓亚（Minebea）及不二越（NACHI）仍占据全球 60%

以上市场。
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图 5：全球轴承市场规模及预测（2024年至 2034年，亿美元） 图 6：2024年全球轴承市场规模分布

资料来源：Precedence Research，华金证券研究所 资料来源：Precedence Research，华金证券研究所

国内方面，根据中国轴承工业协会数据，中国轴承市场规模由 2014年的 255.2亿美元增长

至 2023年的 281.9亿美元，我国轴承产业规模已经位居世界前列。从国内轴承市场需求的特点

和重点发展产品分析，随着国民经济的发展，新能源、轨道交通、汽车、机械、电子等产业对轴

承产品的需求量明显上升，对产品的精度、性能及品种、规格的多样化需求也越来越高。主机用

户已不满足于一般通用轴承的需求，从而转向精密、高性能、高精度、低噪声、长寿命等要求的

专用轴承的需求。目前我国轴承生产存在的产品结构为普通品轴承产能较大，而精密、高性能、

高精度、长寿命轴承却无法满足需求；与国外同类产品相比仍存在较大差距，其质量、品种和数

量均不能满足国内需求，大部分仍依赖进口，有些主机配套产品几乎 100%使用进口轴承。

中国轴承产业正处在从高速增长向高质量发展转型的关键时期，整体呈现出规模持续壮大、

高端化突破显著、智能化与绿色化加速推进的态势，并在国际市场上的竞争力不断增强。不过，

当前在高端轴承材料、创新设计等基础研发环节与国际顶尖水平仍有差距，部分高端领域轴承的

国产化率较低，突破这些“卡脖子”环节是迈向产业高端的关键。

根据《中国机械工业年鉴 2024》统计，基于具体产品应用领域的不同，轴承行业年报企业

轴承产品主要销往汽车、家用电器、风力发电等市场；其中汽车轴承占总销售额 30.83%，家用

电器轴承占总销售额 16.57%，风力发电轴承占总销售额 11.21%，三者销售额占到年报企业总

销售额的 58.61%。

图 7：轴承下游应用市场销售额占比

资料来源：中国机械工业年鉴 2024，华金证券研究所
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（三）公司亮点

1、公司为我国轴承行业规模最大的综合性轴承制造企业之一，在风力发电、航空航天及军

工、轨道交通及新能源汽车轴承领域市占率均位居行业前三。当前国内轴承行业呈现中低端产能

充裕，高端供给不足、仍高度依赖进口的格局，产业链自主可控诉求迫切；伴随“十五五”产业升

级有序推进，高端装备制造、新能源等下游市场持续扩容，高端轴承行业有望迎来需求增长与国

产化发展的双重红利期。公司前身为创建于 1954年的洛阳轴承厂，是中国“一五”期间 156项重

点工程之一；历经 70余载的深耕，公司成长为国内轴承行业规模最大的综合性轴承制造企业之

一，拥有轴承行业唯一国家重点实验室，高端轴承领域研发与布局处于国内先进水平。具体来看：

（1）产品矩阵完善；公司下游重点聚焦风电设备等重大装备、航空航天等高端装备、新能源车

等战略性新兴产业，现阶段产品系列已超过 3万余种，尺寸覆盖内径 6mm到外径 15m。（2）科

研与产业化成果显著，曾承担多项国家科技攻关任务；作为核心配套单位完成全球首台 20MW

海上风电机组主轴轴承国产化研制，亦是国内首批开展高速动车组轴承（或高铁轴承）研究的企

业，并承担了 C919、C929国产客机发动机主轴轴承与传动系统附件轴承的研制配套任务；截

至目前，公司已在多类高端轴承领域实现国外技术垄断突破，尤其在风电轴承领域，近五年多款

相关轴承产品获国家级/省级首台（套）重大技术装备认定、且经中国轴承工业协会鉴定多项科

技成果达到国际先进水平。根据中国轴承工业协会出具的证明文件，2024年公司重大装备轴承

领域风电主轴轴承、风电偏变轴承、风电齿轮箱轴承分别位居行业第一、行业第二及行业前三；

高端装备轴承领域轨道交通轴承、航空航天轴承排名行业前三；汽车轴承领域新能源汽车轮毂轴

承排名行业前三。

2、公司积极拓展研制医疗器械轴承、机器人轴承及高档数控机床轴承等新品，持续丰富公

司产品线。（1）在医疗器械轴承方面，公司已率先完成针对高转速、低噪音医疗 CT轴承的体系

化研究，构建了国内唯一覆盖“研发-生产-测试”全链条的自主技术平台；目前已实现60rpm、80rpm、

120rpm等主流转速 CT 主轴承的规模化量产与稳定供货，自主研发的 180rpm主轴承也取得了

显著突破，关键性能指标噪音控制达到国际同等水平，并已进入小批量供货阶段。（2）机器人轴

承研发领域，公司研制出了薄壁等截面、交叉圆柱滚子两种系列轴承以及 RV减速器、谐波减速

器专用系列精密轴承，性能指标达到国际先进水平，并已成功供应给多家国内减速机及机器人企

业。（3）在高档数控机床轴承方面，公司研制的产品能够满足主机轻量化、高精度、低扭矩的严

格要求，现已完成国内各高端机床、精密天线雷达底座等主机的配套工作。

3、公司拥有雄厚股东背景，除获得多方国有资本赋能外，亦借助股权合作，与上、下游产

业链主体实现深度绑定。（1）国有资本方面，公司实控人为洛阳市国资委，同时河南省国资委通

过河南天工至诚、河南澳洛赋豫以及现代服务业基金合计持有公司 9.9%股权，中航产投亦直接

持有公司约 5%股权；在此基础上，本次 IPO战略配售还引入了国企结构调整基金二期等国家级

国有资本，使得国有资本矩阵得到进一步夯实。（2）产业资本层面，IPO发行前便已实现多环节

产业链资本布局。其中，上游轴承钢核心供应商济源钢铁通过旗下济源民安持股 10%，轴承同

业企业五洲新春直接持股 8.5%；下游航空工业集团通过中航产投、大型装备零部件制造企业郑

煤机集团亦通过其产投平台分别持股 5%、15%。除存量股东之外，本次 IPO战略配售再度深化

产业链绑定，引入一批与公司具备战略合作关系或长期合作愿景的下游头部厂商，覆盖包括新能
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源领域的运达能源、东方电气、三一重能、上海电气，汽车领域的东风汽车、北汽集团，船舶装

备领域的中船集团，工程机械领域的徐工集团以及军工领域的兵器工业集团等。

（四）募投项目投入

公司本轮 IPO募投资金拟投入 4个项目，以及偿还银行贷款项目。

1、高速列车转向架轴承开发及应用：项目通过新建高铁轴承示范线工厂，建设高速动车组

轴承的生产线，重点发展具有高技术含量、高精度、高附加值的高速列车轴箱轴承、齿轮箱轴承

和牵引电机轴承，并实现工程化、产业化。项目实施完成后，公司时速 350公里高速列车轴箱

轴承、时速 350公里高速列车齿轮箱轴承和时速 350公里高速列车牵引电机轴承制造技术将处

于国内先进水平。

2、新能源轴承智能化生产建设项目：项目进行产业自动化、智能化升级改造，重点发展新

能源汽车轮毂轴承单元、滚珠丝杠等精密部件；项目建设完成后，洛轴科技公司将新增年产 985

万套新能源汽车关键零部件的生产能力，汽车轮毂轴承单元、滚珠丝杠的工艺装备技术将处于国

内先进水平。

3、重大技术装备配套精密轴承产业升级建设项目：项目重点投资发展以大功率风电主轴、

齿轮箱、偏航变桨轴承、盾构机主轴承等为代表的高精度、高技术含量、高附加值的高端轴承。

4、高端精密小型转盘轴承产业化建设项目：项目重点投资发展以高档数控机床精密转台轴

承、机器人系列轴承、高性能医疗器械轴承等为代表的高精度、高技术含量、高附加值的高端轴

承。

表 1：公司 IPO募投项目概况

序号 项目名称
投资总额

（万元）

拟募集资金投资额

（万元）
项目投资期

1 高速列车转向架轴承开发及应用 28,000.00 19,200.00 2年

2 新能源轴承智能化生产建设项目 78,940.00 78,940.00 2年

3 重大技术装备配套精密轴承产业升级建设项目 42,840.00 42,840.00 2年

4 高端精密小型转盘轴承产业化建设项目 19,300.00 19,300.00 2年

5 偿还银行贷款项目 19,720.00 19,720.00 -

总计 188,800.00 180,000.00 -
资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（五）同行业上市公司指标对比

2025 年度，公司实现营业收入 60.34 亿元，同比增长 29.07%；实现归属于母公司净利润

5.29 亿元，同比增长 110.91%。根据管理层初步预测，公司预计 2026 年 1-9 月实现营业收入

47.50亿元至 50.00亿元，较 2025 年同期增长 5.52%至 11.08%；预计实现归母净利润 4.50亿

元至 4.70亿元，较 2025年同期增长 7.47%至 12.25%；预计实现扣非归母净利润 4.40亿元至

4.60亿元，较 2025年同期增长 6.94%至 11.80%。
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公司专注于轴承及相关零部件领域；根据主营业务的相似性，选取万向钱潮、新强联、瓦轴

B、襄阳轴承、国机精工、长盛轴承、人本股份为洛轴股份的同行业可比上市公司。从上述可比

公司来看，2025 年可比上市公司的平均收入规模为 56.31亿元，平均 PE-TTM（剔除负值及异

常值/算术平均）为 37.56X，平均销售毛利率为 24.67%；相较而言，公司营收规模处于同业的

中高位区间，但销售毛利率未及可比公司平均。

表 2：同行业上市公司指标对比

代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2025年营业收

入(亿元)
2025年

营收增速

2025年归

母净利润

（亿元）

2025年归

母净利润

增速

2025年

销售毛利

率

2025年

ROE（摊

薄）

000559.SZ 万向钱潮 373.31 35.42 133.91 4.06% 10.36 8.89% 17.75% 11.59%

300850.SZ 新强联 102.61 12.36 46.28 57.11% 8.18 1151.44% 28.00% 13.51%

200706.SZ 瓦轴 B 10.67 -32.69 23.51 14.49% -0.58 47.29% 17.11% -25.26%

000678.SZ 襄阳轴承 40.31 -74.36 15.39 5.77% -0.49 -38.89% 13.63% -6.19%

002046.SZ 国机精工 263.11 195.02 30.19 13.59% 2.60 -6.96% 34.10% 6.63%

300718.SZ 长盛轴承 165.43 64.90 12.68 11.46% 2.53 10.59% 35.01% 15.04%

A05680.SH 人本股份 / / 132.22 10.55% 6.56 -6.36% 27.07% 11.51%

平均值 159.24 37.56 56.31 16.72% 4.17 166.57% 24.67% 3.83%

301699.SZ 洛轴股份 / / 60.34 29.07% 5.29 110.91% 21.99% 24.52%
资料来源：iFind（数据截至日期：2026年 8月 31日），华金证券研究所

备注：PE-TTM均值计算剔除 PE值为负的瓦轴 B和襄阳轴承，以及 PE值异常的国机精工。

（六）风险提示

原材料价格波动风险、市场竞争风险、经营业绩下滑风险、技术创新风险、业务规模扩大引

发的管理能力风险、产品质量控制风险、毛利率波动且低于同行业可比公司的风险、应收账款回

收风险、存货跌价风险、关联采购占比较高风险、安全生产风险、环境保护风险等。
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投资评级说明

公司投资评级：

买入—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。
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何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的
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