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呷哺呷哺携手抖音上线外卖服务，出境

团队游目的地再获扩容   
——社服行业周报（2023.03.06-03.10） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

呷哺呷哺22年下半年实现减亏，携手抖音开展数字化营销奠定反弹基

础。呷哺呷哺3月7日公告显示，预期截至2022年12月31日止年度收入

约为人民币47.2亿元，预计同比减少约23.1%。公司2022年净亏损约为

3.20亿元-3.40亿元，上年同期约为2.83亿元。呷哺呷哺表示，2022年

下半年，公司持续管控成本和提高运营效率，调整组织架构和业务策

略，采取多项措施增加餐厅运营收入，精细化控制及管理各项经营成

本费用，同时对受影响餐厅作出免租或减租谈判等系列举措，下半年

净亏损约0.42亿元至0.62亿元，相较于上半年的净亏损2.78亿元大幅

度减少。2023年，呷哺呷哺将与抖音开展多样化合作，直播和短视频

带货预估今年成交额会从去年的1亿元增至超过2亿元。此外，公司将

在抖音推出定制化专属外卖产品并打通与抖音的会员系统。公司通过

多元化创新营销与数字化举措拓宽销售渠道，提升客户粘性，看好

2023年消费回暖下公司估值修复。 

 

出境团队游目的地再获扩容，出境游增长势头强劲。3月10日，文化和

旅游部公布第二批恢复出境团队旅游国家名单，共计40个国家。通知

显示，自2023年3月15日起，试点恢复全国旅行社及在线旅游企业经营

中国公民赴有关国家（第二批）出境团队旅游和“机票+酒店”业务。

即日起，旅行社及在线旅游企业可开展产品发布、宣传推广等准备工

作。同程旅行数据显示，消息发布后出境游热度快速上涨，出境游相

关专题页面点击量瞬时上涨77%，赴相关国家的旅游签证咨询量瞬时涨

幅超过4倍。随着两批出境团队游试点名单的公布，3月15日起，国内

出境跟团的目的地也将增加至60个，相比第一批名单释放了更多欧洲

旅游目的地国家。随着国际航班的增开，国内的出境航班机票价格也

在持续走低，预计出境游市场将在今年“五一”假期及暑假迎来大幅

上涨。 

 

上周市场表现： 

上周申万社会服务行业指数下跌 3.17%，板块整体跑赢沪深 300 指数

0.78个百分点。沪深 300下跌 3.96%，上证综指下跌 2.95%，深证成指

下跌 3.45%，创业板指下跌 2.15%。在 31 个申万一级行业中，社会服

务排名第 12 名。申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮下跌 3.55%，
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旅游及景区下跌 3.41%，教育下跌 7.96%，专业服务下跌 0.07%。 

 

◼ 投资建议 

酒店板块建议关注君亭酒店、华住集团-S；餐饮板块建议关注海底

捞、奈雪的茶；旅游及景区板块建议关注中青旅、复星旅游文化；教

育板块建议关注新东方在线；专业服务板块建议关注科锐国际。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不及

预期风险  
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1 上周市场回顾 

1.1 板块行情回顾 

上周申万社会服务行业指数下跌 3.17%，板块整体跑赢沪深

300指数0.78个百分点。沪深300下跌3.96%，上证综指下跌2.95%，

深证成指下跌 3.45%，创业板指下跌 2.15%。 

在 31个申万一级行业中，社会服务排名第 12名。 

上周申万社会服务各二级行业中，酒店餐饮下跌 3.55%，旅游

及景区下跌 3.41%，教育下跌 7.96%，专业服务下跌 0.07%。 

 
图 1：上周市场表现（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 2：申万社会服务子行业表现（%）  图 3：申万一级行业表现（社服）（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.2 个股行情回顾 

汇总申万社会服务指数成分股及港股社服标的，上周社会服

务行业涨幅排名前五的个股分别为力盛体育上涨 5.8%、华谊腾讯

娱乐上涨 4.35%、科锐国际上涨 3.69%、零点有数上涨 3.38%、高

奥士国际上涨 2.20%；排名后五的个股分别为呷哺呷哺下跌 24.41%、
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新东方在线下跌 19.76%、澳门励骏下跌 15.07%、九毛九下跌

14.91%、新濠国际发展下跌 14.54%。 

 
图 4：板块个股涨幅 Top10（社服）（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 
图 5：板块个股跌幅 Top10（社服）（%） 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

1.3 行业要闻及公告 

1.3.1行业新闻 

1. 北京优化实施消费季支持政策 餐饮企业最高给予 50万元

支持 

3 月 9 日据中国新闻网报道，北京市商务局表示，为鼓励市场

主体积极参与北京消费季，激发企业开展活动积极性、创新性，

提升促消费力度，该局发布《关于鼓励企业创新开展“2023 北京

消费季”促消费活动的通知》，对积极参与北京消费季活动并成

效显著的企业给予资金支持。相比往年，今年消费季支持政策进

行了“三优化、一新增”，进一步提高市场主体参与度和消费者

的获得感。在“三优化”方面，优化商业综合体、零售企业和餐

饮企业的支持标准，激发消费新功能。通过评定季度数据，对商
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业综合体、零售企业、餐饮企业最高分别给予 50万元、200万元、

50万元支持。（来源：中国新闻网） 

 

2. 大众餐饮连锁龙头小菜园完成融资，加华资本独家投资 

3 月 9 日据央广网报道，中国餐饮连锁行业龙头企业小菜园对

外宣布完成数千万美元融资，投资方为中国消费行业头部机构加

华资本。作为中国新徽菜的代表，小菜园自 2013 年成立以来，坚

持“用匠心做菜、用真心服务、用爱心呵护家人”的经营理念，

以母亲的味道、亲民的价格，为顾客提供绿色、健康、养生的菜

肴和优质的服务。截至目前，小菜园已在安徽、江苏、上海、北

京、浙江、湖北、广东等地区的上百个城市拥有超过 400家直营门

店，员工逾万人，在中国休闲中式餐饮行业居于领先位置。数据

显示，2022 年在疫情反复影响下小菜园仍实现了近 40 亿元的收入

规模。今年趁着消费复苏的步伐，公司门店数量预计将超过 500家，

营业收入将跨越 50亿元。（来源：央广网） 

 

3. 商务活动叠加旅游出行，北上广经济型酒店集体涨价 

3月 10日据界面新闻报道，据百度地图大数据平台，3月 8日

周四下午四点半，广州的拥堵程度排名全国第一，较上周同期上

升 15%，实时平均车速 25.91 公里/小时。界面新闻采访了解到，

一线城市拥挤的人潮，一方面来自春节后持续的出游，另一方面

来自经济活动恢复后的商务出行。虽然春节已经过去，但是出游

热度却还在持续。据马蜂窝平台数据统计，广州是近期热度上涨

最快的旅游目的地，周环比上涨超过 140%。而上海旅游热度周环

比上涨超 100%，北京热度周环比上涨 85%。另外，去年底因疫情抑

制的各类会展活动，现在正如火如荼开展，大量商务差旅人士前

往一线城市。在这两大因素的驱动下，酒店预订量快速上涨。首

旅如家酒店集团总经理孙坚表示，由于经济商务活动活跃，市场

反弹强劲，集团整体经营数据已经达到 2019 年的 90%以上。（来

源：界面新闻） 

 

4. 女性消费者展现强劲购买力“她经济”价值持续凸显 

3 月 9 日据中国经济新闻网报道，今年“三八”国际妇女节，

女性消费者再次展现出强劲的购买力，“她经济”价值持续凸显。

据京东新百货发布的消费数据显示，今年 3月 3日至 3月 6日，奢

侈品、美妆等销售大幅增长及女性主导家庭型消费趋势明显成为

两大亮点。“随着社会发展和进步，女性的经济地位和社会地位

不断提高，其消费能力和消费选择的自主权也越来越强。”全联
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并购公会信用管理委员会专家安光勇表示，在“她经济”领域中，

美妆、服饰、腕表、母婴用品等消费品类受众较为广泛，且消费

频次较高，也更容易获得女性消费者青睐。据 QuestMobile数据显

示，截至今年 1月份，移动互联网女性群体活跃用户数约 6亿。构

成比例上，24岁以下占比 24.1%，51岁以上占比 31.1%，其消费偏

好选择占据消费市场的“半壁江山”；而从线上高消费意愿和高

价产品（2000元以上）的消费能力上看，女性占比分别为 22.3%和

30.7%。（来源：中国经济新闻网） 

 

5. 国家统计局：2022年国内游客 25.3亿人次 国内旅游收入

20444亿 

3 月 7 日据央广网报道，国家统计局日前发布了《中华人民共

和国 2022 年国民经济和社会发展统计公报》（以下简称《公

报》）。根据《公报》，全年国内游客 25.3 亿人次，比上年下降

22.1%。其中，城镇居民游客 19.3 亿人次，下降 17.7%；农村居民

游客 6.0 亿人次，下降 33.5%。国内旅游收入 20444 亿元，下降

30.0%。其中，城镇居民游客花费 16881 亿元，下降 28.6%；农村

居民游客花费 3563亿元，下降 35.8%。（来源：央广网） 

 

6. 海南省创建国家体育旅游示范区工作推进大会召开 

3 月 6 日据中国旅游新闻网，3 月 3 日，2023 年海南省创建国

家体育旅游示范区工作推进大会在万宁召开，旨在全力推进海南

体育旅游产业纵深发展。近年来，海南体育旅游示范区创建工作

呈现蓬勃发展态势。海南省创建国家体育旅游示范区，是推动旅

游业转型升级、实现高质量发展的内在要求，是展示健康中国和

体育强国形象的一扇窗口，是建设国际旅游消费中心的重要抓手。

会上相关领导表示“我们将在体育旅游制度集成创新、品牌赛事、

产业体系、场馆建设利用、专业人才培养五大方面高质量发展。”

会上，海南省旅游和文化广电体育厅公布了首批省级体育旅游示

范区、2022 中国体育旅游精品项目、2022 年国家体育旅游示范基

地和 2023 年春节假期体育旅游精品线路名单，并为荣获省级体育

旅游示范区和 2022 中国体育旅游精品项目的单位授牌。（来源：

中国旅游新闻网） 

 

7. 第六届中国旅游交通大会在滇召开 共谋交旅融合发展新

格局 

3月 10日据中国新闻网报道，第六届中国旅游交通大会 9日—

10 日在昆明召开。来自全国 27 个省份的 600 余位专家学者及代表，
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围绕“新阶段·新征程·新格局”主题，就交旅融合的生动实践、

交旅融合标准建设、交旅融合带动产业创新发展等议题，展开深

入解读和探讨。会议期间，大会还举办“交旅融合交通运输厅厅

长论坛”“旅游公路规划设计与标准论坛”“‘交通+产业’融合

发展论坛”“服务区与旅游融合发展论坛”及“美丽公路助推乡

村振兴论坛”5 场平行论坛，及实地考察等一系列活动。（来源：

中国新闻网） 

 

8. 铁路上海站春游运输启动 预计客流恢复至 2019年同期水

平 

3 月 10 日据中国新闻网报道，记者从铁路上海站(下辖上海站、

上海南站、上海虹桥站、上海西站、南翔北站、安亭北站、安亭

西站)获悉，2023 年铁路上海站春游运输从 3 月 10 日起至 4 月 10

日止，共计 32 天，预计发送旅客 1065 万人次，客流恢复至 2019

年同期水平。春游运输期间，铁路上海站客流主要以踏青旅游流

和扫墓探亲流为主，主要集中在高铁 3小时交通圈内的中短途城市。

除传统的沪宁、沪杭、甬温等传统热门路线外，沪苏通、盐通、

连镇、杭黄等旅游线路客流也将有所提升。清明节前后两个周末，

“踏青+扫墓”的客流特征预计将更为明显，或将成为春游客流高

峰。（来源：中国新闻网） 

 

9. 海控全球精品免税城：打造免税购物新场景 释放“她经

济”消费潜力 

3 月 9 日据央广网报道，为庆祝第 113 个“三八”国际劳动妇

女节，海控全球精品免税城贴近女性群体的消费需求，打造新场

景，开启新体验，推出活力缤纷、精彩纷呈的主题促消费活动，

持续释放“她经济”消费潜力，助力海南离岛免税消费热度持续

升温。恰逢“三八”国际劳动妇女节，GDF 免税城借势发力，针对

女性群体，推出了以“悦享 Wo’men GDF女神节”为主题的促消费

活动，通过转动“她消费”，带动“她经济”。3 月 8 日当天，在

GDF 免税城内，专属折扣、满额赠礼、秒杀抽奖、互动体验等多重

福利吸引了大量女性消费者参与，多家品牌店内的产品体验区前

排起了长龙，各式各样的护肤、彩妆混搭套装、明星单品都深受

消费者喜爱。（来源：央广网） 

 

10. 重庆发布人力资源服务业创新发展行动计划 

3 月 10 日据央广网报道，重庆市人力社保局出台《关于实施

人力资源服务业创新发展行动计划（2023-2025 年）的通知》，助
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力人力资源服务业“提信心、稳增长、强主体”，为全面建设社

会主义现代化新重庆提供有力支撑。具体来看，壮大市场主体方

面，《通知》明确了 2025年前全市行业机构超过 3500家、引进扶

持龙头骨干机构 25 家、发展优质中坚机构 500 家、培育“专精特

新”机构 100 家的目标。优化提升服务供给方面，明确了 2025 年

前行业年帮助实现就业或流动达到 500万人次，初步建成西部一流、

全国知名猎头基地，引导行业机构积极助力我市传统优势产业转

型升级。建强产业平台方面，明确了 2025 年前建成“1+10+N”人

力资源服务产业园体系、“1+5+N”人才市场体系和集合全市主要

行业机构、覆盖劳动者整个职业生涯、涵盖企业全流程需求的人

力资源线上服务综合体的工作目标。（来源：央广网） 

 

1.3.2公司公告 

1. 【百胜中国】百胜中国(09987.HK)3 月 10 日发布公告，2023

年 3月 9日耗资 100万美元回购 1.7万股，每股价格为 57.78-

59.94美元。 

 

2. 【复星旅游文化】复星旅游文化(01992)3 月 10 日公布，于

2023 年 3 月 9 日，该公司与复星国际(为服务供应商)订立框

架协议，据此，复星国际集团须向该集团提供行政管理服务，

期限由 2023年 3月 9日至 2025年 12月 31日。 

 

3. 【宇华教育】宇华教育(06169)3 月 9 日发布公告，于 2023 年

3 月 9 日，该公司董事会已向若干合资格参与者(即承授人)授

出 754.23万股奖励股份。 

 

4. 【泡泡玛特】泡泡玛特(09992.HK)3月 6日发布公告，2023年

3月 6日，公司注销 1295万股回购的股份。 

 

5. 【澳博控股】澳博控股(00880.HK)3月 8日公布，截至 2022年

12 月 31 日止年度，公司博彩净收益为 60.92 亿港元，同比减

少 36.6%；酒店、餐饮、零售、租赁及其他收入为 6.23 亿港

元，同比增长 5.2%；经调整 EBITDA 为负 30.95 亿港元，去年

同期亏损 15.81亿港元；公司拥有人应占亏损为 77.98亿港元，

去年同期亏损 41.44亿港元，基本每股亏损为 122.6港仙。澳

娱综合占澳门博彩收益 15.8%，当中包括占中场赌枱博彩毛收

益之 19.8%及占贵宾博彩毛收益之 4.9%。 

 

6. 【携程集团-S】携程集团-S（9961.HK）3 月 7 日公布了 2022

年第四季度及全年未经审计的财务业绩。2022 年第四季度，

携程营收同比增长 7%至 50亿元，净利润扭亏为盈至 21亿元；
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2022 年，携程营收为 200 亿元，与 2021 年基本持平；净利润

扭亏为盈至 14亿元。 

 

7. 【大连圣亚】大连圣亚(600593.SH)3 月 6 日发布公告，公司

董事会于 3月 6日收到公司董事兼总经理毛崴先生的辞职报告，

毛崴先生因个人原因申请辞去公司董事、副董事长、总经理

职务。 

 

8. 【呷哺呷哺】呷哺呷哺（0520.HK）于 3 月 7 日发布盈利预警

公告。公告显示，2022 年预期收入约 47.2 亿元,与 2021 年相

比，预计减少约 23.1%，净亏损约人民币 3.20 亿元至人民币

3.40亿元之间，去年同期净亏损约人民币 2.83亿元。 

 

9. 【中公教育】中公教育（002607）3 月 9 日发布公告称，截至

本公告日，王振东累计质押股数约为 3.63 亿股，占其所持股

份比例为 58.74%。 

 

10. 【BOSS 直聘-W】BOSS 直聘-W(02076.HK)3 月 8 日发布公告，

公司将于 2023 年 3 月 20 日(星期一)举行董事会会议，藉以

(其中包括)审议及批准公司截至 2022 年 12 月 31 日止 3 个月

的未经审计业绩及年度业绩及其公告("2022 年第四季度及

2022年年度业绩")。 

 

11. 【永利澳门】永利澳门(01128.HK)3 月 7 日发布公告，内容有

关发行于 2029年到期的 6亿美元 4.50厘可转换债券。发行债

券已于 2023年 3月 7日完成。发行债券所得款项净额(经扣除

佣金及其他相关开支)将约为 5.86亿美元。公司拟将所得款项

用于一般企业用途。 
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2 行业数据跟踪 

2.1 出行数据跟踪 

 

图 6：全国交通月度客运量及同比（亿人，%）  图 7：国内主要航空公司月度客座率（%） 

   

资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 8：国内主要机场月度旅客吞吐量（万人）  图 9：中国执行航班数量（架次） 

   

资料来源： wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 10：IATA 月度客座率（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2.2 酒店数据跟踪 

2023 年 1 月上海星级饭店平均客房出租率为 34.1%，同比下

降 3.13%，恢复至 2019 年同期 59.62%。2022 年 12 月海口旅游

饭店平均客房出租率为 50.03%，同比下降 11.5%。 

 

图 11：上海、海口平均客房出租率及同比（%）  图 12：主要城市星级酒店平均房价（元/夜） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2.3 海南旅游数据跟踪 

2022 年 12 月海南旅客吞吐量为 299.79 万人，同比减少

19.15%，恢复至 2018 年同期 58.8%. 

 

图 13：海南旅游消费价格指数  图 14：海南旅客吞吐量（万人）及同比（%） 

 

 

 

资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 
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家，环比增加 116.67%，2022 全年共开店 107 家。 

 

图 15：北京餐饮门店数量（家）  图 16：部分餐饮企业近一年开店数量（家） 

  

 

资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所  资料来源：窄门餐眼，上海证券研究所 

 

3 社服上市公司 2022 年年报预计披露日期 

图 17：社服上市公司 2022 年年报预计披露日期 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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4 附表 

 

5 风险提示 

宏观经济下行风险、政策变化风险、行业竞争加剧风险、门店拓展不

及预期风险 

表 1：社会服务建议关注个股（截止 2023.03.10 收盘） 

股票代码 股票名称 

总市值 

（亿元人

民币） 

2021 年净利

润（百万元

人民币） 

YoY

（%） 

301073.SZ 君亭酒店 97.90 36.92 5.28 

300662.SZ 科锐国际 102.28 252.54 35.55 

2150.HK 奈雪的茶 132.92 -4524.51 -2141.27 

600138.SH 中青旅 107.06 21.23 109.15 

1992.HK 
复星旅游文

化 

120.20 
-2712.04 -5.35 

1797.HK 新东方在线 374.50 -533.95 67.80 

1179.HK 华住集团-S 1203.60 -465.00 78.79 

6862.HK 海底捞 1198.41 -4163.18 -1446.13 
 

资料来源：wind，上海证券研究所 
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