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中远海控，2026 年 H1 点评，抓住机会，Q2 利润同比增 29%  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 152.68/125.57 

总市值/流通(亿元) 2,592/2,132 

12 个月内最高/最低价

(元) 

17.52/13.08 
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■    事件 

近期，中远海控披露 2026年 H1业绩。报告期内实现营收 1119亿，

同比+2.59%；归母净利润 134.2 亿，同比-23.5%；经营活动的现金流为

233.3亿，加权 ROE为 5.7%；资产负债率为 41%，基本 EPS为 0.88元；

中报拟分红一次，每股派息税前为 0.43元 

公司 2025 年度归母净利润为 308.7 亿；2025 全年派息两次，累计

每股派息税前为 1元，股利支付率 50%。 

 

■    点评 

公司经营国际、国内集装箱运输服务及相关业务。基于 2026上半年

报告期的毛利金额拆分为： 

>>集装箱航运，毛利金额 184.45亿，占比 89.9%。 

>>港口码头业务，毛利金额 17.48亿，占比 8.5%。 

截至 2026年 7月末，中远海控旗下自营集装箱船队规模 606艘，运

力约 366万标准箱；手持自有新造船订单共计 82艘，运力约 118万标准

箱；手持租赁订单运力（在建）约 50万标准箱，前述现有运力与订单运

力合计已突破 530万标准箱。 

公司披露，供给端上半年的全球运力增长 2.1%，但地缘冲突带来的

航线绕行、港口拥堵等因素一定程度约束有效运力释放。从市场运价走

势来看，2026 年上半年 CCFI 均值为 1249，较去年同期微降 0.26%；其

中，2026年第二季度 CCFI均值环比前一季度增长 19.5%。此举导致公司

第二季度利润增速大增,同比为+29.1%,环比为+28.3%。 

 

■    投资评级 

2026年 7 月，公司发布了新一轮 A股股份回购方案。8月发布“提

质增效重回报”2.0 行动方案。我们看好公司发展，维持“增持”评级。 

 

■    风险提示 

地缘政治风险；全球货量下滑风险；运力过剩和运价下跌的风险； 

  
■   盈利预测和财务指标 

 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（亿元） 2195.04  2280.53  2261.05  2269.11  

YOY，% -6.14% 3.89% -0.85% 0.36% 
归母净利（亿元） 308.68  327.67  324.66  326.27  

YOY，% -37.13% 6.15% -0.92% 0.50% 
摊薄每股收益（元） 2.02 2.15 2.13 2.14 

A 股市盈率（PE） 8.40  7.91  7.99  7.95  

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（亿）       利润表（亿）      

 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E   2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

货币资金 1,850.63  1,514.70  1,783.83  2,035.32  2,341.33   营业收入 2,338.59  2,195.04  2,280.53  2,261.05  2,269.11  

应收和预付款项 102.01  97.91  104.42  101.44  102.29   营业成本 1,647.74  1,754.95  1,801.81  1,786.17  1,798.91  

存货 63.32  63.08  71.52  67.92  68.15   营业税金及附加 14.01  13.08  13.87  13.59  13.65  

其他流动资产 45.21  57.48  58.85  57.17  58.38   销售费用 9.71  8.25  10.36  9.39  9.42  

流动资产合计 2,061.17  1,733.16  2,018.63  2,261.85  2,570.15   管理费用 85.46  82.43  83.03  83.29  83.80  

长期股权投资 725.01  768.71  768.71  768.71  768.71   财务费用 -37.33  -24.84  -10.92  -15.69  -19.92  

投资性房地产 34.15  32.68  32.68  32.68  32.68   资产减值损失 -0.14  -0.93  0.00  0.00  0.00  

固定资产 1,246.33  1,479.39  1,494.75  1,507.13  1,516.74   投资收益 48.00  54.59  55.11  52.43  54.63  

在建工程 260.28  166.65  152.68  139.21  126.19   公允价值变动 0.17  0.32  0.00  0.00  0.00  

无形资产开发支出 73.77  76.16  74.86  73.55  72.25   营业利润 669.97  420.39  449.26  443.52  445.79  

长期待摊费用 5.44  6.78  6.77  6.76  6.75   其他非经营损益 -1.08  -0.39  -0.62  -0.70  -0.57  

其他非流动资产 2,629.75  2,307.21  2,578.31  2,806.84  3,100.46   利润总额 668.90  420.00  448.64  442.82  445.22  

资产总计 4,974.72  4,837.58  5,108.75  5,334.88  5,623.77   所得税 114.94  67.72  70.98  72.52  71.71  

短期借款 17.04  20.69  20.99  21.29  21.59   净利润 553.95  352.28  377.66  370.31  373.51  

应付和预收款项 860.76  771.74  948.08  886.12  876.69   少数股东损益 62.95  43.60  50.00  45.64  47.24  

长期借款 305.27  252.73  222.73  207.73  202.73   归母股东净利润 491.00  308.68  327.67  324.66  326.27  

其他负债 941.07  958.36  783.96  781.50  776.38         

负债合计 2,124.13  2,003.52  1,975.75  1,896.63  1,877.38   预测指标      

股本 159.61  154.90  152.68  152.68  152.68    2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

资本公积 320.31  266.29  266.29  266.29  266.29   毛利率 29.54% 20.05% 20.99% 21.00% 20.72% 

留存收益 1,834.89  1,897.87  2,154.00  2,413.62  2,674.52   销售净利率 21.00% 14.06% 14.37% 14.36% 14.38% 

归母公司股东权益 2,346.68  2,322.65  2,571.59  2,831.20  3,092.10   销售收入增长率 33.29% -6.14% 3.89% -0.85% 0.36% 

少数股东权益 503.91  511.41  561.40  607.05  654.29   EBIT 增长率 158.10% -41.65% 28.66% -2.42% -0.43% 

股东权益合计 2,850.59  2,834.06  3,132.99  3,438.25  3,746.39   净利润增长率 105.78% -37.13% 6.15% -0.92% 0.50% 

负债和股东权益 4,974.72  4,837.58  5,108.75  5,334.88  5,623.77   ROE 20.92% 13.29% 12.74% 11.47% 10.55% 

       ROA 11.54% 7.18% 7.59% 7.09% 6.82% 

现金流量表（亿）       ROIC 13.38% 7.94% 9.53% 8.59% 8.00% 

 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  EPS(X) 3.22  2.02  2.15  2.13  2.14  

经营性现金流 693.13  455.46  336.43  291.58  332.89   PE(X) 5.28  8.40  7.91  7.99  7.95  

投资性现金流 -269.72  -253.79  55.11  51.11  54.43   PB(X) 1.10  1.12  1.01  0.92  0.84  

融资性现金流 -406.20  -517.37  -116.52  -91.20  -81.32   PS(X) 1.11  1.18  1.14  1.15  1.14  

现金增加额 30.24  -333.07  275.02  251.49  306.00   EV/EBITDA(X) 1.79  2.91  3.39  2.86  2.17  

资料来源：携宁，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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