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地产销售短期回暖关注持续性 

高收益债净价指数整体上行 

——高收益债策略周报 2023 年第 11 期 
 

 

本期要点  

 策略建议 

 CCXI 高收益债券财富指数周度走势：上周，指数延续上涨，涨幅较前值

小幅收窄，3月 17日指数为 144.71，较前期上涨 0.259%。 

 高收益地产债：随着前期密集出台的房地产政策落地实施，房地产行业

出现了一些积极变化。年前因疫情影响积压的部分购房需求集中释放，1-2 月全

国商品房销售面积同比降幅收窄至3.6%，销售额同比小幅下降0.1%，但区域及城

市能级分化明显，东部地区销售面积和销售额同比分别小幅下降2.2%、增长2.1%，

表现明显优于中、西部地区，同时一线城市及核心二线城市修复速度较快。得益

于房地产销售回暖，房企到位资金降幅同步收窄，1-2 月房地产企业到位资金同

比减少15.2%，较前值收窄13.5pct；在“保交付”政策和资金推动下，房屋新开

工面积和房地产开发投资同比分别下降 9.4%和 5.7%，降幅较 2022 年全年均明显

收窄。从高频数据来看，3 月部分城市反馈新房销售情况有边际减弱的趋势，房

企信用恢复的关键在于资产韧性和销售去化速度，建议投资者密切关注销售复苏

的持续性。 

 一级市场：发行规模持续上涨，发行利率有所下行 

 发行情况：上周已出结果的高收益债券共计 54 笔，发行总额 394.05 亿

元，与前一周相比发行总额有所增长；加权发行利率为 6.83%，较前值下行 12BP，

加权信用利差为 448.49BP，较前值下行 7.85BP。 

 二级市场：净价指数整体上行，报价叫停风波影响较小 

 运行情况：上周，CCXI 高收益债券被动型净价指数整体上行。1）从主

体类别看，各主体性质指数连续三周普涨；2）从区域及行业看，城投债重点区

域净价指数均有所上涨，山东、云南涨幅较高；产业债重点行业净价指数均有所

上涨，房地产、交通运输涨幅居前。 

 成交情况：上周，高收益债成交 1130.63 亿元，较前值减少 1.04%，

占二级市场狭义信用债成交总额的 10.80%，与前值基本持平。1）从成交量

价看，投资型高收益产业债交投延续活跃，投机型高收益债碧桂园拟发行无

增信小公募债；2）从估值偏离度看，绝对值在 2%及以上规模占比为 15.37%，

较前值增加 0.85 个百分点。 

 风险关注：信用风险溢出效应  政策超预期收紧 

 债市风险动态 

 “H9 中金 03”“21 沪世茂 MTN001”本息展期。 

 长安责任保险股份有限公司主体及债项评级下调。  

www.ccxi.com.cn 
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上周，央行公开市场开展逆回购 4630 亿元和 MLF 4810 亿元，同期有 320 亿元逆

回购和 2000 亿元 MLF 到期，公开市场净投放 7120 亿元。在税期扰动下，市场资金面

阶段性紧张，资金利率普遍上行。利率债和信用债收益率普遍下行，信用利差中短久

期小幅走阔，长久期多收窄。高收益债 1一级发行规模持续上涨，报价叫停风波对二级

成交规模影响较小，城投
2
债重点区域净价指数均有所上涨，山东、云南涨幅较高；产

业债重点行业净价指数均有所上涨，房地产、交通运输涨幅居前。 

CCXI 高收益债券财富指数周度走势：延续上涨，涨幅较前期小幅收窄。中诚信国

际研究院依托对高收益债券市场的跟踪研究，构建 CCXI 高收益债券财富指数 3，该指

数依托量化模型构建高收益债组合并弱化违约风险影响，提升组合风险调整后收益，

以 2018 年 1 月 2 日为基期，基期指数点位为 100。2023 年 3 月 17 日指数为 144.71，

较前期上涨 0.259%，同期 CCXI 高收益债券被动型财富指数 4涨幅为 0.261%。 

本期策略建议方面，随着前期密集出台的房地产政策落地实施，房地产行业出现

了一些积极变化。年前因疫情影响积压的部分购房需求集中释放，1-2 月全国商品房

销售面积同比降幅收窄至 3.6%，销售额同比小幅下降 0.1%，但区域及城市能级分化

明显，东部地区销售面积和销售额同比分别小幅下降 2.2%、增长 2.1%，表现明显优

于中、西部地区，同时一线城市及核心二线城市修复速度较快。得益于房地产销售回

暖，房企到位资金降幅同步收窄，1-2 月房地产企业到位资金同比减少 15.2%，较前

值收窄 13.5pct；在“保交付”政策和资金推动下，房屋新开工面积和房地产开发投

资同比分别下降 9.4%和 5.7%，降幅较 2022 年全年均明显收窄。从高频数据来看，3

月部分城市反馈新房销售情况有边际减弱的趋势，房企信用恢复的关键在于资产韧性

和销售去化速度，建议投资者密切关注销售复苏的持续性。 

                         
1
本报告定义的高收益债券范围包括发行时票面利率或交易日加权平均到期收益率在 6%及以上的信用债。 

2
本报告定义的城投范围是基于中诚信国际基础设施投融资行业口径，并考虑了城投探索市场化转型过程中逐步拓宽业务种类、融合更多公

用事业领域和市场化经营的业务来提高自身能力的情况，将部分公用事业、综合等类城投企业纳入统计样本，形成广义城投口径。 
3
中诚信国际研究院依托对高收益债市场的跟踪研究，构建 CCXI 高收益债券财富指数，该指数基期为 2018年 1 月 2日，基期点位为 100。 

4
中诚信国际研究院为跟踪高收益债券市场走势，构建 CCXI 高收益债券被动型财富指数，该指数基期为 2018 年 1月 2 日，基期点位为

100。 

图 1：CCXI 高收益债券财富指数 图 2：CCXI 高收益债券财富指数周度走势 

http://www.ccxi.com.cn/
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风险提示：结合高收益债主体近两周到期、回售及付息情况，存在兑付风险的主

体及债项：上海宝龙实业发展(集团)有限公司“20 宝龙 02”、金科地产集团股份有

限公司“21 金科地产 MTN001”、上海世茂建设有限公司“20 世茂 02”、广州市时代

控股集团有限公司“20 时代 05”、深圳市龙光控股有限公司“H1 龙控 01”，上述债

券本金或利息将于近期兑付，提醒投资者关注。 

 一级市场：发行规模持续上涨，发行利率有所下行 

高收益债发行规模持续上涨，发行利率有所下行。上周已出结果的高收益债券共

计 54 笔，发行总额 394.05 亿元，与前一周相比发行总额有所增长；加权发行利率为

6.83%，较前值下行 12BP，加权信用利差为 448.49BP，较前值下行 7.85BP。分主体

性质来看，上周天津、山东、重庆等 16 个省市均有高收益城投债发行，其中天津区域

城投连续数周保持较高发行热度，发行期限均较短、不超过 1年；分主体看，长春润德、

西安港实业、滨海建投发行规模靠前，发行规模均不低于 15 亿元。非城投国企债方面，上

周发行高收益债 5 只，其中云投集团共发行高收益债 40 亿元，分别为“23 云投 MTN001”

20亿元、票面利率7.40%，以及“23云投SCP008”20亿元，票面利率为7.60%。非国有企业

无高收益债发行。 

  
数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 3：高收益债发行分布 图 4：一级市场高收益债期限分布及加权利率 
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 二级市场：净价指数整体上行，报价叫停风波影响较小 

  
数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 

数据来源：Wind,中诚信国际 

 
 
 
 
 

表 1：新发行高收益债券（发行规模前十） 

发行人简

称 
债券简称 

票面利

率(%) 

信用利差

(BP) 

发行规模

(亿) 

发行期限

(年) 

发行/承

销方式 
券种 主体评级 分类 

长春润德 
23 润德投资

MTN001 
6.80 427.64 20.00 3.0000 

公募/余额

包销 

一般中期

票据 
AA+ 城投 

西安港实

业 
23 西港 01 6.80 426.72 20.00 3.0000 

私募/余额

包销 
私募债 AA 城投 

云投集团 
23 云投
SCP008 

7.60 552.65 20.00 0.2466 
公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AAA 

非城投国

企 

云投集团 
23 云投
MTN001 

7.40 496.84 20.00 2.0000 
公募/余额

包销 

一般中期

票据 
AAA 

非城投国

企 

滨海建投 
23 滨建投
SCP006 

6.55 439.00 15.00 0.4110 
公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AAA 城投 

柳州东城 23 柳城 01 7.50 497.23 12.75 3.0000 
私募/余额

包销 
私募债 AA+ 城投 

海创 23 海创 D1 6.70 445.10 12.60 1.0000 
私募/余额

包销 
私募债 AA+ 城投 

滨海建投 23 滨海 D5 7.00 475.10 11.00 1.0000 
私募/余额

包销 
私募债 AAA 城投 

武清经开 
23 武清经开

SCP002 
7.80 560.22 10.00 0.7397 

公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AA 城投 

渤海国资 
23 津渤海
SCP005 

7.36 515.35 10.00 0.5753 
公募/余额

包销 

超短期融

资债券 
AAA 城投 

数据来源：Wind,中诚信国际 
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上周，CCXI高收益债券被动型净价指数 5整体呈上行走势，各主体性质指数连续三

周普涨。城投债重点区域净价指数均有所上涨，山东、云南涨幅较高；产业债重点行

业净价指数均有所上涨，房地产、交通运输涨幅居前。高收益债二级成交总额为

1130.63 亿元，较前值减少 1.04%，占二级市场狭义信用债成交总额的 10.80%，与前

值基本持平；以低于估价净价成交为主，偏离度绝对值在 2%及以上的异常成交规模占

比为 15.37%，较前值增加 0.85 个百分点。下文将从 CCXI 高收益债被动型净价指数

运行及高收益债成交情况展开分析。 

（一）运行情况：净价指数波动上涨，房地产涨幅相对较高 

1．净价指数波动上行，非国有企业表现较好 

上周，CCXI 高收益债券被动型净价指数整体呈波动上行走势，3 月 17 日指数点

位为 97.94，较前值上涨 0.145%。分主体性质来看，城投、非城投国企、非国有企业

净价指数分别为 103.13、 96.82、 72.36，分别较前值上涨 0.146%、 0.097%、

0.221%，连续三周普涨，其中非国有企业涨幅较高且有所走阔。 

2．城投债重点区域和产业债重点行业普涨 

高收益城投债方面，从重点区域 6净价指数运行情况来看，各区域净价指数均有所

上涨。具体看，山东、云南、广西区域净价指数涨幅相对较高，分别较前值上涨

                         
5
中诚信国际研究院为跟踪高收益债券市场走势，构建 CCXI 高收益债券被动型净价指数系列，该指数系列包含全样本、分企业性质、分行

业、分区域等多种净价指数，指数基期为 2018 年 1 月 2日，基期点位为 100。 
6
结合存量规模及成交量，构建高收益城投债前十大重点区域净价指数。 

图 5：CCXI 高收益债券被动型净价指数走势 图 6：CCXI 高收益债券被动型净价指数周度涨跌幅 

  

数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 
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0.265%、0.260%、0.190%；天津、重庆区域净价指数涨幅相对较低，分别较前值上

涨 0.053%、0.062%。 

 

高收益产业债方面，从重点行业 7净价指数运行情况来看，各行业净价指数均有所

上涨。具体来看，房地产、交通运输、金融净价指数涨幅相对较高，分别较前值上涨

0.391%、0.211%、0.190%；综合、化工行业净价指数涨幅相对较低，分别较前值上

涨 0.016%、0.031%。 

                         
7
结合存量规模及成交量，构建高收益产业债前十大重点行业净价指数。 

图 7：江苏/湖南/山东高收益城投债净价指数 图 8：四川/天津/贵州高收益城投债净价指数 

  
数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 9：浙江/云南/重庆/广西高收益城投债净价指数 图 10：高收益城投债重点区域净价指数周度涨跌幅 

  

数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 
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（二）报价叫停风波影响较小，成交规模小幅减少 

上周，高收益债二级市场成交总额为 1130.63 亿元，较前值减少 1.04%，涉及

708 个主体。从成交分布看，成交收益率在 6%-10%区间的投资型高收益债规模占比为

85.89%，较前值减少 2.56 个百分点。下文将从高收益债二级市场成交情况及估值偏

离角度分别展开，并以成交收益率 10%为界，将二级市场高收益债分为投资型高收益

债和投机型高收益债。 

图 11：房地产/批发和零售业/化工净价指数 图 12：交通运输/综合/煤炭净价指数 

  

数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 13：轻工制造/有色金属/建筑/金融净价指数 图 14：高收益产业债重点行业净价指数周度涨跌幅 

  

数据来源：中诚信国际 

 
 
 

数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 15：近两周高收益债成交收益率规模分布（单位：亿元） 
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1．投资型高收益产业债交投延续活跃，投机型高收益债碧桂园拟发行无增信小

公募债 

投资型高收益城投债成交缩量，产业债交投延续活跃。上周，成交收益率在 6%-

10%的高收益债券成交总额为 971.10 亿元，较前值减少 3.91%，涉及 654 个主体。其

中，城投主体成交 853.43 亿元，较前值减少 6.57%，占成交总额的 87.77%，天津、

山东、江苏、重庆区域成交规模均超 72 亿元，合计成交占比 52.76%；天津城投集团、

天保投控、渤海国资、滨海建投、长寿开投集团成交规模均超 22 亿元。非城投国企主

体成交 83.92 亿元，较前值增加 19.88%，云投集团、冀中能源、酉阳桃花源成交规模

靠前，分别为22.88亿元、8.58亿元、7.24亿元。非国有企业主体成交33.75亿元，

较前值增加 24.26%，万达商业、珠江投资成交规模超 6 亿元，其余主体成交不足 3.5

亿元。 

 

数据来源：大智慧，Choice，中诚信国际 

 
 
数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 16：6%-10%高收益债成交规模分布 图 17：6%-10%高收益债成交额前二十主体 

  

数据来源：大智慧，中诚信国际 

 
 
 

数据来源：大智慧，中诚信国际 
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8
综合考虑成交规模及债券活跃度等因素，相同主体仅列示最具代表性的一笔交易，按成交规模依次顺延列示。 

表 2：6%-10%高收益债券成交情况
8
 

城投主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

渤海国资 
23 津渤海
SCP005 

2023-03-15 0.5726 16.00 7.38 100.00 

长寿开投集团 
23 长寿开投

SCP001 
2023-03-15 0.7425 10.20 6.02 100.00 

泰达控股 
23 泰达投资

SCP005 
2023-03-13 0.7288 8.62 9.83 98.08 

天保投控 23 津保 01 2023-03-15 0.9644 7.70 7.45 100.00 

天津城投集团 
23 津城建
SCP011 

2023-03-13 0.4849 7.10 7.02 100.00 

非城投国企主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

云投集团 
23 云投
SCP008 

2023-03-15 0.2438 9.90 7.62 100.00 

冀中能源 

23 冀中能源

SCP001(科创

票据) 

2023-03-17 0.7014 6.59 6.52 99.32 

庐陵建设 21 庐陵 01 2023-03-15 1.7041+2 4.46 6.83 99.07 

宏河集团 23 宏河 D2 2023-03-17 0.9945 3.25 6.98 100.00 

连云港港 22 云港 05 2023-03-14 2.5288 3.16 6.81 98.67 

非国有企业主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

珠江投资 21 珠投 03 2023-03-14 1.9945+1 2.50 7.49 100.00 

万达商业 
21 大连万达

MTN002 
2023-03-13 0.0822+1 2.40 6.37 99.82 

希格玛公司 21 中希 01 2023-03-14 0.0219 2.08 6.11 100.00 

豫园股份 20 豫园 01 2023-03-15 1.9397 1.97 6.00 98.55 

金地集团 
20 金地

MTN002 
2023-03-15 0.2247 0.99 6.08 99.35 

数据来源：大智慧，中诚信国际 
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投机型高收益债成交明显增多，碧桂园拟发行无增信小公募债。上周，成交收益

率在 10%及以上的高收益债累计成交 159.53 亿元，较前值增加 27.63 亿元。分主体

类型看，城投主体成交规模为 129.26 亿元，较前值增加 24.20 亿元，天津、山东、

贵州区域交投规模靠前，分别为 39.06 亿元、26.79 亿元、23.86 亿元，渤海国资、

泰达控股 10%及以上收益率累计成交 34.61 亿元。非城投国企主体成交规模为 12.37

亿元，较前值增加 5.00 亿元，远洋集团(中国)累计成交 9.00 亿元，较前值增加 4.17

亿元，活跃券成交净价涨跌互现。非国有企业主体成交 17.89 元，较前值减少 1.56 亿

元，其中房地产行业成交 15.20 亿元；碧桂园和碧桂园地产累计成交 9.36 亿元，上

周成交净价较为稳定，剩余期限在 0.6 年以内的债券成交净价在 90 元以上，3 月 13

日公司发布公告称，受行业整体经营不佳、疫情影响、存货大额减值以及美元升值导

致的汇兑损益等因素影响，2022 年全年归母净利润预计亏损 55-75 亿，近期上交所已

受理公司 186 亿元无增信小公募债项目，其中 156.44 亿元用于偿还到期及回售债券，

建议投资者关注后续融资落地情况。 

 

图 18：近两周高收益债成交收益率 10%及以上净价规模分布（单位：亿元） 

 
数据来源：大智慧，Choice，中诚信国际 

 
 
数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

图 19：10%及以上高收益债成交规模分布 图 20：10%及以上高收益债成交额前二十主体 
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9
综合考虑成交规模及债券活跃度等因素，相同主体仅列示最具代表性的一笔交易，按成交规模依次顺延列示。 

  

数据来源：大智慧，中诚信国际 

 
 
 

数据来源：大智慧，中诚信国际 

 
 
 
 
 

表 3：10%及以上高收益债券成交情况9 

城投主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

渤海国资 
23 津渤海
SCP003 

2023-03-17 0.6630 7.61 11.39 97.56 

邹城城资 23 城资 01 2023-03-15 1.9890+1 5.23 11.64 90.00 

通联资本 
22 银川通联

CP001 
2023-03-14 0.7151 4.51 11.45 95.95 

泰达控股 
23 泰达投资

SCP005 
2023-03-17 0.7178 3.91 10.34 97.77 

曲江文化 
23 曲文投
SCP001 

2023-03-14 0.4055 3.06 11.15 97.90 

非城投国企主体（单笔交易成交额前五） 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

远洋集团(中国) 19 远洋 01 2023-03-13 1.0219 3.06 29.39 81.20 

冀中能源 
20 冀中能源

MTN001 
2023-03-13 1.0301+2+N 0.94 12.79 94.00 

清华控股 
18 清控

MTN001 
2023-03-15 0.0329 0.40 12.90 99.75 

融海 19 融海 03 2023-03-16 2.5178+1 0.24 10.50 75.59 

中国平煤神马

集团 
20 平神 Y1 2023-03-17 0.2192+3+N 0.22 10.81 99.00 

非国有企业主体（单笔交易成交额前五） 
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2．偏离度绝对值在 2%及以上规模占比 15.37% 10，异常交易占比小幅上行 

上周，高收益债市场低于估价净价成交规模占比 59.21%，较前值减少 0.76 个百

分点；偏离度绝对值在 2%及以上成交规模占比为 15.37%，较前值增加 0.85 个百分

点。大额异常交易中，“23 云投 MTN001”、“21 津渤海 MTN001”、“23 国苑 D1”、

“20 涪交 02”、“19 远洋 01”单笔成交超 3 亿元，成交偏离估价净价幅度较大，分

别为 4.36%、-4.01%、-2.82%、-3.46%、-3.78%。低于估价净价成交方面，城投主

体中，黔东南开发、双龙开投、济南民生加权净价偏离度绝对值超过 10%；非城投国

企主体中，启迪环境、融海加权净价偏离度分别为-9.95%、-5.04%；非国企主体中，

融侨、融信集团、花园集团加权净价偏离度绝对值超过 8%。高于估价净价成交方面，

宝龙实业、铜仁水务、播州交投加权净价偏离度超过 11%。 

                         
10
由于大幅折价券，中债估价收益率有效性下降，故本报告采用净价偏离度衡量成交估值偏离情况，净价偏离度指（净价收盘价-前一交易

日中债估价净价）/前一交易日中债估价净价*100%，为避免小额异常成交对样本券的影响，剔除成交额小于 1000 万元的债券。 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期限

(年) 

成交金额(亿

元) 

收盘到期收益

率(%) 
净价收盘价 

碧桂园 16 碧园 05 2023-03-13 0.4795 2.11 24.18 91.80 

雅居乐集团 16 雅居 03 2023-03-17 0.5699 0.73 12.06 96.84 

碧桂园地产 21 碧地 01 2023-03-16 0.9918+2 0.58 10.85 85.20 

合景泰富集团 16 合景 04 2023-03-13 0.5945 0.57 132.10 57.16 

联想控股 19 联想 02 2023-03-16 0.8356 0.51 12.51 94.45 

数据来源：大智慧，中诚信国际 

 

图 21：近两周高收益债成交估值偏离度分布（单位：亿元） 
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11
综合考虑估值偏离度及成交规模因素，相同主体仅列示最具代表性的一笔交易，按净价估价偏离度依次顺延列示。 

数据来源：大智慧，Choice，中诚信国际 

 
 
数据来源：中诚信国际 

 
 
 
 
 

表 4：成交偏离大的高收益债
11
 

低于估价净价成交(偏离排名前十) 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期

限(年) 

成交金额

(亿元) 

收盘到期

收益率(%) 

净价收盘

价 

前一交易

日中债估

价净价 

净价偏离

度 

融侨 20 融侨 01 2023-03-13 0.2877+2 0.45 92.17 27.60 39.04 -29.30% 

黔东南开发 22 黔开 02 2023-03-15 3.1068+3 0.19 13.60 77.66 98.78 -21.38% 

双龙开投 19 双龙 01 2023-03-15 1.8795+1 0.35 14.68 85.05 99.25 -14.31% 

遵义经开投 20 遵经 01 2023-03-16 0.0110+2 0.13 16.40 85.69 99.78 -14.12% 

遵义道桥 20 遵桥 02 2023-03-17 0.0384+2 0.34 15.90 85.75 99.47 -13.80% 

海洋投资 23 海投 01 2023-03-14 2.8192+2 0.26 10.72 86.47 99.48 -13.08% 

融信集团 21 融信 03 2023-03-15 0.3096+3 0.31 69.19 24.90 28.60 -12.95% 

柳州城投 
20 柳州城

投 MTN001 
2023-03-13 1.9973 0.52 11.89 87.00 99.92 -12.93% 

邹城城资 23 邹城资 2023-03-15 6.8575 0.10 11.90 84.65 96.68 -12.44% 

潍坊西部投

资 
23 潍城 01 2023-03-15 1.8110 0.30 14.50 89.42 100.99 -11.46% 

高于估价净价成交(偏离排名前十) 

发行人简称 债券名称 交易日期 
特殊剩余期

限(年) 

成交金额

(亿元) 

收盘到期

收益率(%) 

净价收盘

价 

前一交易

日中债估

价净价 

净价偏离

度 

宝龙实业 20 宝龙 04 2023-03-13 0.4027 0.12 89.11 62.20 48.80 27.46% 

遵义交旅投 PR 遵旅 04 2023-03-14 2.8603+4 0.13 7.98 90.50 71.83 26.00% 

播州交投 S20 播交 3 2023-03-14 1.7753+6 0.10 7.48 100.00 83.55 19.68% 

融侨 20 融侨 01 2023-03-14 0.2849+2 0.30 53.50 45.00 38.04 18.31% 

西秀产业 19 西秀 01 2023-03-15 0.9808 0.11 8.46 99.10 87.05 13.84% 

宝龙实业 21 宝龙 03 2023-03-15 0.2438+3 0.13 23.02 63.10 55.71 13.27% 

铜仁水务 PR 铜管廊 2023-03-16 5.7123 0.30 6.29 84.00 74.56 12.67% 

柳州投控 22 柳控 03 2023-03-15 2.6767+2 0.35 7.26 100.48 90.40 11.15% 

柳州东城 22 柳城 01 2023-03-15 2.1041 0.25 7.77 100.00 90.08 11.02% 

http://www.ccxi.com.cn/
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城乡振兴 23 城乡 V1 2023-03-14 4.9890 0.30 6.75 100.18 90.90 10.21% 

数据来源：大智慧，Wind，中诚信国际   
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 债市风险动态 

  

                         
12
中诚信国际根据公开披露公告整理。 

表 5：债市风险动态12 

发债主体 公告日期 对象 事件类型 
主体评

级 

企业

性质 
概述 

违约及信用风险事件 

中天金融集

团股份有限

公司 

2023-3-16 
H9 中金

03 

本息兑付

展期 
AA 

民营

企业 

中天金融集团股份有限公司公告称，经与投

资人协商一致，公司将应于 2023年 3月 20日

兑付的“H9中金 03”应付利息 1.63亿元展期兑

付 6 个月，展期期间不另计利息。 

上海世茂股

份有限公司 
2023-3-14 

21 沪世茂
MTN001 

本息兑付

展期 
AAA 

民营

企业 

上海世茂股份有限公司公告称，经与持有人

协商一致，将应于 2023 年 3 月 16 日兑付的

“21 沪世茂 MTN001”本金兑付日调整为自

2023 年 3 月 16 日起的 12 个月内，顺延期间

计息利率不变。在兑付日调整期间，定期兑

付一定的本金，直至第 12 个月累计付清本期

债券全部本金，相应本金兑付安排设置如

下：2023 年 9 月 30 日，支付 0.8％的本金；

2023 年 10 月 30日，支付 0.8％的本金；2023

年 11月 30日，支付 0.8%的本金；2023年 12

月 30 日，支付 0.8％的本金；2024 年 1 月 30

日，支付 0.8％的本金；2024 年 2 月 28 日，

支付 0.8％的本金；2024 年 3 月 16 日，支付

95.2％的本金。兑付日调整期间的新增利

息，随每期本金偿付金额同时支付，利随本

清。本期债券 2022 年 3 月 16 日至 2023 年 3

月 15 日计息期间的利息的兑付安排调整为

2023 年 3 月至 2023 年 8 月期间平分 6 次付

清，兑付日分别为 2023 年 3 月 30 日、2023

年 4 月 30 日、2023 年 5 月 30 日、2023 年 6

月 30 日、2023年 7 月 30 日、2023 年 8 月 30

日。 

违约后续处置进展 

无 

负面评级行动 

长安责任保

险股份有限

公司 

2023-3-13 

发债主体

及债项“16

长安保险” 

主体及债

项评级下

调 

A- 
国有

企业 

大公国际决定将长安保险主体信用等级由 A+

调整为 A-，评级展望维持负面，“16 长安保

险”信用等级由 A调整为 BBB+。 

数据来源：Wind，中诚信国际 
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