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摘要 动物疫苗是为了改善动物的健康和福利，以符合成本效益的方式增加牲畜产量，防止家畜和野生动物的疫病从动物传染给人的疫苗。数据显
示，2021年中国动物疫苗行业市场规模为157.6亿元人民币。受非洲猪瘟影响，猪类疫苗占比下降，但非瘟疫苗及宠物疫苗对市场具有提振作
用。预计到2026年，中国动物疫苗行业市场规模达257.7亿元人民币。
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动物疫苗

动物疫苗行业定义1.

疫苗是一种用于人工主动免疫，是由病原微生物、寄生虫或其组分、代谢产物经过人工减毒、灭活或利用基因工程等方法制成的生物制品。动物疫苗是为
了改善动物的健康和福利，以符合成本效益的方式增加牲畜产量，防止家畜和野生动物的疫病从动物传染给人的疫苗。根据疫苗所含抗原成分的不同，动
物疫苗又可分为单价苗、多价苗和混合苗。

动物疫苗行业分类2.

根据技术路线，动物疫苗可分为常规疫苗、基因工程疫苗、合成多肽苗及抗独特型抗体疫苗。常规疫苗指由细菌、病毒、立克次氏体、螺旋体及支原体等
完整微生物制成的疫苗。基因工程疫苗指利用生物技术制备的疫苗。合成多肽苗及抗独特型抗体疫苗为新型疫苗。

动物疫苗行业特征3.

中国动物疫苗行业特征为：市场集中度高、规范化发展、产品结构不合理和专业人员相对匮乏。

动物疫苗发展历程4.

自1952年《兽医生物药品制造与检验规程》出台，动物疫苗行业经历了从粗放式管理到规范化发展的阶段。自2011年，政府招标苗的市场占比及份额逐步
扩大，并且《畜牧业十三五规划》体现出中国政府针对中长期动物防疫的方向及决心。中国政府对动物疫情严控严防的态度一方面促进政府端对行业市场
需求提升，利好于动物疫苗终端应用，另一方面利于行业出清，将低质低价的动物疫苗从行业中淘汰。

开始时间：1952 结束时间：2006 阶段：萌芽期
行业动态：1952年，《兽医生物药品制造与检验规程》出台，2005年一类招标疫苗不予出口，到2006年兽药GMP强制认证。中国动物疫苗行业从粗放

式管理逐步走向规范化发展。
行业影响/
阶段特征：该阶段，中国动物疫苗行业处于发展萌芽期。在2006年兽药GMP强制认证之前，中国动物疫苗行业处于粗放化管理模式，生产和研发较为

简陋，多为中小企业。

开始时间：2006 结束时间：2016 阶段：启动期
行业动态：2006年兽药GMP强制认证，同年多家动物疫苗企业上市，中国动物疫苗总产量达到897.6亿份。2007年，猪瘟及猪蓝耳病进入国家强免计

划。2011年，政府招标苗市场扩大，招标苗补贴经费扩大至30亿元。
行业影响/
阶段特征：该阶段，中国动物疫苗行业处于启动期。随着2006年兽药GMP强制认证，规范化管理下，多家动物疫苗企业上市。《畜牧业十三五规划》

的颁布体现出中国政府对中长期动物防疫的方向及决心。

开始时间：2016 结束时间：2022 阶段：高速发展期
行业动态：2016年，《畜牧业十三五规划》出台。中国政府中长期防疫方针不变。2017年，猪瘟及猪蓝耳病取消强免，2019、2020年，高致病性禽流

感、口蹄疫、小反刍善疫、布鲁氏菌病及包虫病进入国家强免计划。2021年，颁布《关于深入推进动物疫病强制免疫补助政策实施机制改革
的通知》，提出放开强免疫苗经营渠道，允许疫苗生产企业及其委托的兽药经营企业面向养殖场户销售疫苗。

行业影响/
阶段特征：目前，中国动物疫苗行业处于高速发展期。2016年《畜牧业十三五规划》的出台，表明中国政府对动物疫情严防严控的态度，促进政府端对

行业需求的提升，利好动物疫苗终端应用，同时能够使行业规范化，优胜劣汰，淘汰低质低价动物疫苗。

动物疫苗产业链分析5.

中国动物疫苗产业链上游为种蛋、血清、抗原、灭活细菌、病毒、培养基、疫苗器械等原材料，中游为动物疫苗生产商，下游终端为养殖业和畜牧业。产
业链上游主要为中游企业提供研发和生产的原材料，其中培养基作为关键材料，行业壁垒较高，国产替代率较低，主要被国际龙头企业垄断。中游生产生
产商负责动物疫苗的制造、生产和研发。动物疫苗行业经历了粗放式管理进入规范化管理后，研发能力达不到要求的中小型企业逐步退出市场。产业链下
游为养殖业和畜牧业，其景气程度直接影响动物疫苗行业的总体需求。下游养殖行业中小养殖户逐渐退出市场，集团化养殖占比持续提高，下游规模化养
殖集团的快速发展，一定程度上促进了动物疫苗行业集中化程度。

动物疫苗行业规模6.

中国动物疫苗行业为兽用生物制品子行业，占据兽用生物制品超85%的市场份额。数据显示，2021年中国动物疫苗行业市场规模为157.6亿元人民币。受
非洲猪瘟影响，猪类疫苗占比下降，但非瘟疫苗及宠物疫苗对市场具有提振作用。预计到2026年，中国动物疫苗行业市场规模达257.7亿元人民币。
自2016年到2021年，中国动物疫苗行业市场规模由121.9亿元人民币增加至157.6亿元人民币，年复合增长率为5.27%。2018年9月，非洲猪瘟蔓延，导致
产业下游养殖业受损严重，强毒株引发的超急性和急性感染死率高达100%，造成生猪出栏量大量减少。猪用疫苗市场占比较高，导致2019年中国动物疫
苗行业市场规模仅为105.3亿元人民币，下降13.66%。后随着非瘟疫情逐步控制，中国动物疫苗行业逐渐回暖，到2021年市场规模达157.6亿元人民币。
2019年，中国已启动非瘟疫苗研发程序，目前已进入临床试验阶段。2022年，越南上市首个非瘟疫苗，越南成为全球第一个成功研究和生产非洲猪瘟疫苗
并许可其商业流通的国家。未来随着非瘟疫苗商业化进程的推进，将为动物疫苗市场贡献良好市场动力。且随着居民养宠福利意识的增强，宠物疫苗的应
用渗透将提升。预计未来，中国动物疫苗行业市场规模将由2021年157.6亿元人民币增加至2026年257.7亿元人民币，年复合增长率为11.77%。

中国动物疫苗行业市场规模（2016-2026E）

中国动物疫苗市场规模=中国猪用疫苗销售规模+中国禽类疫苗销售规模+中国牛羊类疫苗销售规模+中国其他动物疫苗销售规模

中国兽药协会、兽药产业报告、农业农村部

动物疫苗政策梳理7.

政策名称：《关于调整完善动物疫病防控支持政策的通知》 颁布主体：原农业部、财政部 生效日期：2016-07 影响：9 政策性质：规范类政策
政策内容：调整国家强制免疫和扑杀病种，继续对口蹄疫、高致病性禽流感和小反刍兽疫实施强制免疫和强制扑杀。根据动物疫病防控需要，建立强制

免疫和扑杀病种调整机制。建立扑杀补助标准动态调整机制，根据养殖成本和畜禽市场价格变化情况，适当提高国家强制扑杀补助标准。
政策解读：动物疫病防控关于养殖业生产安全、动物源性食品安全、公共卫生安全和生态安全。《通知》的颁布有利于进一步保障重大动物疫病防控工

作，以较低的经济成本取得较好的防控效果。

政策名称：《兽用生物制品经营管理办法（修订草案征求意见稿）》 颁布主体：农业农村部 生效日期：2019-12 影响：8 政策性质：规范类政策
政策内容：国家强制免疫用生物制品生产企业可将国家强制免疫性生物制品直接销售给各级人民政府畜牧兽医管理部门或养殖场（户），也可由其授权

经销商销售。加强兽用生物制品经营管理，保证兽用生物制品质量。
政策解读：《管理办法》的提出，加强了兽用生物制品经营管理规范，保障兽用生物制品质量，进一步推动兽用生物制品规范化管理发展。

政策名称：《2020年国家动物疫病强制免疫计划》 颁布主体：农业农村部 生效日期：2019-12 影响：9 政策性质：指导性政策
政策内容：对高致病性禽流感、口蹄疫、小反刍兽疫、布鲁氏菌病、包虫病进行强制免疫。推进“先打后补”，要求各地加快推进，结合实际制定细化实

施方案，力争在2020年实现规模养殖场全覆盖，同时响应《国家中长期动物疫病防治规划《2012-2020年）》。
政策解读：《计划》的提出，推进“先打后补”方针，对多种疾病进行强制免疫，加强动物疫病防控措施，确保动物源性食品的安全，进一步完善动物疫

病防治措施。

政策名称：《关于促进畜牧业高质量发展的意见》 颁布主体：国务院办公厅 生效日期：2020-09 影响：7 政策性质：指导性政策
政策内容：深化对外交流，加强先进设施装备、优良种质资源引进，开展动物疫苗科研联合攻关。
政策解读：《意见》的提出，旨在不断增加畜牧业治疗效益和竞争力，形成产品安全、环境友好、资源节约、调控有效的高质量发展格局，加快构建现

代化养猪体系，建立健全动物防疫体系。

政策名称：《关于深入推进动物疫病强制免疫补助政策实施机制改革的通知》 颁布主体：农业农村部 生效日期：2020-11 影响：9
政策性质：规范类政策
政策内容：2022年，全国所有省份的规模养殖场户实现“先打后补”，年底前政府招标采购强免疫苗停止供应规模养殖场户；2025年，逐步全面取消政府

招标采购强免疫苗；修订《兽用生物制品经营管理办法》，放开强免疫苗经营渠道，允许疫苗生产企业及其委托的兽药经营企业面向养殖场
户销售疫苗。

政策解读：《通知》的提出进一步落实和完善动物疫病强制免疫补助政策实施机制，服务生产经营主体需求和适应畜牧业的高质量发展需求，维护养殖
健康安全和降低系统性风险。

动物疫苗竞争格局8.

2019年12月《兽用生物制品经营管理办法（修订草案征求意见稿）》的提出，放开了市场苗的政策限制，推动动物疫苗市场化进程。结合企业动物疫苗产
品数量、动物疫苗产品覆盖品种、企业技术专利数量进行分析，形成以下竞争格局。企业动物疫苗产品数量为最直接指标，反映企业在动物疫苗领域的研
发成果和产成品效果。目前，动物疫苗仍以口蹄疫苗为主，禽流感疫苗为第二大单品。
中国动物疫苗行业主要形成两个梯队：1）第一梯队：易邦生物、永顺生物、金河生物、科前生物、中牧股份等。这些企业拥有20+种动物疫苗产品，且针
对畜类、禽类、水产类等多种动物细分疫苗产品。其中，易邦生物通过细分不同剂型、不同生物种类、针对不同药效等手段，拥有87种动物疫苗产品，产
品数位于市场第一。2）第二梯队：申联生物、蔚蓝生物、中农威特等企业。这几家企业更专注于猪用疫苗的生产研发，生产更具针对性的动物疫苗，因
此在产品丰富度上与第一梯队差距较大。但中普生物、杨凌金海、中农威特、必威安泰、申联生物等企业作为拥有口蹄疫苗生产批文的企业，在市场上具
有强劲竞争力。
过去几年，高致病性禽流感及口蹄疫等疫病列入国家强免计划，带动了动物疫苗行业研发进程和推动商业化发展。非洲猪瘟（ASF）强毒株引发的超急性
和急性感染死率高达100%，2022年6月，全球首个非洲猪瘟疫苗在越南上市，越南成为全球第一个成功研究和生产非洲猪瘟疫苗并许可其商业流通的国
家。但接种后出现多例死亡事件。安全有效非瘟疫苗目前市场仍呈空缺状态。若非瘟疫苗成功问世将成为继口蹄疫苗后又一推动市场快速放量的单品。

X轴名称：动物疫苗产品 单位：个

Y轴名称：产品覆盖品种 单位：/

α轴名称：技术专利数量 单位：个

x轴表示动物疫苗产品种类
y轴表示产品覆盖品种
气泡大小表示企业2021年技术专利数量

上市公司速览

动物疫苗代表企业分析——广东永顺生物制药股份有限公司9.

广东永顺生物制药股份有限公司【839729】

广东永顺生物制药股份有限公司财务数据分析

企业状态 : 开业

注册资本 : 27335万人民币

企业总部 : 广州市

行业 : 医药制造业

法人 : 谭德明

统一社会信用代码: 914400007462739619

企业类型 : 其他股份有限公司(上市)

成立时间 : 2002-12-24

经营范围 : 生产胚毒活疫苗、细胞毒活疫苗、细菌活疫苗、禽流感灭活疫苗、细胞毒灭活疫苗、胚毒灭活疫苗、细菌灭活疫苗、猪瘟活疫苗（兔源）；
经营兽用生物制品；兽用生物制品技术开发与技术转让；兽医技术服务；兽医器械的销售；代办储运；货物进出口；技术进出口；非居住房
地产租赁。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动)〓

股票类型 : A股

品牌名称 : 广东永顺生物制药股份有限公司

:

广东永顺生物制药股份有限公司竞争优势

农业部动物疫苗生产定点企业：永顺生物为农业部“猪瘟活疫苗”、“高致病性禽流感灭活疫苗（H5N1亚型）”、“猪链球菌2型灭活疫苗”定点生
产企业。并已组建广东省动物生物制品科技创新中心、广州市及广东省工程技术研究开发中心，同时是"广州国家生物产业基地生物制品研发
与中试生产公共服务平台"和"兽医生物技术国家重点实验室临床研究与试验广东基地"的依托单位，也是"广州市博士后创新实践基地"。

创新实力强劲：永顺生物获得授权专利21项，拥有新兽药证书18项，生产批文29项，参与研发成功并制定国家兽用生物制品生产规程与质量
标准18项。

永顺生物年报

类型名称 类型说明

常规疫苗 常规疫苗又细分为灭活苗、活疫苗和类毒素。灭活苗用免疫性强的细菌、病毒等经人工培养后，通过理
化方法灭火后加入适当佐剂制造而成，具有安全性好、生产、保存和运输方便的优点。活疫苗选用丧失
绝大部分致病性但仍保持良好抗原性并能在体内进行繁殖的人工致弱毒株、天然的弱毒株或无毒力株研
发而成，其免疫期长，使用效果好。类毒素则将菌体产生的外毒素经过脱毒、提纯而制成，接种后动物
将产生抗毒素。

基因工程疫苗 基因工程疫苗细分为重组活载体疫苗和基金工程亚单位疫苗两类。重组活载体疫苗是以微生物为载体，
将保护性抗原基因重组到微生物体中，使用能表达保护性抗原基因的重组微生物制成的疫苗，其安全性
高、生产成本低，但存在一定致癌性。基因工程亚单位疫苗是使保护性抗原基因在原核或真核细胞中表
达，并以基因产物—蛋白质或多肽而制成，同样具有安全性好、生产成本低的优点，但其免疫原性差，
需要多次接种。

合成多肽疫苗 合成多肽疫苗通过人为方法按天然蛋白质的氨基酸顺序合成保护性短肽，与载体连接后加佐剂支撑。其
特点为无变异毒性、无过度致弱而导致免疫原性失去、无灭活不彻底或隐性感染情况。

抗独特型抗体疫苗 抗独特型抗体疫苗以抗病原微生物的抗体作为抗原对动物进行免疫的疫苗。具有无传染性抗原、不需要
提纯的优点，但是制备方式复杂，免疫原性差。

集中度高
与兽药行业其他领域相比，动物疫苗行业集中度较高

以口蹄疫苗为例，中国获口蹄疫苗生产批文企业仅为8家，竞争格局相对稳定，行业集中度高。

规范化发
展

经历粗放式管理，进入到规范化发展阶段

在2006年兽药GMP强制认证出台前，中国动物疫苗行业长期处于粗放式管理模式中，生产和研发较为简陋且缺乏相关行业准则。2006年
GMP强制认证后，相关法规政策等相继出台，使行业进入规范化管理阶段。

产品结构
不合理

产品结构不合理，品种单一

近年来，随着政策进一步推动，中国动物疫苗行业发展迅速，动物疫苗的产品数量和种类在不断提升。但是，由于中国禽畜类传染病和流
行病情况复杂，中国现有动物疫苗品种相对单一、结构亟需完善。

专业人员
相对匮乏

养殖户整体认知度不高，专业人员相对匮乏

目前，养殖户整体对动物防疫的认知度不高、管理水平及专业知识相对匮乏，在动物疫苗的使用和销售上需复合型人才进行指导，人才缺
口较大。

上游环节 上游说明 上游参与方

种蛋、血清、抗原、灭活细菌、病毒、培养基、
疫苗器械等原材料

动物疫苗产业链上游为种蛋、血清、抗原、培养
基等原材料供应商，向中游企业提供动物疫苗产
品所需原材料。其中，培养基作为生物制品制备
和生产的关键原材料，行业壁垒较高，目前主要
被国际巨头企业垄断，国产化率较低。

俏灵儿生物科技、圣戈生物、康泰养殖厂、焕鑫
牧业、恒天药业、康伟家禽、奥浦迈

中游环节 中游说明 中游参与方

动物疫苗生产商 产业链中游为动物疫苗生产商，负责动物疫苗的
制造、生产和研发。随着近年来政府对食品安全
及兽药监管日趋严格，研发能力达不到要求的中
小型企业或逐步退出市场。由于新发疾病、菌/
毒株变异引起的动物疫病呈现增长趋势，动物疫
苗企业专注于疫苗的创新研发，如针对非洲猪瘟
的疫苗研发，若成功问世将成为继口蹄疫苗后又
一推动市场快速放量的单品。

永顺生物、金河生物、天康生物、科前生物、中
牧股份、生物股份、申联生物、普莱柯、海利生
物、瑞普生物、大华农、蔚蓝生物、易邦生物、
华神集团、齐鲁动保、中普生物、海陵金海、中
农威特、必威安泰

下游环节 下游说明 下游参与方

养殖业、畜牧业 产业链下游为畜牧业和养殖业。下游行业的景气
程度直接影响到动物疫苗行业的总体需求。中国
是畜牧业大国，近年来畜牧业发展较快，根据国
家统计局数据，2012-2021年畜牧业总产值年复
合增长率为4.66%，总体呈增长态势。下游养殖
行业中小养殖户逐渐退出市场，集团化养殖占比
持续提高，下游规模化养殖集团的快速发展，一
定程度上促进了动物疫苗行业集中化程度。

天邦股份、正邦科技、中粮肉食、正大集团、新
希望、扬翔集团、温氏股份、立华牧业、安佑生
物、环山集团

股票代码 上市公司 总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

839729 广东永顺生物制药股份有限公司 21.68亿 万元 -17.35 64.67

002688 金河生物科技股份有限公司 42.06亿 112,541.18万元 17.11 28.62

002100 天康生物股份有限公司 154.1亿 800,862.56万元 1.16 6.82

688526 武汉科前生物股份有限公司 110.1亿 39,362.61万元 -27.78 72.69

600195 中牧实业股份有限公司 140.4亿 259,650.64万元 0.48 22.59

600201 金宇生物技术股份有限公司 98.37亿 64,185.05万元 -23.63 51.60

688098 申联生物医药(上海)股份有限公司 31.58亿 13,826.26万元 -9.65 73.94

603566 普莱柯生物工程股份有限公司 100.9亿 51,270.64万元 -11.49 62.24

603718 上海海利生物技术股份有限公司 72.77亿 17,100.05万元 1.70 62.49

300119 天津瑞普生物技术股份有限公司 102.2亿 90,833.74万元 -12.72 48.40

300186 广东大华农动物保健品股份有限公
司

98,038.70万元 41.69 43.27

603739 青岛蔚蓝生物股份有限公司 38.22亿 53,259.59万元 -3.01 43.19

000790 成都华神科技集团股份有限公司 2866040000 20,659.56万元 39.11 32.51

财务指标 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022(Q1) 2022(Q2)

资产负债
率(%)

34.89 25.2972 21.7908 17.3604 17.9203 11.916 13.881 12.827 11.531 18.286

营业总收
入同比增
长(%)

1.7723 16.5949 8.894 1.9542 -15.1461 0.331 9.302 -25.463 -17.353

流动比率 2.3969 4.089 4.5608 7.3342 6.1363 9.3705 6.303 6.39 7.276 4.211

每股经营
现金流(元)

1.76 1.97 1.5763 1.4389 1.8016 0.3016 1.173 0.368 0.001 0.075

毛利率(%) 64.6417 62.7184 63.6831 68.2772 73.0718 63.4225 65.7834

流动负债/
总负债(%)

69.0387 57.0217 60.9095 57.043 67.8889 63.0617 81.028 82.525 81.56 88.952

速动比率 2.0914 3.5175 4.0116 6.8908 4.1658 4.8456 5.802 5.986 6.768 3.883

扣非净利
润滚动环
比增长(%)

-50.3702 -48.3846 187.7489

加权净资
产收益率
(%)

22.3 21.9 20.44 18.21 17.54 10.36 12.6

基本每股
收益(元)

0.94 1 1.03 1.21 1.34 0.83 1.04 0.33 0.06 0.13

净利率(%) 22.8854 23.8625 21.1228 23.6186 26.4717 19.1415 24.12 25.1268 22.0257 22.7097

存货周转
天数(天)

114.2241 112.0169 102.2814 95.9309 103.9651 95.737 123 122 120 128

每股未分
配利润(元)

2.8782 3.2392 4.084 3.9091 4.4824 0.5814 0.6448 0.4306

稀释每股
收益(元)

0.94 1 1.03 1.21 1.34 0.83 1.04 0.33 0.06 0.13

归属净利
润(元)

6786.47万 7201.64万 7432.69万 9050.08万 1.03亿 6345.28万 8022.07万 9134.22万 1732.93万 3531.55万


