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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）央行加量续做 3 个月期买断式逆回购。为保持银行

体系流动性充裕，央行以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展
了 11000 亿元 3 个月期（91 天）买断式逆回购操作。由于本月有 8000

亿元同期限逆回购到期，10 月净投放 3000 亿元中期流动性。 

◼ 行业新闻：1）李强签署国务院令，公布《生物医学新技术临床研究和
临床转化应用管理条例》。国务院总理李强签署国务院令，公布《生物
医学新技术临床研究和临床转化应用管理条例》，自 2026 年 5 月 1 日起
施行。该《条例》主要内容包括：一是明确总体要求，强调以人民健康
为中心，坚持创新与安全并重，强化全过程风险管理；二是规范临床研
究，要求新技术经非临床验证后，须通过学术与伦理审查并向国家卫健
委备案，研究中应保护受试者权益，不得收费，若造成损害须及时救治；
三是支持临床转化，研究证明安全有效且符合伦理的，经批准可进入临
床应用，国家卫健委负责公布应用机构、人员资质及操作规范，并建立
再评估机制，对不再安全有效的技术及时禁止应用。2）工信部：开展卫
星物联网业务商用试验，丰富卫星通信市场供给。工信部发布《组织开
展卫星物联网业务商用试验的通知（征求意见稿）》，拟通过商用试验推
动卫星通信市场发展，支撑商业航天与低空经济等新兴产业。通知指出，
发展卫星物联网是落实国家战略、培育新质生产力的重要举措，试验旨
在丰富通信供给、提升行业服务能力、完善安全监管体系。企业可通过
通信管理局申报，经工信部审核批准后开展试验。获批企业需依法经营，
确保网络与数据安全，落实实名制、频率使用、应急通信保障等要求，
并按规定报送业务数据、支持 IPv6 与工业互联网标识解析。3）交通运
输部：对美船舶收取船舶特别港务费。交通运输部宣布将对美国企业、
个人及其控股或运营的船舶，以及悬挂美国旗或在美国建造的船舶征收
“船舶特别港务费”。根据公告，经国务院批准，中国将分阶段实施该
港务费：2025 年起按每净吨 400 元计收，2026 年起为 640 元，2027 年
起为 880 元，2028 年起提高至 1120 元。若船舶同一航次挂靠多个中国
港口，仅在首个挂靠港缴纳港务费，且同一船舶每年最多征收 5 个航次。
相关收取工作由挂靠港所在地海事管理机构负责，交通运输部将另行制
定具体实施办法。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 10 月 10 日，科创 50 下跌 5.61%，北
证 50 下跌 1.24%，A 股指数下跌 0.94%，上证指数下跌 0.94%，创业板
指下跌 4.55%，沪深 300 下跌 1.97%。2）北证 A 股表现：截至 2025 年
10 月 10 日，北交所成分股共 278 个，公司平均市值 31.33 亿，成交额
188.78 亿元，较前一交易日减少 2.52 亿元。 

◼ 今日新股：【奥美森】为智能装备制造生产商，主要产品包括换热器生
产智能设备等，可应用于电器、环保、风电和锂电新能源及其他行业等
领域；公司上市首日开盘报36.11元，截至收盘报37.11元，涨幅349.82%，
成交额 6.68 亿元，振幅 55.64%，换手率 79.79%，总市值 29.69 亿元。 

◼ 公司公告:《诺思兰德:关于筹划发行 H 股股票并在香港联合交易所上市
的提示性公告》；《大唐药业:股东拟减持股份的预披露公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期。  
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1.   资本市场新闻 

央行加量续做 3 个月期买断式逆回购 

为保持银行体系流动性充裕，央行以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展

了 11000 亿元 3 个月期（91 天）买断式逆回购操作。由于本月有 8000 亿元同期限逆回

购到期，10 月净投放 3000 亿元中期流动性。 

2.   行业新闻 

李强签署国务院令，公布《生物医学新技术临床研究和临床转化应用管理条例》 

国务院总理李强签署国务院令，公布《生物医学新技术临床研究和临床转化应用管

理条例》，自 2026 年 5 月 1 日起施行。该《条例》共 7 章 58 条，旨在规范生物医学新

技术的临床研究与临床应用，促进科技创新，保障医疗安全与伦理。主要内容包括：一

是明确总体要求，强调以人民健康为中心，坚持创新与安全并重，强化全过程风险管理；

二是规范临床研究，要求新技术经非临床验证后，须通过学术与伦理审查并向国家卫健

委备案，研究中应保护受试者权益，不得收费，若造成损害须及时救治；三是支持临床

转化，研究证明安全有效且符合伦理的，经批准可进入临床应用，国家卫健委负责公布

应用机构、人员资质及操作规范，并建立再评估机制，对不再安全有效的技术及时禁止

应用。《条例》同时对违法行为设定严格法律责任，进一步完善我国生物医学创新管理体

系，推动医药科技成果安全有序转化。 

工信部：开展卫星物联网业务商用试验，丰富卫星通信市场供给 

工信部发布《组织开展卫星物联网业务商用试验的通知（征求意见稿）》，拟通过商

用试验推动卫星通信市场发展，支撑商业航天与低空经济等新兴产业。通知指出，发展

卫星物联网是落实国家战略、培育新质生产力的重要举措，试验旨在丰富通信供给、提

升行业服务能力、完善安全监管体系。申请商用试验的企业须依法设立，具备相应资金、

人员、设施及安全保障能力，卫星星座项目须符合投资备案要求。企业可通过通信管理

局申报，经工信部审核批准后开展试验。获批企业需依法经营，确保网络与数据安全，

落实实名制、频率使用、应急通信保障等要求，并按规定报送业务数据、支持 IPv6 与工

业互联网标识解析。商用试验期为两年，工信部将组织评估与经验总结，完善政策，为

卫星物联网业务正式实施奠定基础。 

交通运输部：对美船舶收取船舶特别港务费 

交通运输部宣布，自 2025 年 10 月 14 日起，将对美国企业、个人及其控股或运营

的船舶，以及悬挂美国旗或在美国建造的船舶征收“船舶特别港务费”。此举是回应美国

贸易代表办公室于 2025 年 4 月 17 日发布的 301 调查措施。美方决定自 2025 年 10 月 14

日起，对中国企业拥有、经营或建造的船舶加收港口服务费，被中方认为严重违反国际
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贸易原则和中美海运协定，损害双边海运贸易秩序。根据公告，经国务院批准，中国将

分阶段实施该港务费：2025 年起按每净吨 400 元计收，2026 年起为 640 元，2027 年起

为 880 元，2028 年起提高至 1120 元。若船舶同一航次挂靠多个中国港口，仅在首个挂

靠港缴纳港务费，且同一船舶每年最多征收 5 个航次。相关收取工作由挂靠港所在地海

事管理机构负责，交通运输部将另行制定具体实施办法。此政策体现中国在对等反制美

方不公平贸易措施方面的立场，对中美海运、物流、造船等行业将产生直接影响。 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 10 月 10 日，科创 50 下跌 5.61%，北证 50 下跌 1.24%，A 股指

数下跌 0.94%，上证指数下跌 0.94%，创业板指下跌 4.55%，沪深 300 下跌 1.97%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 10 月 10 日，北交所成分股共 278 个，公司平均市值

31.33 亿，成交额 188.78 亿元，较前一交易日减少 2.52 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 183 只，涨幅居前的有奥美森、同惠电子、格利尔，分别

上涨 349.82%、13.61%、7.99%；跌幅居前的有天宏锂电、天力复合、欧普泰，分别下跌

10.43%、7.59%、7.30%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2025/10/10）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/10/10） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/10/10）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/10/10） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/10/10） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【诺思兰德:关于筹划发行 H 股股票并在香港联合交易所上市的提示性公告】 

公司为提升国际化水平与品牌影响力，利用境内外融资平台支持长远发展，计划发
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行 H 股并在香港联交所上市。目前公司正与相关中介机构商讨具体事宜，尚未确定发行

细节。本次 H 股发行及上市事项需经公司董事会、股东大会审议，并报中国证监会、香

港联交所及香港证监会等监管机构批准。公司将根据进展依法履行信息披露义务，提醒

投资者注意相关审批及实施存在重大不确定性。 

【大唐药业:股东拟减持股份的预披露公告】 

公司控股股东呼和浩特市仁和房地产开发有限公司因经营发展需要，计划自公告披

露 30 个交易日后的 3 个月内，通过集中竞价或大宗交易方式减持不超过 511.83 万股，

占公司总股本的 2%。本次减持符合《公司法》《证券法》等相关规定，不会导致公司控

股权变化，也不会对公司经营产生不利影响。控股股东此前的限售及减持承诺均已履行

完毕。减持计划存在实施时间、数量及价格等不确定性，敬请投资者注意风险。 

5.   今日新股 

【奥美森】智能装备制造生产商，主要产品包括换热器生产智能设备等，可应用于

电器、环保、风电和锂电新能源及其他行业等领域；公司上市首日开盘报 36.11 元，截

至收盘报 37.11 元，涨幅 349.82%，成交额 6.68 亿元，振幅 55.64%，换手率 79.79%，

总市值 29.69 亿元。 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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