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 每日热点 

国务院总理李强在湖南调研并主持召开先进制造业发展座谈会 

国家发改委表示，加快推动《粮食安全保障法》出台 

 川财观点 

策略：昨日三大指数上涨，北向资金净流入 4.79 亿元。海外方面，美联储宣布加息 25

个基点，将联邦基金利率目标区间上调到 4.75%至 5%之间。美联储主席鲍威尔发表“鹰

派”讲话，他表示美联储仍致力于将通胀率压低至 2%，此外，据点阵图显示，美联储决

策者预计 2023 年末通胀率为 5.1%左右，与去年 12 月点阵图中的预测一致，2024 年利

率预测中值从 4.1%升至 4.3%，总体来看，美联储整体言论仍偏“鹰派”，美股受此影响

出现较大回落。国内方面，货币政策仍相对宽松，海外流动性冲击预计相对有限，方向

上关注一带一路、国企改革、数字经济等方向。 

宏观：随着疫情防控政策优化调整，餐饮堂食等线下消费场景有序恢复，带动相关消费

回暖向好。国家统计局日前发布的数据显示，2023 年 1 至 2 月，全国餐饮收入同比增长

9.2%。 

研究报告 

《【川财研究】有色金属行业周报：利润环比改善，稀土需求稳定增长》：安全采购稀

土是当前各国战略发展中非常关键的一环，我国作为稀土资源最为集中，开采技术最先

进的国家，在产业发展中不断进步。稀土供给方面，出清“黑稀土”，行业集中度不断

提升，产业链发展越发健康。随着整个稀土价格的稳中有升以及磁材应用场景的打开，

将是一个比较值得期待的增量市场。下游需求不断发力，风电和节能家电将贡献新的增

量。G7 国家持续升级对稀土的供给安全重视程度，核心原因在于全球稀土永磁的需求量

在不断增加。下游需求中，能效的提升，就意味着需要用到更高效的稀土永磁电机。风

电方面，当下风电已经有很快的发展，新能源发电在未来会带来整个稀土需求的一个指

数型的增长，节能家电将不断贡献新的增量。 

目前板块估值处于相对低位，在政策红利的加持下，稀土价格稳中有升，整个磁材企业

通过稀土产能规模的扩张和产品结构的优化，使得整个产业链的一个利润弹性在逐季环

比改善，所以我们认为目前产业链确实是一个投资性价比非常高的环境，我们看好其拥

有全球定价权的核心资产价格重估带来的机遇。建议关注相关标的：北方稀土、金力永

磁、盛和资源。 

风险提示：稳增长政策不及预期，需求不振。 
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一、市场每日热点 

每日热点 

国务院总理李强在湖南调研并主持召开先进制造业发展座谈会 

国务院总理李强在湖南调研并主持召开先进制造业发展座谈会。他强调，牢牢把握高质

量发展这个首要任务，坚持把发展经济的着力点放在实体经济上，大力发展先进制造业，

推进高端制造，加快建设现代化产业体系。 

https://www.cls.cn/telegraph 

国家发改委表示，加快推动《粮食安全保障法》出台 

国家发改委表示，加快推动《粮食安全保障法》出台，推动《国家发展规划法》《能源

法》《生态保护补偿条例》等在途立法取得突破性进展，推动其他立法项目前期研究，

积极争取更多立法项目列入十四届全国人大常委会立法规划。 

https://www.cls.cn/telegraph 

二、川财研究观点 

部门 团队 观点 

总量研究 宏观 随着疫情防控政策优化调整，餐饮堂食等线下消费场景有序恢复，

带动相关消费回暖向好。国家统计局日前发布的数据显示，2023 年

1 至 2 月，全国餐饮收入同比增长 9.2%。 

策略 上周三大指数涨跌分化，上证指数上涨，创业板指回落，北向资金

净流入超百亿元。海外方面，上周受海外银行危机影响，海外市场

整体回落，贵金属价格持续攀升，原油为代表的大宗商品在衰退预

期下回落较大。国内方面，从近期公布的经济数据来看，当前国内

宏观经济恢复情况良好，为市场构成基本面支撑，同时国内流动性

相对充裕，海外风险冲击有限，重点关注一带一路、数字经济、国

企改革等方向。 

绿色

金融 

2023 年 3 月 20 日，政府间气候变化专门委员会（IPCC）正式发布

第六次评估报告（AR6）综合报告（SYR）《气候变化 2023》。当前

的状态和趋势：自 IPCC 第五次评估报告以来，减缓气候变化的政

策和法律不断增多，已实施政策的预计排放量与国家自主贡献的预

计排放量之间仍存在差距，资金流也未达到在所有部门和地区实现

气候目标所需的水平。未来气候变化、风险和长期应对政策：将温

升控制在 2℃以内水平需要所有部门在当前年代实现快速、深度且

在大多数情况下立即实现温室气体减排。这些路径类别到 2070 年
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代初实现全球二氧化碳净零排放。近期响应措施：资金、技术和国

际合作是加速气候行动的关键推动因素。如果要实现气候目标，适

应和减缓资金都需要成倍增加。目前有足够的全球资金来弥补全球

投资缺口，但将资金转向气候行动存在障碍。加强技术创新系统是

加速广泛采用技术和实践的关键。多种渠道可加强国际合作。 

海外 美联储如期加息 25 个基点至 4.75%-5%区间，这是美联储自去年 3

月以来连续第九次加息。美联储 FOMC 声明指出，美国银行业稳健、

有弹性，但一些事件将拖累经济增长。于此同时，数据显示消费和

生产增长适度，进一步收紧政策可能是合适的。最近的发展将导致

信贷环境趋紧；将考虑累积政策收紧和滞后性的影响。点阵图显示，

2023、2024 年底利率预期中值分别为 5.1%，4.3%。美联储主席鲍

威尔在新闻发布会上表示，美联储曾考虑过暂停加息，但加息行动

得到 FOMC 成员强有力的一致支持。同时，如有必要，美联储将超

预期加息。 

碳 金

融 

“气候变化是全人类的共同挑战，应对气候变化事关中华民族的永

续发展，关乎人类的前途命运。”近日，生态环境部应对气候变化

司副司长陆新明在“2023 亚太金融论坛”上透露，将稳步推进全国

碳排放权交易市场建设，尽快启动全国温室气体自愿减排交易市

场。 

产业研究 大制

造 

 

当地时间 3月 21 日，谷歌通过博客宣布放开聊天机器人 Bard 的部

分访问权限，即日起美国和英国用户可通过 bard.google.com 网址

进入候补名单并访问 Bard。谷歌表示，随着时间的推移，Bard 将

面向更多国家和语言开放。此前，谷歌和柏林工业大学联合推出了

史上最大的视觉语言模型——PaLM-E。PaLM-E 是一类多模态视觉语

言模型，不仅可以识别和理解图像，还能理解、生成语言文本，在

此基础上，PaLM-E 还实现了机器人复杂指令的控制。作为史上最大

的“通才”模型，PaLM-E 的参数（5620 亿）是 ChatGPT 参数量（1750

亿）的三倍有余。语言模型越大，在视觉语言与机器人任务的训练

中，保持的语言能力就越强，拥有 5620 亿参数的 PaLM-E 几乎保持

了它所有的语言能力。机构表示持续看好 OpenAI 及 AI 领域的产业

投资机会，并建议持续聚焦芯片、算力设施、模型架构和工程实践、

应用场景等核心环节。我们建议关注 AI 产业链相关标的，神州数

码和剑桥科技等。 

能源 据央视新闻 3 月 22 日报道，2023 年，新疆实施重点项目 400 项，

总投资 2.7 万亿元，计划完成投资 3000 亿元以上。其中，聚焦油

气生产加工、煤炭煤电煤化工、绿色矿业、新能源新材料、纺织服

装等重点领域，加快构建以“八大产业集群”为支撑的现代化产业
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引领体系，实施重点项目 147 个，总投资 1.1 万亿元，计划完成投

资 1437 亿元。 

大宗 据上海钢联发布数据显示，昨日部分锂电材料报价下跌，电池级碳

酸锂跌 10000 元/吨，均价报 29 万元/吨，工业级碳酸锂跌 10000

元/吨，均价报 25 万元/吨；氢氧化锂跌 5000 元/吨；镍豆涨 600 元

/吨。 

氢能 近日《六盘水市碳达峰实施方案》发布，其中氢能方面指出：合理

布局制氢工厂及加氢站，加快氢燃料电池公交车及重卡、加氢综合

能源站、氢能分布式能源、天然气管道掺氢等示范应用。到 2025 年

建成加氢站 5座（含油气氢综合能源站），加快推动氢能在可再生

能源消纳、电网调峰等场景的应用。 

光伏 据天眼查显示，3月 21 日，宁德时代新能源科技股份有限公司申请

的“钙钛矿太阳能电池及其制备方法与用电装置”、“碘化铅的制

备方法、钙钛矿太阳能电池及用电装置”专利公布。摘要显示，钙

钛矿太阳能电池及其制备方法与用电装置：申请涉及太阳能电池技

术领域，特别是涉及一种钙钛矿太阳能电池的制备方法，包括以下

步骤：在基底层上制备第一电极，使用钙钛矿溶液在第一电极上制

备钙钛矿湿膜；对钙钛矿湿膜进行结晶处理，得到残留部分溶剂的

钙钛矿薄膜；对钙钛矿薄膜进行微波退火处理，制备钙钛矿活性层；

在钙钛矿活性层上制备第二电极；其中，钙钛矿的化学式记作 ABX3，

其中，A包括甲脒阳离子和/或 Cs+，B 包括 Pb2+、Sn2+等二价金属

阳离子，X 包括 Br‑和/或 I‑；钙钛矿薄膜的面积≥0.003m2。该制

备方法能有效避免采用小面积钙钛矿的制备方法可能带来的退火

不均匀、退火后有溶剂残留的问题。 

区域研究 川渝 重庆市发布《重庆市新材料产业发展行动计划（2023—2025）（征

求意见稿）》，提出到 2025 年，全市将基本建成现代新材料产业体

系，新材料产业产值突破 2000 亿元，成为国家重要轻合金、玻璃

纤维及复合材料、合成材料产业基地。围绕上述目标，重庆市将形

成“4＋4＋N”新材料产业体系。其中，第一个“4”是先进有色金

属材料、先进钢铁材料、化工新材料、绿色建材四个先进基础材料

产业。第二个“4”是重点培育新能源材料、特种金属功能材料、新

一代信息技术材料、储能材料四个关键战略材料产业。“N”是培育

气凝胶、石墨烯、增材制造等一批前沿新材料。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

三、川财研究报告 

【川财研究】有色金属行业周报：利润环比改善，稀土需求稳定增长 
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点评 

 

 

 

安全采购稀土是当前各国战略发展中非常关键的一环，我国作为稀土资源最

为集中，开采技术最先进的国家，在产业发展中不断进步。稀土供给方面，

出清“黑稀土”，行业集中度不断提升，产业链发展越发健康。随着整个稀

土价格的稳中有升以及磁材应用场景的打开，将是一个比较值得期待的增量

市场。下游需求不断发力，风电和节能家电将贡献新的增量。G7 国家持续升

级对稀土的供给安全重视程度，核心原因在于全球稀土永磁的需求量在不断

增加。下游需求中，能效的提升，就意味着需要用到更高效的稀土永磁电机。

风电方面，当下风电已经有很快的发展，新能源发电在未来会带来整个稀土

需求的一个指数型的增长，节能家电将不断贡献新的增量。 

目前板块估值处于相对低位，在政策红利的加持下，稀土价格稳中有升，整

个磁材企业通过稀土产能规模的扩张和产品结构的优化，使得整个产业链的

一个利润弹性在逐季环比改善，所以我们认为目前产业链确实是一个投资性

价比非常高的环境，我们看好其拥有全球定价权的核心资产价格重估带来的

机遇。建议关注相关标的：北方稀土、金力永磁、盛和资源。 

本周市场表现，2023 年 3 月 13 日至 2023 年 3 月 17 日,有色金属指数下跌

2.12%，上证指数上涨 0.63%，沪深 300 下跌 0.21%。本周涨幅居前三位收益

率为正的行业为 SW 传媒、SW 建筑装饰、SW计算机。涨幅居后三位的行业依

次为 SW 电力设备、SW 社会服务和 SW 汽车。 

2023 年 3 月 13 日至 2023 年 3 月 17 日,有色金属行业周涨幅前五的个股为

四川黄金、中润资源、晓程科技、盛达资源和章源钨业，涨幅分别为 61.09%、

47.48%、20.49%、15.17%、和 8.93%。跌幅前五的个股为龙磁科技、西藏珠

峰、西部材料、博威合金和斯瑞新材，跌幅分别为-15.27%、-14.27%、-9.65%、

-9.61%和-8.60%。 

风险提示：稳增长政策不及预期，需求不振。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

6/7 

川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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