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	图1：美债和美股盈利角度看：流动性和基本面无虞
	图2：美股恐惧&贪婪指数步入“恐惧”区间
	图3：2000年牛市第二阶段也曾出现波动放大
	图4：2000.05-09市场波动放大期间，传统价值板块补涨
	图5：2014年底A股波动率放大，板块轮动到价值风格
	图6：20Q4随A股高波动，价值和成长攻守易位

