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【A股大势研判】 

市场出现企稳迹象，踏准板块轮动节奏  

一、周二市场综述 

周二晨早短信提醒，在超预期降准的利好刺激下，周一两市股指早盘强势上扬，

但未能持续，午后回落走低。全天高开低走格局下，延续近期的震荡整理趋势。尽管海

外银行风波短期趋缓，但潜在的风险或仍是市场担忧的。不过，对于后期 A 股的走势，

无需过分悲观。我们认为，A股市场仍有支撑：首先，海外银行事件短期影响逐步放缓。

其次，国内流动性依旧充裕。再次，北向资金连续净流入。最后，美联储加息步伐有望

放缓。操作上，轻指数，重个股，高抛低吸是占优策略。 

周二早盘，沪深三大指数集体高开，开盘后震荡走高。近期连续调整的创业板指

数在部分权重股的拉抬下大涨，并带领深成指走强。午后，大消费以及医药板块启动，

新能源等板块也迎来拉升，带领指数继续上行。尾盘，指数高位震荡。 

全天看，行业方面，船舶制造、航天航空、教育、旅游酒店、游戏、电池、酿酒、

装修建材、医疗服务、家用轻工、文化传媒等板块涨幅居前，贵金属、银行等行业跌幅

居前；题材股方面，跨境电商、抖音小店、chatGPT、字节、网络游戏、网红直播、职业

教育等题材股涨幅居前，半导体、可燃冰等题材股跌幅居前。 

整体上，个股涨多跌少，市场情绪转暖，赚钱效应良好，两市成交额 8930 亿元，
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截止收盘，上证指数报 3255.65 点，上涨 20.74 点，涨幅 0.64%，总成交额 3880.47 亿；

深证成指报 11427.25 点，上涨 180.12 点，涨幅 1.60%，总成交额 5050.00 亿；创业板

指报 2337.26 点，上涨 45.34 点，涨幅 1.98%，总成交额 2184.01 亿；科创 50 指报 1030.19

点，上涨 4.87 点，涨幅 0.47%，总成交额 683.57 亿。 

二、周二盘面点评 

一是军工概念股大涨。周二船舶制造、航天军工板块大涨。2020 年三、四季度投

资策略报告中我们重点推荐了军工板块的投资机会，2020 年下半年板块整体涨幅

25.27%。2021 年二、三、四季度策略报告又推荐了军工板块，二季度军工板块涨幅 12.10%，

三季度军工板块涨幅 8.53%，四季度军工板块涨幅 16.60%。连续大涨后，估值有点偏高，

2022 年一季度，军工板块随大盘出现调整，5-8 月大幅反弹，之后高位震荡。军工板块

中长期看好逻辑没变，2023 年仍可择低关注。首先，政策支持。“十四五”明确加快武

器装备现代化，国防科技创新、加速战略性前沿颠覆性技术发展，武器升级和智能化发

展，我们预期后续军工行业会获得更多的政策支持，从数据上看，2022 年军费预算保持

平稳较快增长；其次，业绩方面。国防军工行业受疫情影响有限，且受益于国防建设加

速，军工企业订单饱满，2020 年以来，军工企业业绩有明显增强，2022 年以来军工企业

频频获得大额订单合同。展望十四五，从订单和备货角度来看，十四五期间军工企业的

业绩确定性将显著好于十三五期间。最后，俄乌冲突令国际地缘政治形势变得的更加复

杂性和不确定，国有资本大概率向国防军工领域集聚倾斜。可关注航空、飞行武器、国

防信息化、军用新材料板块细分领域，精选业绩有长期支撑的标的。 

二是教育板块大涨。2022 年四季度教育板块频频走强，2023 年教育板块仍有望

继续走强。相对 K12 教育，我们更看好职业教育板块的投资机会。二十大报告中提出“教

育、科技、人才是全面建设社会主义现代化国家的基础性、战略性支撑。必须坚持科技
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是第一生产力、人才是第一资源、创新是第一动力，深入实施科教兴国战略、人才强国

战略、创新驱动发展战略。我们要坚持教育优先发展、科技自立自强、人才引领驱动，

加快建设教育强国、科技强国、人才强国，坚持为党育人、为国育才，全面提高人才自

主培养质量，着力造就拔尖创新人才，聚天下英才而用之。”2022 年 12 月，中共中央、

国务院印发《扩大内需战略规划纲要（2022-2035 年）》，提出积极发展教育服务消费，

鼓励社会力量提供教育服务、支持和规范民办教育发展、推进民办教育分类管理改革、

对教育领域扩大市场开放、通过职业教育增加劳动者收入。近日，中办、国办印发《关

于深化现代职业教育体系建设改革的意见》，探索地方政府和社会力量支持职业教育发展

投入新机制，吸引社会资本、产业资金投入，按照公益性原则，支持职业教育重大建设

和改革项目。将符合条件的职业教育项目纳入地方政府专项债券、预算内投资等支持范

围。 

三、后市大势研判 

在周二沪深三大指数集体上涨，创业板走势明显强于大盘，近期连续调整的创业

板指企稳迹象明显。盘面上，呈现高低切换迹象，此前连续调整的新能源等板块，短期

有回升的迹象，而近期连续强势的中字头出现调整，但我们并不认为中字头国企价值重

估的机会就此结束。留意市场风格短期可能出现小切换，踏准轮动节奏。 

虽然海外银行破产的影响仍在，但对于后期 A 股的走势，我们并不悲观。我们认

为，A股市场仍有支撑：首先，海外银行事件短期影响逐步放缓。据彭博社报道,瑞士银

行将以 30 亿瑞士法郎(33 亿美元)的全股票交易方式收购其瑞士信贷。瑞士央行将向瑞

银提供 1000 亿瑞士法郎的流动性援助。其次，国内流动性依旧充裕。2023 年 3月 17 日

晚间，中国人民银行决定全面降准，于 2023年 3月 27日降低金融机构存款准备金率 0.25

个百分点(不含已执行 5%存款准备金率的金融机构)。本次下调后，金融机构加权平均存
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款准备金率约为 7.6%。尽管当前我国货币政策周期与美国仍然错位，但我国央行货币政

策坚持“以我为主”，稳增长是我国当前的首要目标。因此，接下来国内货币政策稳健宽

松的方向不会改变。再次，北向资金连续净流入。从北向资金走势看，虽然近几天各种

关于金融危机的传闻风声鹤唳，但北向资金连续七天净流入，或许说明聪明资金对 A 股

市场并不悲观。最后，美联储加息步伐有望放缓。银行接连出事后，美联储加息步伐有

望放缓，此前悲观预期 3月美联储或加息 50个基点，目前这个预期概率骤减，多数预期

美联储加息 25个基点，而高盛还认为 3月份美联储可能不加息。如果美联储加息周期能

够提前迎来拐点，那么影响全球市场和 A股市场的大阴影有望告一段落。 

【晨早参考短信】 

周二沪深三大指数集体上涨，创业板走势明显强于大盘，近期连续调整的创业板指

企稳迹象明显。盘面上，呈现高低切换迹象，此前连续调整的新能源等板块，短期有回

升的迹象，而近期连续强势的中字头出现调整，但我们并不认为中字头国企价值重估的

机会就此结束。留意市场风格短期可能出现小切换，踏准轮动节奏。仅供参考。 
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权利。 
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