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医疗信息化行业事件点评：     

医疗数据要素重磅政策带来大机遇 
 

 2023 年 03 月 23 日 

 

➢ 事件概括。近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于进一步完善

医疗卫生服务体系的意见》，并发出通知，要求各地区各部门结合实际认真贯彻

落实。 

➢ 新的时代新的任务。《意见》强调，到 2025 年，医疗卫生服务体系进一步

健全，资源配置和服务均衡性逐步提高，重大疾病防控、救治和应急处置能力明

显增强，中西医发展更加协调，有序就医和诊疗体系建设取得积极成效。到 2035

年，形成与基本实现社会主义现代化相适应，体系完整、分工明确、功能互补、

连续协同、运行高效、富有韧性的整合型医疗卫生服务体系，医疗卫生服务公平

性、可及性和优质服务供给能力明显增强，促进人民群众健康水平显著提升。 

➢ 深化体制机制改革，推进医疗卫生治理科学化。《意见》强调了发挥信息技

术支撑作用。通过发展“互联网+医疗健康”，建设面向医疗领域的工业互联网平

台，加快推进互联网、区块链、物联网、人工智能、云计算、大数据等在医疗卫

生领域中的应用，加强健康医疗大数据共享交换与保障体系建设。同时，《意见》

强调了建立跨部门、跨机构公共卫生数据共享调度机制和智慧化预警多点触发机

制。推进医疗联合体内信息系统统一运营和互联互通，加强数字化管理。加快健

康医疗数据安全体系建设，强化数据安全监测和预警，提高医疗卫生机构数据安

全防护能力，加强对重要信息的保护。 

➢ 投资建议：医疗水平的发展关系到国计民生，在政策的推动与医疗机构数字

化转型等趋势下，行业龙头与格局已初步形成。当前，伴随国家卫健委“十四五”

全民健康信息化规划的发布，医疗信息化行业的长期逻辑得到进一步提振。考虑

当前全民健康信息化建设基础，国家再一次明确以信息技术运用的“路线图”和

“任务书”为医疗信息化行业的发展的主要方向，我们再次强调国家必将把大数

据赋能作为医保改革发展的重要借力点，各部委或将通过颁布重点场景的数据要

素管理细则来更安全、更积极、更有序地用好医疗大数据。我们重点推荐医疗要

素核心收益标的久远银海，与医疗信息化核心标的创业慧康、卫宁健康、东软集

团等医疗 IT 龙头企业，建议关注嘉和美康、医渡科技、万达信息、山大地纬等相

关公司。 

➢ 风险提示：政策落地不及预期；医疗信息化竞争加剧；技术发展与政策导向

不匹配。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 

股价

（元

） 

EPS（元） PE（倍） 

评级 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

002777 久远银海 24.64 0.54  0.45  0.54  46  55  46  推荐 

300451 创业慧康 10.10 0.27 0.35 0.45 37  29  22  推荐 

300253 卫宁健康 11.36 0.18 0.23 0.28 63  49  41  推荐 

600718 东软集团 11.69 0.94 0.33 0.43 12  35  27  推荐 

688246 嘉和美康* 45.51 0.36 0.47 0.86 126  97  53  / 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2023 年 3 月 23 日收盘价；久远银海、嘉和美康*2022 年 EPS 为实际值；未覆盖公司数据采

用 wind 一致预期）   
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评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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