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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 指数行情回顾：本周（10 月 9 日—10 月 10 日）北证 50 指数下跌 1.42%：
截至 2025 年 10 月 10 日收盘报 1,506.91 点，较上周下跌 1.42%；横向
对比主要市场指数，沪深 300 指数同期跌幅为 0.51%，创业板指数与科
创 50 指数分别下跌 3.86%和 2.85%，北证 50 指数调整幅度介于大盘蓝
筹与成长板块之间。 

◼ 北证 A 股回顾：截至 2025 年 10 月 10 日，北证 A 股成分股数量为 278

只，平均市值 31.33 亿元。流动性层面，本周日均成交额升至 190.04 亿
元，环比增长 14.92%，同时日均换手率提升至 4.06%，较上周增加 0.68

个百分点，反映市场交投活跃度增强。 

行业重要新闻 

◼ 北交所：拟优化可转债和融资融券业务。10 月 10 日，北京证券交易所
发布通知，拟优化定向发行可转换公司债券业务和融资融券业务。一是
增加信息公告文件揭示定向发行可转换公司债券的转股价格、回售价
格；二是转股申报中申报价格改为填写实际转股价格；三是扩充信用违
约资料和信用违约资料汇总两个接口文件中违约者姓名字段长度。 

◼ 北交所：对 7 起证券异常交易行为采取自律监管措施。9 月 29 日至 10

月 10 日，北交所继续将退市风险警示股票“*ST 云创”（920305）列为
重点监控股票；对 7 起证券异常交易行为采取自律监管措施，涉及拉抬
打压、虚假申报等异常交易情形；对 14 起上市公司重大事项进行专项
核查；向证监会上报涉嫌违法违规案件线索 1 起。 

◼ 特朗普：11 月 1 日起向中国额外加征 100%关税。10 月 10 日，特朗普
在社交平台宣布，考虑到中国限制向美国出口稀土的举措，正研究对中
国实施报复性措施，对中国货品额外征收 100%关税，对所有关键软体
实施出口管制，以上加征关税措施有机会早于 11 月 1 日实施，“取决
于中国采取的下一步行动或形势变化”。 

观点 

◼ 本周（10 月 9 日—10 月 10 日）北交所市场在里程碑事件落地后进入短
期整理，尽管主要指数回调，但个股活跃度依然较高。本周北交所重大
事件为 10 月 9 日存量股票全部切换为 920 开头独立代码，有助于提升
板块辨识度和生态建设。市场资金对北交所主题个股和新股关注度高，
例如，灵鸽科技（固态电池）、常辅股份（可控核聚变）在新代码启用
当日强势涨停；10 月 10 日上市的奥美森首日大涨 349.82%。 

新股上市 

◼ 奥美森（920080.BJ）：为 2003 年成立的智能装备制造商，主营换热器
设备、管路加工设备及新能源定制化设备，客户涵盖格力电器、美的集
团等龙头企业；2025 年中报显示其营收 1.91 亿元，换热器设备占比
68.92%且毛利率达 45.04%，依托政策支持加速拓展新能源装备领域，
2025 年 5 月脉动穿管技术获国际领先水平认证。 

投资建议 

◼ 截至 2025 年 10 月 10 日收盘，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科
创板 PE 分别为 50.40/44.57/12.40/23.24/74.44 倍（口径为 PE TTM 整体
法，剔除负值），美国关税风波或再次扰动交投情绪，建议优先布局估
值安全边际较高、业绩确定性强的优质个股。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期、国际贸易摩擦。 
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1.   北交所行业重点新闻 

北交所：全面启用“920”开头的新代码 

10 月 9 日，北京证券交易所为存量上市公司全面启用“920”代码，标志着北交所

全市场彻底实现采用独立代码号段，43、83、87 三个号段将正式退出北交所舞台。“920”

号段标志着北交所有了一个全新的独享的上市身份证，彰显了北交所作为第三家交易所

的独立市场地位。统一的新代码体系也意味着将进一步强化其作为服务创新型中小企业

主阵地的市场定位，并脱离过往与新三板混同的代码体系，市场生态与板块认同感预计

将得到显著提升。 

北交所：拟优化可转债和融资融券业务 

10 月 10 日，北京证券交易所发布通知，拟优化定向发行可转换公司债券业务和融

资融券业务。一是增加信息公告文件揭示定向发行可转换公司债券的转股价格、回售价

格；二是转股申报中申报价格改为填写实际转股价格；三是扩充信用违约资料和信用违

约资料汇总两个接口文件中违约者姓名字段长度。 

北交所：本周对 7 起证券异常交易行为采取自律监管措施 

9 月 29 日至 10 月 10 日，北交所继续将退市风险警示股票“*ST 云创”（920305）

列为重点监控股票；对 7 起证券异常交易行为采取自律监管措施，涉及拉抬打压、虚假

申报等异常交易情形；对 14 起上市公司重大事项进行专项核查；向证监会上报涉嫌违

法违规案件线索 1 起。 

特朗普：11 月 1 日起向中国额外加征 100%关税 

10 月 10 日，特朗普在社交平台宣布，考虑到中国限制向美国出口稀土的举措，正

研究对中国实施报复性措施，对中国货品额外征收 100%关税，对所有关键软体实施出

口管制，以上加征关税措施有机会早于 11 月 1 日实施，“取决于中国采取的下一步行

动或形势变化”。 

商务部：依法对危害国家安全的外国实体实施不可靠实体清单制裁 

中国商务部宣布将反无人机技术公司、TechInsights 公司及其关联机构列入不可靠

实体清单，因其违反中国法律与台湾地区开展军事技术合作、发表损害中国主权的言论，

并协助境外势力打压中国企业。此次制裁依据对外贸易法、国家安全法及反外国制裁法，

旨在维护国家主权与安全利益。商务部强调该清单仅针对极少数危害中国国家安全的外

国实体，合法合规外资企业权益不受影响，中国政府将持续为守法外企提供公平稳定的

营商环境。 

金融监管总局：非车险业务“报行合一”监管框架正式落地 
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金融监管总局近日发布《关于加强非车险业务监管有关事项的通知》，明确自 2025

年 11 月 1 日起实施非车险业务“报行合一”制度。该通知针对财产保险公司非车险业

务提出全流程监管要求，涵盖考核机制优化、费率科学厘定、条款费率刚性执行、中介

费用规范、经营费用合规管理及保费收入真实性核查等关键环节。重点强调不得通过拆

分保费、虚列费用或变相调整费率突破备案标准，要求保险机构强化手续费率与服务质

量匹配度，严禁账外经营和违规套费行为。监管将加强市场行为监测，对异常指标机构

采取约谈检查措施，并协同保险行业协会推进标准化建设，通过制定示范条款、基准风

险损失率等举措提升行业规范性。该政策旨在引导非车险业务从规模扩张转向质量效益

发展，维护消费者权益，促进行业高质量发展。 

工信部等七部门：加强新型信息基础设施建设，按需布局算力基础设施，加速算力

与行业融合应用 

10 月 11 日，工信部等七部门关于印发《深入推动服务型制造创新发展实施方案

（2025—2028 年）》的通知，加强新型信息基础设施建设，深化“5G+工业互联网”融

合创新和规模化应用，按需布局算力基础设施，加速算力与行业融合应用。提升工业数

据要素供给，推动数据资源化、资产化和要素化，建设一批高质量行业数据集。推动人

工智能技术与服务型制造融合创新，引导通用大模型、行业大模型和智能体在重点场景

布局应用。提升网络和数据安全保障能力。 

乘联分会：9 月全国新能源乘用车厂商批发销量 150 万辆，同比增长 22% 

10 月 10 日，乘联分会发布消息，根据月度初步乘联数据综合预估，9 月全国新能

源乘用车厂商批发销量 150 万辆，同比增长 22%，环比增长 16%；今年 1-9 月累计批发

1,044.6 万辆，同比增长 32%。 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 10 月 10 日，北证 A 股成分股共 278 个，平均市值达 31.33 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周（10 月 9 日—10 月 10 日）北证 50 指数下跌，截至 2025

年 10 月 10 日收盘报 1,506.91 点，较上周收盘价下跌 1.42%；板块比较来看，沪深 300

指数较上周收盘价下跌 0.51%；创业板指数下跌 3.86%；科创 50 指数下跌 2.85%。 

从流动性表现来看，本周（10 月 9 日—10 月 10 日）北证 A 股日均成交额达 190.04

亿元，较上周上涨 14.92%。区间日均换手率为 4.06%，环比+0.68 pct。 

北交所持续扩容：2025 年 1 月—9 月，新三板共挂牌公司 27 家/33 家/21 家/33 家

/33 家/13 家/16 家/13 家/32 家，2025 年 1-9 月挂牌公司 2024 年平均归母净利润分别为

4023/6549/6988/5437/8404/4206/4400/6928/7270 万元，新三板挂牌公司平均业绩水平稳

中有升，助力北交所高质量扩容。 
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表1：北证 A 股周度表现变化（10 月 9 日—10 月 10 日） 

板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A 股（本周） 278 31.33 380.08 8.11 

北证 A 股（上周） 277 31.26 330.75 6.76 

科创板 589 180.22 6305.73 7.67 

创业板 1390 125.81 12791.57 10.25 

上证主板 1695 360.11 17178.56 5.60 

深圳主板 1485 173.80 15403.71 7.54 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

表2：本周北交所换手率前五公司（10 月 9 日—10 月 10 日） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920080.BJ 奥美森 79.7908 349.8182 6.68 

920015.BJ 锦华新材 67.4516 3.3749 10.11 

920396.BJ 常辅股份 62.7965 29.8883 11.76 

920284.BJ 灵鸽科技 48.8342 29.8153 12.70 

920100.BJ 三协电机 28.608 0.9499 3.52 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图1：北证 50 指数月度表现  
图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%）（10 月 9 日—

10 月 10 日） 

 

 

 

数据来源：iFinD, 东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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表3：本周北交所涨跌幅前五公司（10 月 9 日—10 月 10 日） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 

涨幅前五 

920080.BJ 奥美森 349.82 79.79 6.68 

920396.BJ 常辅股份 29.89 62.80 11.76 

920284.BJ 灵鸽科技 29.82 48.83 12.70 

920505.BJ 九菱科技 15.13 24.04 4.83 

920509.BJ 同惠电子 12.07 19.37 5.26 

跌幅前五 

920748.BJ 路桥信息 -12.56 8.83 2.18 

920252.BJ 天宏锂电 -11.83 26.84 5.92 

920090.BJ 同辉信息 -10.65 19.78 1.85 

920670.BJ 数字人 -8.61 14.63 1.38 

920914.BJ 远航精密 -8.47 8.25 2.98 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

奥美森（股票代码：920080.BJ），上市日期为 2025 年 10 月 10 日。 

奥美森智能装备股份有限公司是一家专注于智能生产设备及生产线的研发、设计、

生产与销售的高新技术企业，主要产品涵盖换热器生产智能设备、管路加工智能设备及

新能源领域定制化设备。公司成立于 2003 年，为格力电器、美的集团等知名企业提供

智能制造解决方案。2025 年中报显示，公司实现营业收入 1.91 亿元，其中换热器设备

贡献 68.92%收入，毛利率达 45.04%。受益于《推动大规模设备更新和消费品以旧换新

行动方案》等政策支持，公司正加速布局新能源装备领域，2025 年 5 月其脉动穿管技术

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 10 月 10 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2025H1 营收

（亿元） 

营收 yoy

（%） 

2025H1 净利

润（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE 

TTM 

920185.BJ 贝特瑞 31.63 356.58 78.38 11.36 5.88 17.71 38.93 

920982.BJ 锦波生物 267.48 307.78 8.59 42.43 3.91 26.22 37.77 

920808.BJ 曙光数创 87.06 174.12 1.40 43.23 -0.41 -617.47 661.17 

920029.BJ 开发科技 94.85 131.73 16.80 27.42 3.95 32.30 19.22 

920068.BJ 天工股份 19.12 125.35 3.65 -10.29 0.63 -40.54 94.86 

920799.BJ 艾融软件 53.47 112.17 2.02 -26.63 0.38 75.81 135.65 

920116.BJ 星图测控 67.77 108.28 0.99 21.90 0.32 24.26 118.63 

920522.BJ 纳科诺尔 63.22 99.10 4.73 -16.44 0.52 -47.82 86.54 

920599.BJ 同力股份 19.82 91.67 31.69 12.69 3.21 8.15 11.21 

920493.BJ 并行科技 145.95 87.15 4.58 69.27 0.05 37.28 675.30 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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经鉴定达到国际领先水平。 

4.   投资建议 

板块估值呈现显著分化，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为

50.40/44.57/12.40/23.24/74.44 倍（截至 2025 年 10 月 10 日收盘，口径为 PE TTM 整体

法）。建议优先布局估值安全边际较高、业绩确定性强的个股，同时精选具备技术壁垒

和产业政策支持的科创成长标的。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

（4）国际贸易摩擦风险：各国贸易顺逆差显著变化、国别保护主义与地缘政治博

弈愈发激烈，可能会对公司经营造成负面影响。 
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