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一、市场分析 大小指数分化明显，权重有所休整

市场综述

上周五大盘全天震荡分化，沪指小幅下跌，创业板指震荡反弹。盘面上，

ChatGPT 概念股持续爆发，再掀涨停潮，游戏方向，巨人网络、拓维信息涨

停，除了 ChatGPT 相关题材外，市场其余热点表现一般。

下跌方面，医药股集体调整，中字头个股盘中走低。总体上个股跌多涨少，

两市超 2500 只个股下跌。沪深两市成交额 10748 亿，较上个交易日放量 541

亿。

板块方面，AIGC、ChatGPT、手机游戏、智能音箱等板块涨幅居前，中药、

中芯国际概念、中字头、油气等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指跌 0.64%，深成指涨 0.25%，创业板指涨 0.38%。
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沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 3265.65 -0.64

深证成指 11634.22 0.25

中小板指 7679.07 0.61

创业板指 2370.38 0.38

沪深 300 4027.05 -0.3

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 32237.53 0.41

纳斯达克 11823.96 0.31

标普 500 3970.99 0.56

英国富时 100 7405.45 -1.26

日经指数 27425 0.15

香港恒生 19915.68 -0.67

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元/人民币 6.8699 -0.01

欧元/美元 1.077 0.08

美元/日元 130.8325 0.08

英镑/美元 1.2237 0.04

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 69.67 0.59

COMEX 黄金 1978.5 -0.27

LME 铜 8950 0.32

白银 23.335 -0.02

2023 年第 54 期，总第 1371 期（电子版）

2023 年 03 月 27 日 星期一

（本刊物为中风险等级产品，敬请投资者参阅正文后的免责声明）



以上信息由华龙证券整理公布，报告版权属华龙证券股份有限公司所有。本内参所载相关数据和信息来源于万得终端和公开资料，不

构成具体投资建议，仅供投资者参考。据此操作，风险自负。本内参风险等级为中风险，适合稳健型以上投资者参考（所涉及创业板

股票适合积极型及以上投资者参考）。

- 2 -

数据揭秘：
1、融资融券

截至 3 月 23 日，上交所融资余额报 7918.0 亿元，较前一交易日增加 21.44 亿元；深交所融资余额报 7131.73 亿元，

较前一交易日增加 16.69 亿元；两市合计 15049.73 亿元，较前一交易日增加 38.13 亿元。

2、北向资金

北向资金全天小幅净卖出 2.34 亿元，结束连续 8 日净买入；其中沪股通净卖出 17.01 亿元，深股通净买入 14.66 亿

元；上周北向资金累计加仓近 110 亿元。

3、投顾观点

主要指数中，权重类指数低开弱势，个股类指数高开，盘面有一定分化，收盘个股类指数仍处于向上反弹并翻红的状

态，而由于权重指数低位弱势震荡，影响沪指，并以下跌收盘，但目前仍运行在 5 日均线之上，且量能保持较为充足，

市场走势整体较为健康，权重股休整过后市场仍有继续反弹基础。
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4、概念热点

骨传导耳机

财联社 3月 24 日电，根据 IDC《中国无线耳机市场季度跟踪报告，2022 年第四季度》，2022 年中国蓝牙耳机市

场出货量约 9471 万台，同比下降 18.1%。其中，真无线耳机市场 2022 年出货量超过 6881 万台，同比下降 15.0%。得

益于户外运动的流行以及认知度的提升，骨传导耳机出货量 229 万台，同比增长 123.6%，这也是各类型产品中唯一

增长的形态。2023 年蓝牙耳机市场预计小幅回升 5%，随着渗透率不断提升，市场逐渐呈现饱和状态，在技术功能尚

未出现明显革新的情况下，难以呈现大幅增长，而是逐渐开启结构性调整，延长发展周期。

据 IDC《中国无线耳机市场季度跟踪报告，2022 年第四季度》，2022 年中国蓝牙耳机市场出货量约 9,471 万台，

同比下降 18.1%。其中，真无线耳机市场，2022 年出货量超过 6,881 万台，同比下降 15.0%。经济环境收缩、市场需

求逐渐饱和以及产品功能升级瓶颈共同造成了本次下滑。但得益于户外运动的流行以及认知度的提升，骨传导耳机出

货量 229 万台，同比增长 1236%，这也是各类型产品中唯一增长的形态。

骨传导耳机对比入耳式耳机，能够有效解决佩戴耳朵胀痛，耳机漏音等问题，是智能耳机未来发展方向之一。随

着骨传导技术的成熟，预计骨传导耳机市场将保持高速增长，根据 QY research 预计，2022-2028 年全球骨传导耳机

将保持 23.5%的增速，至 2028 年市场规模有望达到 30 亿美元。

二、重点新闻

新闻 评述

华为新产品搭载这类 AI 功能，边缘

推理正一步步走向成熟

智能模组将 AIGC 触及用户的毛细血管。在 AI 大爆发周期内，迭代和训练

需要的整体算力将会呈指数级增长，增速将会超过单芯片算力增长速度。

因此，未来的 AI 运算将呈现出训练与迭代在云端，推理与内容生产梯度分

布（云侧+雾侧+边缘侧）的格局变化。同时，随着 AIGC 内容进一步进展到

虚拟场景，视频等，流量消耗与时延将成为影响体验的重要一环，而基于

本地算力的推理过程将解决这一痛点。智能模组作为在边缘侧通融合了算

力与通讯功能的产品，是承载边缘推理需求的理想形式。未来结合特定场

景优化并通过模组实现的 AI 功能，将彻底打开 AI 应用的场景与空间。

云计算推动全球数据中心市场，该产

品过去三年迎爆发性增长

光器件作为光模块的上游环节，是其重要组成部分。据 Ovum 统计，光通信

器件市场中，光有源器件占据大部分的市场份额，占比约为 83%，光无源器

件市场份额占比约为 17%。云计算推动全球数据中心市场，有源数通光模块

过去三年来的爆发性增长，同时也加速了行业技术进步和行业不断整合。

机构认为，目前国产光器件处于快速发展阶段，国产高速无源光器件产品

技术持续突破、份额持续提升，光通信产业链有望自光模块持续向上游突

破，短期从光无源器件、光有源器件一直到长期的光芯片产品，实现产业

链的本土完全替代。
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三、涨停复盘
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四、未来大事提醒
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