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医药生物（申万）指数走势 

 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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投资要点： 

 本周SW医药生物行业跑输深300指数。2023年3月20日-3月24日，SW医药

生物行业下跌0.15%，跑输同期沪深300指数约1.87个百分点。SW医药生

物行业三级细分板块中，多数细分板块录得负收益，其中医疗研发外包

和医疗耗材块涨幅居前，分别上涨6.22%和1.60%；中药和医药流通板块

跌幅居前，分别下跌4.12%和2.54%。 

 本周医药生物行业净流入34.97亿元。2023年3月20日-3月24日，陆股通

净流入109.50亿元，其中沪股通净流入48.83亿元，深股通净流入60.68

亿元。申万一级行业中，电子和医药生物净流入额居前，通信和计算机

净流出额居前。本周医药生物行业净流入34.97亿元。 

 行业新闻。3月23日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于进一步

完善医疗卫生服务体系的意见》。《意见》提出，到2025年，医疗卫生

服务体系进一步健全，资源配置和服务均衡性逐步提高，重大疾病防控、

救治和应急处置能力明显增强，中西医发展更加协调，有序就医和诊疗

体系建设取得积极成效。 

 维持对行业的超配评级。本周医药生物继续跑输沪深300指数，整体走

势较弱，前期涨幅居前的中药板块本周出现回调。目前上市公司已经陆

续开始披露2022年年报以及2023年一季报业绩，建议关注业绩有望超预

期的板块和个股。关注板块包括医疗设备：迈瑞医疗（300760）、联影

医疗（688271）、澳华内镜（688212）、海泰新光（688677）、开立医

疗（300633）、键凯科技（688356）、欧普康视（300595）；医药商业：

益丰药房（603939）、大参林（603233）、一心堂（002727）、老百姓

（603883）等；医美：爱美客（300896）、华东医药（000963）等；科

学服务：诺唯赞（688105）、百普赛斯（301080）、优宁维（301166）；

医院及诊断服务：爱尔眼科（300015）、通策医疗（600763）、金域医

学（603882）等；中药：华润三九（000999）、同仁堂（600085）、以

岭药业（002603）；创新药：恒瑞医药（600276）、贝达药业（300558）、

华东医药（000963）等；生物制品：智飞生物（300122）、沃森生物

（300142）、华兰疫苗（301207）等；CXO：药明康德（603259）、凯莱

英（002821）、泰格医药（300347）、昭衍新药（603127）等。 

 风险提示：新冠疫情持续反复，行业竞争加剧，产品降价，产品安全质

量风险，政策风险，研发进度低于预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1SW 医药生物行业跑输沪深 300 指数 

本周 SW 医药生物行业跑输沪深 300 指数。2023 年 3 月 20 日-3 月 24 日，SW 医药生物

行业下跌 0.15%，跑输同期沪深 300 指数约 1.87 个百分点。 

图 1：2023 年 3 月 20 日-3 月 24 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：wind，东莞证券研究所 

1.2 多数细分板块录得负收益 

多数细分板块录得负收益。2023 年 3 月 20 日-3 月 24 日，SW 医药生物行业三级细分板

块中，多数细分板块录得负收益，其中医疗研发外包和医疗耗材块涨幅居前，分别上涨

6.22%和 1.60%；中药和医药流通板块跌幅居前，分别下跌 4.12%和 2.54%。 

图 2：2023 年 3 月 20 日-3 月 24 日 SW 医药生物行业细分板块涨幅（%） 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 

1.3 行业内约 40%个股录得正收益 

行业内约 40%的个股录得正收益。2023 年 3月 20 日-3 月 24 日，SW 医药生物行业约 40%
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的个股录得正收益，约有 60%的个股录得负收益。其中涨幅榜上，南华生物涨幅最大，

周涨幅为 17.86%，有 9 只个股涨幅区间均在 10%-20%；跌幅榜上，昆药集团跌幅最大，

周跌幅 15.06%，有 9只个股跌幅区间在 10%-20%。 

 

1.4 估值 

本周行业估值变化不大。截至 2023 年 3月 24 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 25.0 倍，低于行业 2012 年以来估值中枢，位于 69%的分位；相对沪

深 300 整体 PE溢价率为 120.5%，处于行业 2012 年以来相对沪深 300 溢价率中枢的 58%

分位。本周行业估值变化不大，目前估值处于行业近十年来相对低位区域。 

2.本周陆股通净流入流出情况 

本周医药生物行业净流入 34.97 亿元。2023 年 3 月 20 日-3 月 24 日，陆股通净流入

109.50 亿元，其中沪股通净流入 48.83 亿元，深股通净流入 60.68 亿元。申万一级行业

中，电子和医药生物净流入额居前，通信和计算机净流出额居前。本周医药生物行业净

流入 34.97 亿元。 

图 3：2023 年 3 月 20 日-3 月 24 日 SW 医药生物行业涨幅榜个

股（%） 

图 4：2023 年 3 月 20 日-3 月 24 日 SW 医药生物行业跌幅榜个

股（%） 

  

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 

图 5：SW 医药生物行业 PE（TTM，倍） 图 6：SW 医药生物行业相对沪深 300PE（TTM，剔除负值，倍） 

 

 

资料来源：wind，东莞证券研究所 资料来源：wind，东莞证券研究所 
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图 7：申万一级行业陆股通一周净买入额（2023 年 3 月 20 日-3 月 24 日，亿元） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

3.行业重要新闻 

 行业政策 

 国家卫生健康委关于发布大型医用设备配置许可管理目录（2023年）的通知（国家卫生

健康委，2023/3/21） 

为深入贯彻习近平总书记关于卫生健康工作的重要指示批示精神和党中央、国务院决策

部署，立足卫生健康事业新发展阶段，进一步落实“放管服”改革要求，国家卫生健康

委根据《中华人民共和国基本医疗卫生与健康促进法》《医疗器械监督管理条例》等法

律法规和制度规定，在全面梳理大型医用设备配置管理工作基础上，结合高端医用设备

研发生产和应用现状，对2018年版大型医用设备管理目录进行评估，广泛征求地方卫生

健康行政部门、公立医疗机构、社会办医疗机构、生产企业等相关各方面意见，制定了

《大型医用设备配置许可管理目录（2023年）》，会同有关部门报国务院批准同意。 

 行业新闻 

 中央发布重磅医药利好文件（赛柏蓝，2023/3/23） 

3月23日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于进一步完善医疗卫生服务体系的意

见》（以下简称《意见》）。《意见》提出，到2025年，医疗卫生服务体系进一步健全，

资源配置和服务均衡性逐步提高，重大疾病防控、救治和应急处置能力明显增强，中西

医发展更加协调，有序就医和诊疗体系建设取得积极成效。到2035年，形成与基本实现

社会主义现代化相适应，体系完整、分工明确、功能互补、连续协同、运行高效、富有

韧性的整合型医疗卫生服务体系，医疗卫生服务公平性、可及性和优质服务供给能力明

显增强。 
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4.上市公司重要公告 

 华仁药业 :关于全资子公司硫酸特布他林原料药获得上市申请批准通知书的公告

（2023/3/25） 

近日，华仁药业股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司安徽恒星制药有限公司

（以下简称“安徽恒星制药”）硫酸特布他林原料药收到国家药品监督管理局核准签发

的《化学原料药上市申请批准通知书》（通知书编号：2023YS00127）。 

 新产业:关于公司获得发明专利证书的公告（2023/3/25） 

近日，深圳市新产业生物医学工程股份有限公司（以下简称“公司”）收到国家知识产

权局颁发的1项《发明专利证书》，上述专利保护技术为公司自主研发，应用于公司全自

动化学发光免疫分析仪器MAGLUMI X8。本发明涉及一种医用耗材盒的扫描检测装置，

该装置主要通过在耗材盒抓取装置上设置感应装置，随着抓取装置的平移，即可实现耗

材盒与耗材的双重检测，进而实现精准抓取或放置医用耗材盒。 

 广济药业:关于获评绿色工厂的自愿性信息披露公告（2023/3/25） 

中华人民共和国工业和信息化部办公厅于2023年3月24日发布《工业和信息化部办公厅

关于公布2022年度绿色制造名单的通知》（工信厅节函〔2023〕64号）。经申报单位自

评价、第三方机构评价、省级工业和信息化主管部门评估确认及专家论证、公示等程序，

湖北广济药业股份有限公司（以下简称“广济药业”“公司”）被认定为“绿色工厂”。 

 珍宝岛:关于全资子公司获得药品注册证书的公告（2023/3/25） 

近日，公司全资子公司哈尔滨珍宝制药有限公司收到国家药品监督管理局（以下简称“国

家药监局”）核准签发的盐酸二甲双胍缓释片《药品注册证书》（证书编号：2023S00351）。

盐酸二甲双胍缓释片属于双胍类降血糖药，可减少肝脏葡萄糖的生成量及肠道对葡萄糖

的吸收，并通过增加外周葡萄糖的摄取和利用，提高胰岛素敏感性，降低基础和餐后血

糖。本药为单纯饮食及体育锻炼控制血糖无效的Ⅱ型糖尿病患者的首选，尤其是肥胖和

伴高胰岛素血症者。本药可单用，也可与磺酰脲类药或胰岛素联用。 

 凯因科技:自愿披露关于获得1类新药KW-027注射液药物临床试验批准通知书的公告

（2023/3/25） 

近日，北京凯因科技股份有限公司（以下简称“公司”）收到国家药品监督管理局核准

签发的《药物临床试验批准通知书》，KW-027注射液的临床试验申请获得批准。KW-027

注射液是一种全人源单克隆抗体，本产品为全球首创，为境内外均未上市的治疗用生物

制品。注册分类为治疗用生物制品1类产品。 

 华润双鹤:关于全资子公司华润双鹤利民药业(济南)有限公司胞磷胆碱钠注射液通过仿

制药质量和疗效一致性评价的公告（2023/3/24） 

近日，华润双鹤药业股份有限公司(以下简称“公司”)全资子公司华润双鹤利民药业(济



医药生物行业周报（2023/3/20-2023/3/26） 

7 
 
请务必阅读末页声明。 

 

南)有限公司(以下简称“双鹤利民”)收到了国家药品监督管理局(以下简称“国家药监局”)

颁发的胞磷胆碱钠注射液(以下简称“该药品”)《药品补充申请批准通知书》(通知书编

号：2023B01109，2023B01110)，该药品通过仿制药质量和疗效一致性评价(以下简称

“一致性评价”)。 

5.行业周观点 

维持对行业的超配评级。截至 2023 年 3月 24 日，SW 医药生物行业整体 PE（TTM，整体

法，剔除负值）约 25.0 倍，低于行业 2012 年以来估值中枢，位于 69%的分位；相对沪

深 300 整体 PE溢价率为 120.5%，处于行业 2012 年以来相对沪深 300 溢价率中枢的 58%

分位。本周行业估值变化不大，目前估值处于行业近十年来相对低位区域。本周医药生

物继续跑输沪深 300 指数，整体走势较弱，前期涨幅居前的中药板块本周出现回调。目

前上市公司已经陆续开始披露 2022 年年报以及 2023 年一季报业绩，建议关注业绩有望

超预期的板块和个股。关注板块包括医疗设备：迈瑞医疗（300760）、联影医疗（688271）、

澳华内镜（688212）、海泰新光（688677）、开立医疗（300633）、键凯科技（688356）、

欧普康视（300595）；医药商业：益丰药房（603939）、大参林（603233）、一心堂（002727）、

老百姓（603883）等；医美：爱美客（300896）、华东医药（000963）等；科学服务：

诺唯赞（688105）、百普赛斯（301080）、优宁维（301166）；医院及诊断服务：爱尔

眼科（300015）、通策医疗（600763）、金域医学（603882）等；中药：华润三九（000999）、

同仁堂（600085）、以岭药业（002603）；创新药：恒瑞医药（600276）、贝达药业（300558）、

华东医药（000963）等；生物制品：智飞生物（300122）、沃森生物（300142）、华兰

疫苗（301207）等；CXO：药明康德（603259）、凯莱英（002821）、泰格医药（300347）、

昭衍新药（603127）等。 

6.风险提示 

（1）疫情反复风险。新冠疫情持续反复影响行业内部分公司经营。 

表 1：建议关注标的理由 

证券代码 证券简称 建议关注标的的推荐理由 

600763 通策医疗 国内领先的口腔医疗服务平台，业绩有望疫后修复 

000963 华东医药 公司业绩保持稳定增长，医美板块持续发力 

300760 迈瑞医疗 国产医疗器械龙头，上半年业绩保持稳增，持续加大研发，丰富品类，开拓国内外市场 

300633 开立医疗 内镜产品快速放量，业绩持续高增 

301207 华兰疫苗 国内流感疫苗龙头企业，近期各地甲流进入高发期 

300122 智飞生物 国内疫苗龙头企业，代理HPV疫苗加速放量 

600276 恒瑞医药 国内创新药龙头企业，出海工作稳步推进 

000999 华润三九 国内品牌中药龙头，中药板块受政策倾斜照顾 

300558 贝达药业 国内创新药领先企业，市场对创新药情绪回暖 

300015 爱尔眼科 眼科连锁医院龙头，业绩保持稳健增长 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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（2）行业政策风险。如医保控费，部分药品集采后降价幅度较大。 

（3）研发进展低于预期风险。研发过程中存在较大的不确定性，研发进展可能低于预期。 

（4）产品安全质量风险等。部分产品可能存在一定质量风险。 

（5）原料价格波动风险。原材料价格波动大对企业经营造成不利影响。 

（6）竞争加剧风险。部分产品竞争格局恶化可能将影响到企业盈利及成长性。 

（7）其他风险，包括但不限于：汇率波动、贸易摩擦、核心人才流失、技术迭代等风险。 
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