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本期内容提要： 

➢ 本周市场表现：本周钢铁板块上涨 3.67%，表现优于大盘；其中，特

钢板块上涨 3.69%，长材板块上涨 3.68%，板材板块上涨 3.61%；铁

矿石板块上涨 5.98%，钢铁耗材板块上涨 3.16%，贸易流通板块下跌

0.878%。 

➢ 供给情况。截至 10 月 10 日，样本钢企高炉产能利用率 90.6%，周环

比下降 0.10 百分点。截至 10 月 10 日，样本钢企电炉产能利用率 51.

1%，周环比增加 0.24 百分点。截至 10 月 10 日，五大钢材品种产量

753.5 万吨，周环比下降 2.44 万吨，周环比下降 0.32%。截至 10 月

10 日，日均铁水产量为 241.54 万吨，周环比下降 0.27 万吨，同比增

加 13.52 万吨。 

➢ 需求情况。截至 10 月 10 日，五大钢材品种消费量 751.4 万吨，周环

比下降 153.39 万吨，周环比下降 16.95%。截至 10月 17 日，主流贸

易商建筑用钢成交量 9.1 万吨，周环比下降 1.78 万吨，周环比下降 1

6.27%。 

➢ 库存情况。截至 10 月 10 日，五大钢材品种社会库存 1128.2 万吨，

周环比增加 69.23 万吨，周环比增加 6.54%，同比增加 23.34%。截

至 10月 10 日，五大钢材品种厂内库存 472.6 万吨，周环比增加 58.6

3 万吨，周环比增加 14.16%，同比增加 19.52%。 

➢ 钢材价格&利润。截至 10 月 11 日，普钢综合指数 3460.3 元/吨，周

环比下降 20.27 元/吨，周环比下降 0.58%，同比下降 11.65%。截至

10 月 11 日，特钢综合指数 6614.9 元/吨，周环比下降 28.26 元/吨，

周环比下降 0.43%，同比下降 3.68%。截至 10月 10 日，螺纹钢高炉

吨钢利润为-22 元/吨，周环比下降 52.0 元/吨，周环比下降 173.3

3%。截至 10 月 11 日，建筑用钢电炉平电吨钢利润为-152 元/吨，周

环比下降 17.0 元/吨，周环比下降 12.59%。 

➢ 原燃料情况。截至 10 月 11 日，日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%

Fe）为 793 元/吨，周环比上涨 6.0 元/吨，周环比上涨 0.76%。截至

10 月 11 日，京唐港主焦煤库提价为 1660 元/吨，周环比下跌 50.0 元

/吨。截至 10 月 11 日，一级冶金焦出厂价格为 1770 元/吨，周环比增

加 55.0 元/吨。截至 10 月 10 日，样本钢企焦炭库存可用天数为 11.4

2 天，周环比下降 0.2 天，同比增加 0.6 天。截至 10 月 10 日，样本

钢企进口铁矿石平均可用天数为 23.51 天，周环比下降 3.9 天，同比

增加 2.2 天。截至 10 月 10 日，样本独立焦化厂焦煤库存可用天数为

11.65 天，周环比下降 1.0 天，同比增加 0.7 天。 

➢ 本周，截至 10 月 10 日，日均铁水产量为 241.54 万吨，周环比下降

0.27 万吨，同比增加 13.52 万吨。五大钢材品种社会库存周环比增加

6.54%，五大钢材品种厂内库存周环比增加 14.16%。本周，日照港
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澳洲粉矿（62%Fe）上涨 6.0 元/吨，京唐港主焦煤库提价下跌 50.0

元/吨。需注意的是，据应急管理部获悉，11 月份，22 个中央安全生

产考核巡查组将陆续进驻 31 个省、自治区、直辖市和新疆生产建设

兵团开展年度考核巡查。受理范围主要包括：涉及安全生产相关的重

大问题隐患、安全生产非法违法行为等，同时受理有关部门和企业一

线干部职工反映各级各部门在落实安全生产责任上存在的问题、加强

和改进安全生产工作的建议。此外，近期国家发展改革委、市场监管

总局发布《关于治理价格无序竞争维护良好市场价格秩序的公告》。

《公告》提出，价格竞争是市场竞争的重要方式之一，但无序竞争会

对行业发展、产品创新、质量安全等造成负面影响，不利于国民经济

健康发展。国家支持公平、公开、合法的市场竞争，维护正常的价格

秩序。总体上，反内卷背景下，通过安全生产监查及抑制无序竞争和

过剩产能释放，钢铁行业产能管理有望进一步加强。我们认为，在海

外关税影响下，出口占比较低的普钢公司受影响较小，叠加国家“稳

增长”政策下，房地产、基建等行业用钢需求有望边际改善。当前，

普钢吨钢利润可观，在行业“反内卷”背景下，普钢公司业绩改善空

间较大，有望迎来价值修复，钢铁板块亦有望迎来配置良机。 

➢ 投资建议：虽然钢铁行业现阶段面临供需矛盾突出等困扰，行业利润

整体下行，但伴随系列“稳增长”政策纵深推进，钢铁需求总量有望

在房地产筑底企稳、基建投资稳中有增、制造业持续发展、钢铁出口

高位等支撑下保持平稳或甚至边际略增，反观平控政策预期下钢铁供

给总量趋紧且产业集中度持续趋强，钢铁行业供需总体形势有望维持

平稳。与此同时，经济高质量发展和新质生产力宏观趋势下，特别是

受益于能源周期、国产替代、高端装备制造的高壁垒高附加值的高端

钢材有望充分受益。总体上，我们认为未来钢铁行业产业格局有望稳

中趋好，叠加当前部分公司已经处于价值低估区域，现阶段仍具结构

性投资机遇，尤其是拥有较高毛利率水平的优特钢企业和成本管控力

度强、具备规模效应的龙头钢企，未来存在估值修复的机会，维持行

业“看好”评级。建议关注：1）设备先进性高、环保水平优的区域

性龙头企业山东钢铁、华菱钢铁、首钢股份、沙钢股份、三钢闽光

等；2）布局整合重组、具备优异成长性的宝钢股份、南钢股份、马

钢股份、新钢股份、鞍钢股份等；3）充分受益新一轮能源周期的优

特钢企业中信特钢、久立特材、方大特钢、常宝股份、武进不锈、友

发集团等；4）具备突出竞争优势的高壁垒上游原料供应企业首钢资

源、河钢资源、方大炭素等。 

➢ 风险因素：地产进一步下行；钢铁冶炼技术发生重大革新；钢铁工业

高质量发展进程滞后；钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化；钢材

出口面临目的国关税壁垒。 
   

 



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  4 

 

  

 

              目 录 
                                             

                                             

一、 本周钢铁板块及个股表现：钢铁板块表现劣于大盘 ................................................................. 5 

二、本周核心数据 ................................................................................................................................. 6 

三、上市公司估值表及重点公告 ....................................................................................................... 13 

四、 本周行业重要资讯 ...................................................................................................................... 15 

五、 风险因素 ...................................................................................................................................... 16 

 
 

  表 目 录 

 
表 1：五大钢材品种产量（万吨）） ..................................................................................................................... 6 

表 2：五大钢材品种消费量（万吨） ..................................................................................................................... 7 

表 3：五大钢材品种社会库存（万吨）） ............................................................................................................ 8 

表 4：五大钢材品种厂内库存（万吨） ................................................................................................................. 8 

表 5：钢材分品种价格（元/吨）） ........................................................................................................................ 9 

表 6：重点上市公司估值表 ......................................................................................................................................12 

 

 

 

图 目 录 
图 1：各行业板块一周表现（%） ............................................................................................................................ 5 

图 2：钢铁三级板块涨跌幅（%） ............................................................................................................................ 5 

图 3：钢铁板块个股表现（%） ................................................................................................................................. 5 

图 4：247 家钢铁企业：日均铁水产量（万吨） ............................................................................................... 6 

图 5：247 家钢铁企业：高炉产能利用率（%） ................................................................................................. 6 

图 6：87 家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%） ............................................................................................... 6 

图 7：五大品种钢材合计产量（万吨）................................................................................................................. 6 

图 8：样本钢企高炉检修容积（立方米） ..........................................................................................................10 

图 9：五大品种钢材消费量（万吨） ..................................................................................................................... 7 

图 10：主流贸易商建筑用钢成交量（万吨） ..................................................................................................... 7 

图 11：30 大中城市:商品房成交面积（万立方米） ......................................................................................... 7 

图 12：地方政府专项债净融资额（亿元） ......................................................................................................... 7 

图 13：五大钢材品种社会库存（万吨） .............................................................................................................. 8 

图 14：五大钢材品种厂内库存（万吨） .............................................................................................................. 8 

图 15：普钢价格综合指数（元/吨） ...................................................................................................................... 9 

图 16：特钢价格综合指数（元/吨） ...................................................................................................................... 9 

图 17：螺纹钢高炉吨钢利润（元/吨） ...............................................................................................................10 

图 18：螺纹钢电炉吨钢利润（元/吨） ...............................................................................................................10 

图 19：样本钢企盈利率（%） .................................................................................................................................10 

图 20：热轧板卷、螺纹期现货基差（元/吨） .................................................................................................11 

图 21：焦炭、焦煤、铁矿石期现货基差（元/吨）........................................................................................11 

图 22：日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）（元/吨） .......................................................................12 

图 23：京唐港山西主焦煤库提价（元/吨） ......................................................................................................12 

图 24：河北唐山一级冶金焦出厂价（元/吨） .................................................................................................12 

图 25： 独立焦化企业：吨焦平均利润（元/吨） ...........................................................................................12 

图 26：铁水成本与废钢价格价差（元/吨） ......................................................................................................12 

 



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  5 

一、 本周钢铁板块及个股表现：钢铁板块表现优于大盘 

本周钢铁板块上涨 3.67%，表现优于大盘；本周沪深 300 下跌 0.51%到 4616.83；涨跌幅前三的行业分别是有

色金属(4.34%)、煤炭(4.30%)、钢铁(3.67%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

    
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

本周特钢板块上涨 3.69%，长材板块上涨 3.68%，板材板块上涨 3.61%；铁矿石板块上涨 5.98%，钢铁耗材板

块上涨 3.16%，贸易流通板块下跌 0.878%。 

图 2：钢铁三级板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 
本周钢铁板块中涨跌幅前三的分别为金岭矿业(13.27%)、广大特材(10.86%)、中信金属(10.24%)。 

图 3：钢铁板块个股表现（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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二、本周核心数据 

1、供给 

⚫ 日均铁水产量：截至 10 月 10日，日均铁水产量为 241.54万吨，周环比下降 0.27 万吨，周环比下降 0.11%，

同比增加 5.93%。 

⚫ 高炉产能利用率：截至 10月 10日，样本钢企高炉产能利用率 90.6%，周环比下降 0.10百分点。 

⚫ 电炉产能利用率：截至 10月 10日，样本钢企电炉产能利用率 51.1%，周环比增加 0.24百分点。 

⚫ 五大钢材品种产量：截至 10 月 10日，五大钢材品种产量 753.5万吨，周环比下降 2.44 万吨，周环比下降 0.

32%。 

图 4：247 家钢铁企业：日均铁水产量（万吨）  图 5：247 家钢铁企业：高炉产能利用率（%） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 6：87 家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%）  图 7：五大品种钢材合计产量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2025/10/10 203 86 213 88 162 753

2025/10/3 207 88 214 88 159 756

周变动 -4 -2 0 0 3 -2

环比 -1.75% -2.53% -0.04% 0.05% 2.17% -0.32%

2024/10/11 236 92 209 84 144 764

年变动 -33 -6 5 4 19 -11

同比 -13.91% -6.17% 2.22% 4.96% 13.05% -1.44%

表1：五大钢材品种产量（万吨）

五大钢材品种产量

资料来源：钢联，信达证券研发中心  
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2、需求 

⚫ 五大钢材品种消费量：截至 10 月 10 日，五大钢材品种消费量 751.4 万吨，周环比下降 153.39 万吨，周环比

下降 16.95%。 

⚫ 建筑用钢成交量：截至 10 月 17 日，主流贸易商建筑用钢成交量 9.1 万吨，周环比下降 1.78 万吨，周环比下

降 16.27%。 

⚫ 30 大中城市商品房成交面积：截至 2025 年 10 月 5 日，30 大中城市商品房成交面积为 144.4 万平方米，

周环比下降 106.3 万平方米。 

⚫ 地方政府专项债净融资额：截至 10月 12日，地方政府专项债净融资额为 55414亿元，累计同比增加 61.

76%。 

图 8：五大品种钢材消费量（万吨）  图 9：主流贸易商建筑用钢成交量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2025/10/10 153 69 295 80 154 751

2025/10/3 241 90 325 90 160 905

周变动 -88 -21 -30 -9 -6 -153

环比 -36.46% -22.85% -9.12% -10.47% -3.73% -16.95%

2024/10/11 249 90 316 86 153 893

年变动 -95 -20 -21 -5 1 -141

同比 -38.36% -22.60% -6.63% -6.41% 0.41% -15.84%

表2：五大钢材品种消费量（万吨）

五大钢材品种消费量

资料来源：钢联，信达证券研发中心  

图 10：30 大中城市:商品房成交面积（万立方米）  图 11：地方政府专项债净融资额（亿元） 

 

 

 

资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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3、库存 

⚫ 五大钢材品种社会库存：截至 10 月 10 日，五大钢材品种社会库存 1128.2 万吨，周环比增加 69.23 万吨，周

环比增加 6.54%，同比增加 23.34%。 

⚫ 五大钢材品种厂内库存：截至 10月 10日，五大钢材品种厂内库存 472.6万吨，周环比增加 58.63万吨，周环

比增加 14.16%，同比增加 19.52%。 

 

图 12：五大钢材品种社会库存（万吨）  图 13：五大钢材品种厂内库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2025/10/10 467 77 329 144 111 1128

2025/10/3 443 74 299 138 104 1059

周变动 24 2 30 6 7 69

环比 5.40% 3.07% 9.99% 4.29% 6.86% 6.54%

2024/10/11 302 60 298 127 127 915

年变动 165 16 31 17 -16 213

同比 54.54% 27.40% 10.46% 13.13% -12.37% 23.34%

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2025/10/10 192 66 84 43 87 473

2025/10/3 159 50 81 40 85 414

周变动 33 17 2 3 3 59

环比 21.04% 33.68% 2.96% 7.98% 3.43% 14.16%

2024/10/11 138 54 85 44 75 395

年变动 54 13 -2 -1 13 77

同比 38.90% 24.18% -1.84% -2.22% 17.32% 19.52%

五大钢材品种厂内库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表3：五大钢材品种社会库存（万吨）

五大钢材品种社会库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表4：五大钢材品种厂内库存（万吨）
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4、价格&利润 

 

钢材价格： 

● 
普钢综合指数：截至 10月 11日，普钢综合指数 3460.3元/吨，周环比下降 20.27元/吨，周环比

下降 0.58%，同比下降 11.65%。 

● 
特钢综合指数：截至 10月 11日，特钢综合指数 6614.9元/吨，周环比下降 28.26元/吨，周环比

下降 0.43%，同比下降 3.68%。 

 

图 14：普钢价格综合指数（元/吨）  图 15：特钢价格综合指数（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 

螺纹钢：

HRB400E

：Φ12

高线：

HPB300：

Φ8

冷轧板卷：

0.5mm

热轧板

卷：3mm

普中板：

8mm

造船板：

20mm

H型钢：

300*300

工字钢：

25#

槽钢：

16#

2025/10/11 3345 3418 4144 3443 3822 3948 3358 3465 3438

2025/9/29 3360 3432 4146 3463 3833 3958 3375 3479 3455

周变动 -15 -14 -2 -20 -11 -10 -17 -14 -17

环比 -0.45% -0.41% -0.05% -0.58% -0.29% -0.25% -0.50% -0.40% -0.49%

2024/10/11 3976 4020 4469 3723 4077 4173 3650 3857 3760

年变动 -631 -602 -325 -280 -255 -225 -292 -392 -322

同比 -15.87% -14.98% -7.27% -7.52% -6.25% -5.39% -8.00% -10.16% -8.56%

表5：钢材分品种价格（元/吨）

钢材分品种价格

资料来源：钢联，信达证券研发中心
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钢厂利润： 

 

● 
全国平均铁水成本：截至 10月 10日，全国平均铁水成本为 2384元/吨，周环比增加 18.0元/

吨。 

● 
电炉吨钢利润：截至 10月 11日，建筑用钢电炉平电吨钢利润为-152元/吨，周环比下降 17.0元

/吨，周环比下降 12.59%。 

● 
高炉吨钢利润：截至 10月 10日，螺纹钢高炉吨钢利润为-22元/吨，周环比下降 52.0元/吨，周

环比下降 173.33%。 

● 
247家钢铁企业盈利率：截至 10月 10日，247家钢铁企业盈利率为 56.28%，周环比下降

0.4pct。 

 

图 16：全国平均铁水成本（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
 
图 17：螺纹钢高炉吨钢利润（元/吨）  图 18：建筑用钢电炉吨钢利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
 
图 19：样本钢企盈利率（%） 
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资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 

 

期现货基差： 

● 热轧基差：截至 10月 10日，热轧板卷现货基差为 65元/吨，周环比增加 23.0 元/吨。 

● 螺纹基差：截至 10月 10日，螺纹钢现货基差为 147 元/吨，周环比增加 24.0 元/吨。 

● 焦炭基差：截至 10月 10日，焦炭现货基差为-86.5 元/吨，周环比增加 29.5 元/吨。 

● 焦煤基差：截至 10月 10日，焦煤现货基差为 54.5元/吨，周环比增加 64.0元/吨。 

● 铁矿石基差：截至 10月 10日，铁矿石现货基差为-7元/吨，周环比增加 3.5元/吨。 

 

图 20：热轧板卷、螺纹期现货基差（元/吨）  图 21：焦炭、焦煤、铁矿石期现货基差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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5、原料 

价格&利润： 

● 
港口铁矿石价格：截至 10月 11日，日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）为 793元/吨，周环比

上涨 6.0元/吨，周环比上涨 0.76%。 

● 港口炼焦煤价格：截至 10月 11日，京唐港主焦煤库提价为 1660元/吨，周环比下跌 50.0元/吨。 

● 一级冶金焦价格：截至 10月 11日，一级冶金焦出厂价格为 1770元/吨，周环比增加 55.0元/吨。 

● 
焦企吨焦利润：截至 10月 10日，独立焦化企业吨焦平均利润为 9元/吨，周环比增加 45.0元/

吨。 

● 铁废价差：截至 10月 11日，铁水废钢价差为 78.6元/吨，周环比增加 42.4元/吨。 

 

图 22：日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）（元/吨）  图 23：京唐港山西主焦煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 
图 24：河北唐山一级冶金焦出厂价（元/吨）  图 25： 独立焦化企业：吨焦平均利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 26：铁水成本与废钢价格价差（元/吨）   

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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三、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

收盘价股票名称

资源收盘价和财务单位为人民币；收盘价截至10月10日。
资料来源：IFind、信达证券研发中心  注：华菱钢铁为信达能源钢铁预测，其他公司业绩预测为同花顺一致预测；首钢

P/EEPS（元/股）归母净利润(亿元)

表6：重点上市公司估值表

11.112.315.021.91.711.551.260.8711.210.18.35.718.97河钢资源

12.013.215.19.10.220.200.170.2811.010.08.814.12.59首钢资源

7.17.78.88.60.850.780.690.707.67.16.26.36.03常宝股份

12.113.515.017.02.171.961.761.5521.219.117.214.926.35久立特材

6.47.28.18.32.842.522.252.1910.49.28.28.118.20甬金股份

10.411.412.513.81.351.241.121.0268.162.456.751.314.06中信特钢

22.425.330.049.10.480.430.360.222.72.42.01.310.81武进不锈

10.511.512.914.70.510.470.420.3731.728.925.922.65.38南钢股份

9.810.412.022.20.660.630.540.2930.126.723.020.36.52华菱钢铁

12.213.715.521.40.600.530.470.34130.0115.6101.973.67.26宝钢股份

2027E2026E2025E2024A2027E2026E2025E2024A2027E2026E2025E2024A

 

 

 

 

2、上市公司重点公告

【华菱钢铁】湖南华菱钢铁股份有限公司关于回购公司股份的进展公告 2025-67：湖南华菱钢铁股份有限公司（以

下简称“公司”）于 2025 年 1 月 20 日召开了第八届董事会第二十八次会议、第八届监事会第二十一次会议，于

2025 年 2 月 14 日召开了 2025 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》，公司将使

用不低于人民币 20,000 万元（含）且不超过人民币 40,000 万元的自有资金或自筹资金，在回购股份价格不超过

5.80元/股（含）的条件下，通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式回购公司股份3,448.28万股（含）

~6,896.55 万股，占公司总股本的比例为 0.50%~1.00%（按最高回购价格测算）。具体回购股份数量及比例，以回

购期限届满或者回购实施完毕时实际回购的股份数量及占公司总股本的比例为准。本次回购股份将全部用于注销

并减少公司注册资本，实施期限为自股东大会审议通过回购股份方案之日起不超过 12个月。

【友发集团】关于公司 2025 年度对外担保预计的进展公告：公司于 2024 年 12 月 30 日召开 2024 年第六次临时股

东大会，审议通过了《关于预计 2025 年度提供与接受担保额度的议案》。在该担保计划范围内，2025 年 9 月 1 日

至 9 月 30 日，公司为子公司（含分公司、孙公司，下同）提供的（已开始使用授信额度的）担保合同金额为

32,500.00 万元；截至 2025 年 9 月 30 日，公司（为实际使用的授信额度提供的）担保余额为 477,429.43 万

元。2025 年 9 月份发生的担保中不存在反担保；截至本公告披露日，公司无逾期担保。
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【凌钢股份】凌源钢铁股份有限公司可转债转股结果暨股份变动公告：公司本次发行的“凌钢转债”的转股期为

2020 年 10月 19 日至 2026 年 4 月 12 日。自 2025年 7月 1 日至 2025年 9月 30 日期间，“凌钢转债”本季度转股

金额为人民币 25,000 元，因转股形成的股份数量为 12,687 股。截至 2025 年 9 月 30 日，累计已有人民币

222,998,000 元“凌钢转债”转为公司普通股，累计因转股形成的股份数量为 81,095,079 股，占“凌钢转债”转

股前公司已发行股份总额的 2.9265%。未转股可转债情况：尚未转股的“凌钢转债”金额为 217,001,000 元，占

“凌钢转债”发行总量的比例为 49.3184% 

【金岭矿业】2025年半年度分红派息实施公告：2025年 8月 21日，公司召开第十届董事会第八次会议审议通过了

《关于 2025 年半年度利润分配预案的议案》，具体内容如下：以公司当前总股本 595,340,230 股为基数，向截至

分红派息公告确定的股权登记日登记在册的全体股东按每 10 股派发现金股利 0.50 元（含税），共计派发现金

29,767,011.50 元。本次利润分配不送红股，不以资本公积金转增股本。若因可转债转股、股份回购、股权激励期

权行权等原因导致股本发生变动的，公司将按照分配比例不变的原则对分配总额进行调整。 
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四、 本周行业重要资讯 

1、钢材库存转降，表需创两个半月高位：本周五大钢材品种库存减少 0.6%至 1510.61 万吨，为 7月末以来首次环

降，总产量增加 1.11%至 864.93万吨，表观需求较上周增加 23.73万吨至 874.06，创两个半月新高，增幅达

2.79%。具体来看，螺纹产量微增，社会库存减少 2.75%，表观需求继续增加近 5%至 220.44万吨，达超两个月高

位；线材、冷轧及中厚板产量均环增逾 3%，但线材库存增加 3.71%，表需回落，而冷轧及中厚板库存下降，表需

分别环增 7.35%和 5.15%；仅有热轧产量下降，但其库存小幅增加，表需微降 0.04%。目前看，节前下游终端有补

库需求，钢市供需大体平衡，钢厂库存压力不大，利好钢材价格走势。（资料来源：

https://mp.weixin.qq.com/s/HO4v14gKzRGPylVd72Moww） 

2、欧盟公布钢铁进口限制措施，上调关税至 50%：欧盟 7日公布钢铁进口限制措施，拟大幅削减可享受关税豁免

的钢铁进口配额，将钢铁关税从 25%上调至 50%。根据欧盟委员会当日发布的公告，欧盟拟将年度钢铁进口配额设

定为 1830万吨，较 2024年钢铁进口配额减少 47%。对于配额外进口钢铁，欧盟拟加征 50%关税，较当前 25%关税

增加一倍。目前看，因贸易摩擦加剧和下游成本上升风险，长期利空钢价走势。（资料来源：

https://mp.weixin.qq.com/s/EVBrjizBd3Oduv8iSOr6kw） 

3、22个中央安全生产考核巡查组将陆续进驻：据应急管理部获悉，11月份，22个中央安全生产考核巡查组将陆

续进驻 31个省、自治区、直辖市和新疆生产建设兵团开展年度考核巡查。据悉，10月 9日至 10月 31日，国务院

安全生产委员会办公室将通过互联网、电话、信件等 3 种途径，受理群众反映和职工报告问题隐患线索。受理范

围主要包括：涉及安全生产相关的重大问题隐患、安全生产非法违法行为等，同时受理有关部门和企业一线干部

职工反映各级各部门在落实安全生产责任上存在的问题、加强和改进安全生产工作的建议。（资料来源：

https://mp.weixin.qq.com/s/uODNOT38NgSioXJkHeMKaw） 

4、两部门治理价格无序竞争，维护良好市场价格秩序：国家发展改革委、市场监管总局发布《关于治理价格无序

竞争维护良好市场价格秩序的公告》。《公告》提出，价格竞争是市场竞争的重要方式之一，但无序竞争会对行

业发展、产品创新、质量安全等造成负面影响，不利于国民经济健康发展。国家支持公平、公开、合法的市场竞

争，维护正常的价格秩序。目前看，《公告》通过抑制无序竞争和过剩产能释放，缓解供需失衡压力，利好钢价

走势。（资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/uODNOT38NgSioXJkHeMKaw） 
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五、风险因素 

1) 地产进一步下行。 

2) 钢铁冶炼技术发生重大革新。 

3) 钢铁工业高质量发展进程滞后。 

4) 钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化。 

5) 钢材出口面临目的国关税壁垒。 

[Table_Introduction]  
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


