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欧盟《净零工业法案》简析 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：欧盟《净零工业法案》简析 

欧盟发布《净零工业法案》提案，旨在强力扶持绿色产业。3 月 16 日，欧盟发布

《净零工业法案》（Net Zero Industry Act，后文简称《法案》）提案，旨在加快本

土清洁能源制造业发展，确保供应链安全稳定，也是对标美国的《通胀削减法案》。 

《法案》设定了基本目标—到 2023 年，“净零技术制造能力”至少能够满足欧盟

2030 年气候与能源目标的 40%的年度需求。目前，欧盟约 1/4 的电动汽车和电

池、以及几乎全部的光伏组件都源自进口，其中大部分来自中国。 

被列入《法案》的战略净零技术包括以下 8 项：光伏与光热、陆风与海上可再生

能源、电池/储能、热泵和地热、电解槽和燃料电池、可持续的生物气/生物甲烷、

碳捕获与存储（CCS）、电网技术。净零技术不仅指最终的产品或组件，还包括各

技术核心部分的主要上游部件，例如光伏用逆变器，硅锭，硅片；电池正负极等。

欧盟还要求成员国于今年 6 月提交各自相应的计划（NECPs），预计到时会有更

详细的计划出台。 

中国目前市场份额较大，需要提前考虑应对措施。《法案》中的战略净零技术，在

项目审批、融资贷款、补贴等方面都会获得支持，这些领域在全球层面将会面临

更激烈的竞争。中国在光伏和动力电池领域目前占据至少 60%的份额，而这也是

欧盟欲重点投资的对象，中国相关企业需要提前考虑应对措施。 

投资策略：  

建议关注技术实力领先的动力电池企业，比如宁德时代。 

市场回顾：  

 电力设备行业本周涨跌幅为 3.18%，在申万 31 个一级行业中，排在第 5 位。 

 电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周沪深 300、上证指数、深证成指、创业

板指的涨跌幅分别为 1.72%，0.46%，3.16%和 3.34%。 

 在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网

设备涨跌幅分别为 4.93%，3.78%，2.29%，1.66%、4.69%和 1.61%。 

 电池版块周涨幅前五个股分别为：昆工科技，蔚蓝锂芯，紫建电子，国轩高科，

亿纬锂能。 

 电池版块周跌幅前五个股分别为：骄成超声，丰元股份，长远锂科，长虹能源，

诺德股份。 

行业热点： 

安徽最大储能电站纳入电网统一调度。 

风险提示： 

新能源车销量不及预期，地缘政治风险。 
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行业基本资料  

股票家数 330 

行业平均市盈率 25.94 

市场平均市盈率 11.98 
 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind, 申港证券研究所 
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1. 每周一谈：欧盟《净零工业法案》简析 

欧盟发布《净零工业法案》提案，旨在强力扶持绿色产业。3 月 16 日，欧盟发布

《净零工业法案》（Net Zero Industry Act，后文简称《法案》）提案，旨在加快本土

清洁能源制造业发展，确保供应链安全稳定，也是对标美国的《通胀削减法案》。 

《法案》设定了基本目标—到 2023 年，“净零技术制造能力”至少能够满足欧盟

2030 年气候与能源目标的 40%的年度需求。目前，欧盟约 1/4 的电动汽车和电池、

以及几乎全部的光伏组件都源自进口，其中大部分来自中国。 

被列入《法案》的战略净零技术包括以下 8 项：光伏与光热、陆风与海上可再生能

源、电池/储能、热泵和地热、电解槽和燃料电池、可持续的生物气/生物甲烷、碳捕

获与存储（CCS）、电网技术。净零技术不仅指最终的产品或组件，还包括各技术核

心部分的主要上游部件，例如光伏用逆变器，硅锭，硅片；电池正负极等。欧盟还

要求成员国于今年 6 月提交各自相应的计划（NECPs），预计到时会有更详细的计

划出台。 

表1：《法案》提出的 8 大战略净零技术及本土化生产目标 

8 大战略净零技术 2030 欧盟本土产能目标 

光伏与光热 至少 30 GW（光伏，DC） 

陆风与海上可再生能源 36 GW（风能） 

电池/储能 550 GWh（电池），欧洲电池年需求的 90% 

热泵和地热 31 GW（热泵） 

电解槽和燃料电池 1 千万吨氢气，100 GW 电解槽 

生物气/生物甲烷 / 

碳捕获与存储（CCS） 5 千万吨/年 注入能力 

电网 / 

资料来源：欧盟官网，申港证券研究所 

欧盟目前制造能力与期望目标相差较大。《法案》中设定的 5 大技术份额和产能目

标如下： 

 为了增加欧盟光伏产业链的竞争力和提高光伏供应链安全稳定性，到 2030 年光

伏产能至少要达到 30 GW（直流功率），等价于欧盟光伏需求的 45%，目标产能

是现有产能的 24 倍。 

 欧盟的风能和热泵制造商欲巩固他们的竞争优势，并想于 2030 年扩大其市场份

额到 85%和 60%。 

 关于电池技术，欧盟 2030 本土化的目标是 90%，目标产能是现有产能的 732%。

此外电池所需的投资最大，约占 5 项技术总投资的 77%。 

 对于电解槽，欧盟的目标是 100%本土化生产。 

 达到以上产能，这 5 项技术约需投资 888.5 亿欧元。 
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表2：欧盟目前制造能力与期望目标 

技术 
2030 年

需求 

目前欧盟

制造能力 

2030 欧盟本土

生产目标份额 

2030 欧盟本土

制造产能目标 

需新增加

的产能 

目标产能/现

有产能 

需要的投资

（亿欧） 

占总投资

比例 

风力 42 13 85% 36 23 277% 60.73 7% 

光伏 53 1 45% 24 22 2400% 75.79 9% 

热泵 51 14 60% 31 17 221% 56.24 6% 

电池 610 75 90% 549 474 732% 682.44 77% 

电解槽 25 2.3 100% 22 22 957% 13.32 1% 

合计  888.52 100% 

资料来源：欧盟官网，申港证券研究所 

注：电池的产能单位是 GWh/y，其他技术产能单位是 GW/y，此处光伏产能是以交流功率表示，24GW 交流功率相当于约 30GW 的直流功率 

中国目前市场份额较大，需要提前考虑应对措施。《法案》中的战略净零技术，在项

目审批、融资贷款、补贴等方面都会获得支持，这些领域在全球层面将会面临更激

烈的竞争。中国在光伏和动力电池领域目前占据至少 60%的份额，而这也是欧盟欲

重点投资的对象，中国相关企业需要提前考虑应对措施。 

图1：目前中国相关净零技术制造能力与份额 

 

资料来源：欧盟官网，申港证券研究所 
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投资建议：建议关注技术实力领先的动力电池企业，比如宁德时代。 

2. 电新行业本周市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为 3.18%，在申万 31 个一级行业中，排在第 5 位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周沪深 300、上证指数、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为 1.72%，0.46%，3.16%和 3.34%。 

在细分版块中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为 4.93%，3.78%，2.29%，1.66%、4.69%和 1.61%。 

电池版块周涨幅前五个股分别为：昆工科技，蔚蓝锂芯，紫建电子，国轩高科，亿

纬锂能。 

电池版块周跌幅前五个股分别为：骄成超声，丰元股份，长远锂科，长虹能源，诺

德股份。 

图2：本周各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

图3：重点指数周涨跌幅  图4：电力设备版块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图5：电池版块周涨幅前五  图6：电池版块周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

3. 锂电行业重点材料价格数据 

图7：碳酸锂和单水氢氧化锂价格（万元/吨）  图8：电池价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图9：正极材料价格（万元/吨）  图10：六氟磷酸锂价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图11：国产中端不同规格隔膜价格（元/平方米）  图12：电解液价格（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

4. 行业重要新闻事件 

安徽最大储能电站纳入电网统一调度。近日，国网淮北供电公司数字化工作部完成

安徽最大的储能电站——皖能储能电站调度电话的环网运行接入工作。这意味着该

电站正式接入国家电网统一指挥和统一调度系统。皖能储能电站位于淮北市烈山区

宋疃镇，一期工程于 2023 年 2 月 7 日正式投运，是目前安徽省规模最大的电网侧

大容量独立共享储能电站。该电站通过 220kV 升压站接入安徽电网，对于提升新能

源发电的配置空间，促进皖北地区新能源消纳、降低电网负荷压力、助力省内保供

保电发挥着重要作用。通过环网接入后，皖能储能电站进行负荷调控时，可以安全

可靠地与国安电厂、虎山电厂、平山电厂等省内电厂及国家电网电力调度进行直接

沟通，接受国家电网统一调度，参与电网调峰、调频、有功无功动态响应、应急备

用电源等多项服务。 

5. 风险提示 

新能源车销量不及预期，地缘政治风险。 
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价格:电解液:磷酸铁锂

价格:电解液:三元圆柱2.6Ah
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风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构
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