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计算机周报（3.20-3.26）   
华为 AI 与数字经济产品重磅推出，产业链价值
重现 
  
近期华为宣布其盘古大模型即将上线，或将带动产业内多方合作厂商受益。
阿里、腾讯、三六零、商汤科技也都布局大模型，国内 AI 产业或将迎来快速
突破，景气度持续提升。此外，华为官宣其 MateERP 产品，叠加 Copilot 落
地带来的行业技术与应用突破，ERP 行业景气度显著提升，华为产业链相关
公司将迎重大催化。OpenAI 宣布 ChatGPT 引入 Plugin 插件，GPT 生态持
续布局，AI 芯片和高密度/GPU 服务器需求显著提升，温控系统也迎来更高
需求，液冷有望进入加速兑现期。 

支撑评级的要点 

 华为盘古大模型即将上线，国内 AI 产业快速突破。根据华为云官网显示，
该大模型由 NLP 大模型、CV 大模型、多模态大模型、科学计算大模型
等多个大模型组成，通过模型泛化，解决传统 AI 作坊式开发模式下不
能解决的 AI 规模化、产业化难题。此外，阿里、腾讯、商汤、三六零
等巨头也正加速大模型布局，如商汤科技的多模态多任务通用大模型“书
生（INTERN）2.5”、阿里巴巴多模态大模型 M6、腾讯混元 AI 大模型
等。互联网龙头加速布局，国内 AI 产业或将迎来真正的突破。 

 AI 应用办公先行，ERP 有望受华为带动。近期微软推出 Microsoft 365 

Copilot，由 OpenAI 的 GPT-4 技术驱动，全面接入 AI 功能。当前来看，
AIGC 应用先行场景在办公领域，国内主流办公厂商金山办公、汉得信息
也都已经接入百度文心一言生态。同时，3 月 17 日华为创始人任正非正
式官宣自有 ERP 产品 MetaERP，相关实施服务的合作厂商有望显著受益，
包括汉得信息和赛意信息。 

 ChatGPT 生态加速布局，算力需求带动液冷温控加速兑现。近日 OpenAI

宣布 ChatGPT 引入 Plugin，逐步集成大量第三方服务，开启操作系统之
路。不管是训练端还是推理端都具有大规模的算力需求，产业内相关的
芯片（包括 GPU\TPU\FPGA）和服务器厂商均将受益，其中拓维信息占
据重要地位。此外，伴随高密度服务器和 GPU 需求落地，高功耗必将带
动温控方式变化，液冷或将进入兑现期，相关液冷厂商有望迎来大规模
项目机会，包括申菱环境（向华为等互联网供应液冷产品）、英维克（向
阿里、数据港提供全链条解决方案）。 

 行业要闻：（1）AI： OpenAI 宣布开始为 ChatGPT 引入插件 plugins。
NVIDIA 宣布微软、腾讯、百度采用 CV-CUDA 开发计算机视觉 AI。亚
马逊云科技与英伟达携手开发下一代基础设施。国内首个 AIGC 生成式人
工智能标准。（2）云计算： 2022 年中国电信天翼云营收 579 亿元
（+108%+）、联通云营收 361 亿元（+121%）、移动云营收 503 亿元（+ 

108%）。（3）芯片与服务器：电源及电池管理领域芯片公司南芯科技即
将 IPO。博通开始量产全球首款 51.2Tbps 交换机芯片。联想将基于英伟
达 NVIDIA DRIVE Thor 系统级芯片自主研发最新一代车载域控制器平
台。（4）网络安全：《中国网络安全产业研究报告》显示，2021 年我国
网络安全产业规模约 2000 亿元，较 2020 年增长 16.6%，预计 2022 年产
业规模近 2200 亿元，增速约为 13.9%。 

（5）工业互联网：中共中央、国务院印发《关于进一步完善医疗卫生服
务体系的意见》提出，发展“互联网+医疗健康”，建设面向医疗领域的工
业互联网平台。 

投资建议 

 推荐拓维信息（华为昇腾服务器）、金山办公（GPT 融入办公场景）、
用友网络（大客户共同突破），建议关注申菱环境（华为液冷供应链）、
英维克（华为液冷供应链）、汉得信息（华为 ERP 供应链）、赛意信息
（华为 ERP 供应链）。 

评级面临的主要风险 

 技术创新不及预期；行业竞争加剧。  
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本周行情回顾 

本周计算机行业上涨 6.71%，在一级行业中排名 3/31，跑赢上证综指（0.46%）6.24 个百分点，跑赢

创业板指（3.34%）3.37 个百分点。 

子领域均有上涨，涨幅靠前的是：人工智能（+12.13%）、云计算（+7.54%）、国产软硬件（+6.95%）、

医疗 IT（+6.73%）、智慧城市（+5.92%）、工业互联网（+5.71%）。 

各板块中领涨个股分别为：寒武纪（+48.9%，人工智能）、青云科技（+46.2%，云计算）、同花顺

（+33.1%，金融科技/国产软硬件）、联络互动（+32.0%，智慧城市）、工业富联（+29.9%，工业

互联网）、拓尔思（+28.3%，网络安全）、浪潮信息（+24.8%，国产软硬件）、大华股份（+17.5%，

智慧安防）、久远银海（+16.8%，医疗 IT）。 

 

图表 1. 本周申万行业涨跌幅回顾（%） 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2. 本周子板块涨跌幅回顾（%） 

 

资料来源：万得，中银证券 
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图表 3. 本周子板块领涨个股回顾（%）  图表 4. 本周子板块领跌个股回顾（%） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券 

注：成分股按万得对应概念口径选取，剔除部分非计算机行业标的（下
同） 

 资料来源：万得，中银证券 
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新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 5.人工智能-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

3 月 19 日 
天津市人工智能计算中心揭牌上线，整体规划 300P 算力，2022 年底首批 100P 算力上

线投入运营。 
IT 之家 

3 月 20 日 
德州仪器推出全新视觉处理器系列，使设计人员能够在可视门铃、机器视觉和自主移

动机器人等应用中，以更低成本和更高能效增加更多视觉和人工智能(AI)处理功能。 

电子产品

世界 

3 月 20 日 首届生成智能产业峰会召开，会上发布了国内首个 AIGC 生成式人工智能标准。 深圳周报 

3 月 22 日 
Opera 浏览器 97.0.4719.26 桌面版更新，集成 ChatGPT 和 AI 功能，由 GPT-4 提供支持

的 ChatSonic 机器人还可以让用户根据文本输入生成图像。 
IT 之家 

3 月 22 日 
NVIDIA 宣布微软、腾讯、百度采用 CV-CUDA 开发计算机视觉 AI，是一个云计算级

别的计算机视觉开源 GPU 加速库。 

C114 通

信网 

3 月 22 日 

亚马逊云科技与英伟达携手开发下一代基础设施，助力大型机器学习模型训练和生成

式 AI 应用程序构建，以训练日益复杂的大语言模型（LLM）和开发生成式 AI 应用程

序。 

199IT 

3 月 23 日 
生成式 AI 初创企业 Runway 推出 Gen-2，主打 AI 生成视频，有望降低创作成本，减轻

艺人塌房对影片的风险。 

科创板日

报 

3 月 23 日 
中国移动董事长杨杰 23 日晚间在业绩会上表示，中国移动在生成式 AI 方面已经有

NLP、深度学习、机器视觉等各方面的能力，去年已经有了 30 多亿元的变现。 
财联社 

3 月 24 日 百图生科在北京发布生命科学大模型驱动的+AIGP——AI+Generated+Protein+平台。 DoNews 

3 月 24 日 
同方股份在互动平台表示，公司基于 Ascend 芯片所开发的 AI 服务器产品在算力方面

国内领先。 
财联社 

3 月 24 日 科大讯飞（共青城）AI 科创基地项目签约落户江西。 财联社 

3 月 24 日 
OpenAI 宣布开始为 ChatGPT 引入插件 plugins，目前提供了网页浏览插件和代码执行

插件。 
极氪 

资料来源：中银证券 

 

图表 6.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

3 月 20 日 
市调机构 Canalys 发布报告，2022 年中国云计算市场增长了 10%，全年总额为 303 亿

美元，预计 2023 年中国云服务支出将增长 12%。 
财联社 

3 月 23 日 

诺基亚贝尔蔡立羽：云计算和 web3.0 是支撑元宇宙的两个关键基础，在人工智能、大

数据的推动下，云计算将走向云网深度融合，基于分布式架构和边缘云发展，能够为

元宇宙带来更好的体验，web3.0 去中心化会为未来元宇宙更加自由、更加开放提供更

加多样的保证，诺基亚贝尔实验室预计，2027 年基于元宇宙的业务流量会首次超过现

在在智能终端上所看到的普通视频的流量；到 2030，元宇宙的经济体量约达 8~13 万亿

美元。 

C114 通

信网 

3 月 23 日 

国家能源局、生态环境部、农业农村部、国家乡村振兴局决定联合组织开展农村能源

革命试点县建设。推动农村能源技术革命利用云计算、人工智能等新兴技术探索农村

可再生能源生产和消费新模式。 

财联社 

3 月 25 日 
中国发展高层论坛 2023 年年会举办，中国联通董事长刘烈宏表示希望今年云计算领域

增速 50%以上。 
财联社 

3 月 26 日 
2022 年，中国电信天翼云营收 579 亿元，同比增长 108%；联通云营收 361 亿元，同比

增长 121%；移动云营收 503 亿元，同比增长 108%。 

中国新闻

网 

资料来源：中银证券 
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图表 7.芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

3 月 20 日 
南芯科技即将 IPO，专注电源及电池管理领域芯片的研发、设计及销售，提供完整解决

方案。 
同花顺 

3 月 20 日 
睿创微纳与无锡微分企业管理合伙企业拟共同出资 1000 万元设立睿创光子(无锡)技术

有限公司，其中睿创微纳出资 600 万元，无锡微分出资 400 万元，布局光子芯片业务 
仪表网 

3 月 20 日 
布局软件定义汽车全球汽车芯片巨头恩智浦正在芯片基础上集成更多软件，未来将聚

焦 5 纳米处理技术引领的汽车电子变革。 
同花顺 

3 月 21 日 
东京电子 1.7 亿美元新建芯片厂，将在日本东北部岩手县奥州市建造一个生产设施，以

应对半导体行业的新需求。 

C11 通信

网 

3 月 21 日 
苹果宣布将扩建德国慕尼黑中心地区的硅设计中心，预计未来 6 年内追加 10 亿欧元（约

合 74 亿元）的投资。 

中国电子

报 

3 月 21 日 
博通开始量产全球首款 51.2Tbps 交换机芯片，该芯片可提供 51.2Tbps 的交换容量，是

市场上任何其他交换机的两倍，可实现 AI/ML 端点之间最快的数据传输。 

讯石光通

讯网 

3 月 21 日 
CINNOResearch：2022 年全球 TCON 芯片市场中国大陆厂商信芯微(Hi-image)、硅谷数

模(Analogix)和海思(HiSilicon)等合计 TCON 市场份额为 18%，同比提升 6 个百分点。 
智通财经 

3 月 22 日 美国芯片大厂迈威尔科技将裁员近 4%以应对芯片行业放缓。 界面快报 

3 月 22 日 

美将公布芯片法案扩张限制细节，、新规定将禁止这些公司在扩张 28 纳米以上的逻辑

芯片产能时花费超过 10 万美元，也禁止在“关注国家”生产 28 纳米以上逻辑芯片的任何

一家工厂的现有产能增加超过 5%。 

IT 之家 

3 月 23 日 芯片封装材料厂商新恒汇创业板 IPO 成功过会。 爱集微 

3 月 23 日 

ARM 酝酿的新调整是，依然会将其技术授权给芯片设计企业，但要求后者仅能向已与

ARM 签约的设备商出货，同时，ARM 的许可费将基于终端设备的平均价格，而非芯

片均价，以此改变 CPU 授权模式，导致许可费增加。 

快科技 

3 月 23 日 华时嘉库完成 3000 万元天使轮融资，专注高性能数模信号处理时钟芯片。 智通财经 

3 月 23 日 
联想集团发布公司将基于英伟达 NVIDIADRIVEThor 系统级芯片，自主研发最新一代

车载域控制器平台。 
新浪财经 

资料来源：中银证券 

 

图表 8.数字经济-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

3 月 20 日 
广州产投集团、广州无线电集团举行百亿基金合作签约仪式。双方就组建百亿基金布

局数字经济领域达成全面战略合作。 
爱集微 

3 月 20 日 影谱科技入选年度 AIGC 应用创新 TOP30 元宇宙数字空间打造数字经济新业态。 影普科技 

3 月 21 日 京东（钟祥）数字经济产业园开园。 荆门日报 

3 月 21 日 
在 2023 年政府工作报告中，表示数字经济不断壮大，新产业新业态新模式增加值占国

内生产总值的比重达到 17%以上 
中华网 

3 月 22 日 《东莞市数字经济发展报告（2022 年）》全力打造数字经济发展 广州日报 

3 月 23 日 
湖北“数字经济 13 条”回报率超过预期，落实省级财政资金超 2 亿元，带动的直接社会

投资约 31 亿元 
湖北日报 

3 月 23 日 

据义乌市数字人民币试点工作领导小组联合办公室消息，《深入推进义乌小商品市场数

字人民币试点工作方案》已于 3 月 22 日印发，提出全面提升市场数字人民币受理环境、

推动市场数字人民币交易规模大幅提升、丰富数字人民币数字贸易应用场景等 10 条具

体措施。力争到 2023 年底小商品市场线下在营商户支付场景覆盖率达 90%，数币交易

金额超过 100 亿元。 

财联社 

资料来源：中银证券 
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图表 9.网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

3 月 21 日 

我国网络安全产业正回归高速增长区间，近日发布的《中国网络安全产业研究报告》显

示，2021 年我国网络安全产业规模约 2000 亿元，较 2020 年增长 16.6%，预计 2022 年产

业规模近 2200 亿元，增速约为 13.9%。 

经济日报 

3 月 21 日 
中国产业互联网发展联盟、腾讯安全等机构联合发布的《2023 产业互联网安全十大趋势》

报告，把“大模型 AI 计算广泛应用安全领域，攻防进入智能化对抗时代”。 
东方财富 

3 月 22 日 
思科发布了首份《网络安全就绪指数》报告。报告显示，仅有 13%的中国企业为应对当

今网络安全风险完全做好了准备，达到“成熟”水平。 
东方财富 

3 月 23 日 

DNV 西门子能源船舶全集成自动化系统 IMAC 颁发了中国首张网络安全型式认可证书，

这也是DNV在全球首次根据国际船级社联合会 IACSURE27要求进行评审的型式认可证

书。 

国际船舶

网 

资料来源：中银证券 

 

图表 10.工业互联网-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

3 月 21 日 

山西省工信厅发布《山西省信息化和工业化融合发展 2023 年行动计划》，到 2023 年年

底，山西省将新建 5G 基站 2.5 万个，累计建成 5G 基站 9.21 万个，旨在加快推进信息

通信基础设施建设，深化以 5G、大数据、工业互联网、人工智能等为代表的新一代信

息技术与制造业融合发展。 

财联社 

3 月 23 日 

中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于进一步完善医疗卫生服务体系的意见》提

出，发挥信息技术支撑作用。发展“互联网+医疗健康”，建设面向医疗领域的工业互联

网平台。 

证券时报 

3 月 25 日 
山西太原举行工业互联网发展大会，太原市政府与中国联通山西省分公司、中国移动

山西有限公司、中国电信山西分公司、中国铁塔山西省分公司签署合作协议。 
经济日报 

资料来源：中银证券 

 

公司动态 

业绩快报 

【ST 泛微】2022 年年报：营业收入 23.31 亿元，同比增长 16.41%；归母净利 2.23 亿元，同比下降

27.69%；扣非净利 1.23 亿元，同比下降 40.65%；基本每股收益 0.86 元。拟每 10 股派发现金红利 1.50

元(含税)。 

【航天长峰】2022 年年报：营业收入 18.02 亿元，同比下降 35.30%；归母净利 547.78 万元，同比下

降 95.33%；扣非净利亏损 5369.23 万元，由盈转亏;基本每股收益 0.0125 元。 

【川大智胜】发布 2022年度报告：实现营业总收入 2.46亿元，同比下降 18.41%；归母净利亏损 5793.78

万元，同比下降 329.83%；扣非净利亏损 6916.39 万元，同比下降 863.38%。 

【博通股份】发布 2022 年度报告：营业收入 2.37 亿元，同比下降 0.12%；归母净利 2684.60 万元，

同比下降 24.42%；扣非净利 2621.09 万元，同比下降 24.89%；基本每股收益 0.4298 元。 

【奥普特】2022 年年报：截至 2022 年 12 月 31 日，实现归母净利 3.25 元。拟以实施权益分派股权

登记日登记的总股本为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利人民币 8.50 元（含税），算合计拟

派发现金红利 1.04 亿元（含税）。 

【金山办公】2022 年报：公司实现营业收入 38.85 亿元，同比增长 18.44%:归属于母公司所有者净利

润 11.18 亿元，同比增长 7.33%:归属于公司所有者扣除非经常性损益净利润 9.39 亿元，同比增长

11.71%。 

【广联达】发布 2022 年度报告：2022 年公司营收 65.52 亿元，同比增长 17.80%；归母净利润 9.67

亿元，同比增长 46.26%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 9.19 亿元，同比增长

41.18%；基本每股收益 0.8215 元。 

【用友网络】发布 2022 年度报告：公司营业收入 92.62 亿元，同比增长 3.7%；归属于上市公司股东

的净利润 2.19 亿元，同比下降 69.0%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 1.46 亿元，

同比下降 63.9%；向全体股东每 10 股派发现金红利 0.6 元(含税)。 
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【达实智能】2022 年报：2022 年公司实现营业收入 35.94 亿元，同比增长 13.6%；归母净利润 2.12

亿元，上年同期亏损 5 亿元；基本每股收益 0.1109 元；拟每 10 股派发现金红利 0.6 元（含税）。 

其他动态 

【数字认证】2023 年限制性股票激励计划（草案）：公司拟授予的限制性股票数量 557.50 万股，约

占本计划草案公告时公司股本总额 27,000 万股的 2.06%。其中，首次授予不超过 502.50 万股，约占

公司现有总股本的 1.86%；预留 55 万股，约占公司现有总股本的 0.20%，预留部分约占本次授予权

益总额的 9.87%。本计划首次授予的激励对象不超过 158 人，约占公司 2022 年年末在职员工总数的

11.06%，包括公司（含控股子公司）董事、高级管理人员及核心骨干员工。 

【信安世纪】发行股份购买资产草案：公司拟以发行股份及支付现金的方式购买普世科技 80%的股

权，交易作价 2.44 亿元，其中以发行股份方式支付 2.39 亿元。此次交易的业绩承诺方承诺，普世科

技 2022 年度、2023 年度和 2024 年度净利润将分别不低于 2400 万元、2950 万元、3650 万元，三年

累计不低于 9000 万元。 

【首都在线】关于以现金方式收购怀来智慧云港科技有限公司 100%股权的公告：北京首都在线科技

股份有限公司拟以自有资金或自筹资金收购怀来智慧云港科技有限公司（以下简称“智慧云港”或“标

的公司”）100%的股权，智慧云港已获建设 3,200 个高效低功耗服务器机柜的数据中心的相关核准。 

【亚康股份】发行可转债：本次共发行人民币 2.61 亿元亚康转债，每张面值为人民币 100 元，共计

4261 万张，按面值发行。本次发行认购金额不足 2.61 亿元的部分由保荐机构（主承销商）安信证券

包销。 

【石基信息】子公司北交所上市辅导完成：京中长石基信息技术股份有限公司通过全资子公司中长

石基信息技术（海南）有限公司持有深圳市思迅软件股份有限公司 66.23%的股份，思迅软件系公司

控股子公司。目前，思迅软件拟申请向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券交易所上市。 

【大华股份】子公司增资扩股：公司同意控股子公司浙江华睿科技股份有限公司以增资扩股方式引

入宜宾绿能股权投资合伙企业（有限合伙）、无锡芯创一号创业投资合伙企业（有限合伙）、合肥

国轩高科动力能源有限公司、朱江明等共计 8 位投资者。投资方将向华睿科技货币增资 2.60 亿元，

合计获得增资后华睿科技 12.58%股权。本次增资完成后，公司持有华睿科技的股权比例由 41.0878%

变更为 35.9171%，华睿科技仍属于公司合并报表范围内的控股子公司。 
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风险提示 

（1）技术创新不及预期 

（2）行业竞争加剧 
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中银国际研究有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

致电香港免费电话: 

中国网通 10 省市客户请拨打：10800 8521065 

中国电信 21 省市客户请拨打：10800 1521065 

新加坡客户请拨打：800 852 3392 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际证券有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110 号 8 层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 

2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045 号 

7 Bryant Park 15 楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 

注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


