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 核心观点 

在黄金价格近期攀升的推动下，黄金概念股涨幅明显。硅谷银行破产被接管、瑞士信贷

危机等事件的出现，使得当前系统性风险显现并持续蔓延，市场避险情绪持续升温。其

次，在多家银行持续出险后，美国加息政策效应逐步显现，鹰派加息逻辑迅速转为鸽派

宽松为主，美元指数持续走弱，未来美国继续向上加息空间有限，贵金属价格有向上支

撑。 

我们长期看好黄金投资机会，但“入场”黄金需要择时。首先，在当前宏观背景下，长

期通胀中枢短期内难以快速回落；美联储加息进入尾声，美债名义利率曲线倒挂无法长

期维持，实际利率中枢将因此而下降；全球央行持续增持黄金，黄金的战略配置地位正

在不断提升。但同时，金价已行至高位，入场还需等待合适的时机。如果系统性风险得

到遏制，市场恐慌情绪将得到暂时缓解，黄金存在回调机会，需要择时进场。当前全球

央行对货币金融自主可控程度越发重视，央行购金需求维持在高位。在需求总量保持稳

定的前提下，黄金“超主权”货币的属性将持续凸显，将对优化外汇储备资产结构、保

持黄金在外汇储备中占比以及稳定币种信用起到至关重要的作用，对金价产生合理支撑。

从这个角度看。即使出现有价无市也只会是短期现象。建议关注相关标的：四川黄金、

山东黄金。 

 

 本周市场表现 

2023年3月20日至2023年3月24日,有色金属指数上涨2.71%，上证指数上涨0.46%，沪深

300上涨1.72%。本周涨幅居前三位收益率为正的行业为SW传媒、SW电子、SW计算机。涨

幅居后三位的行业依次为SW钢铁、SW建筑装饰和SW石油石化。 

2023年3月20日至2023年3月24日,有色金属行业周涨幅前五的个股为铂科新材、鹏欣资

源、四川黄金、浩通科技和云南锗业，涨幅分别为16.96%、15.16%、14.98%、10.93%、

和10.11%。跌幅前五的个股为晓程科技、中润资源、斯瑞新材、章源钨业和北矿科技，

跌幅分别为-7.09%、-6.12%、-6.06%、-5.81%和-4.91%。 

 风险提示 

稳增长政策不及预期，需求不振。 
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一、投资观点 

在黄金价格近期攀升的推动下，黄金概念股涨幅明显。硅谷银行破产被接管、瑞士信贷

危机等事件的出现，使得当前系统性风险显现并持续蔓延，市场避险情绪持续升温。其

次，在多家银行持续出险后，美国加息政策效应逐步显现，鹰派加息逻辑迅速转为鸽派

宽松为主，美元指数持续走弱，未来美国继续向上加息空间有限，贵金属价格有向上支

撑。 

我们长期看好黄金投资机会，但“入场”黄金需要择时。首先，在当前宏观背景下，长

期通胀中枢短期内难以快速回落；美联储加息进入尾声，美债名义利率曲线倒挂无法长

期维持，实际利率中枢将因此而下降；全球央行持续增持黄金，黄金的战略配置地位正

在不断提升。但同时，金价已行至高位，入场还需等待合适的时机。如果系统性风险得

到遏制，市场恐慌情绪将得到暂时缓解，黄金存在回调机会，需要择时进场。当前全球

央行对货币金融自主可控程度越发重视，央行购金需求维持在高位。在需求总量保持稳

定的前提下，黄金“超主权”货币的属性将持续凸显，将对优化外汇储备资产结构、保

持黄金在外汇储备中占比以及稳定币种信用起到至关重要的作用，对金价产生合理支撑。

从这个角度看。即使出现有价无市也只会是短期现象。建议关注相关标的：四川黄金、

山东黄金。 

 

二、行业数据与资讯 

2.1 行业主要数据 

图 1：上海有色:价格指数(SMMI):铜  图 2：上海有色:价格指数(SMMI):铝 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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图 3：上海有色:价格指数(SMMI):铅  图 4：上海有色:价格指数(SMMI):锌 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 

图 5：上海有色:价格指数(SMMI):镍  图 6：上海有色:价格指数(SMMI):锡 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所   资料来源：iFinD，川财证券研究所 

2.2 行业主要资讯 

据中国有色金属工业协会硅业分会 23日数据显示，本周硅片价格持稳运行。M10单晶硅

片（182 mm /150μm）价格区间在 6.22-6.5元/片，成交均价维持在 6.40元/片，周环

比涨幅持平；G12单晶硅片（210 mm/150μm）成交均价维持在 8.2元/片，周环比持平。

本周硅片价格持稳运行的主要原因是供需维持紧平衡。（中国有色金属工业协会硅业分

会） 

国家发改委、市场监管总局 17 日联合发布《关于进一步加强节能标准更新升级和应用

实施的通知》。其中提出，加快制定修订一批重点领域节能标准。组织实施“十四五”百

项节能降碳标准提升行动。在工业领域，加快修订石化、化工、钢铁、有色金属、建材、

机械等行业强制性能耗限额标准，提升电机、风机、泵、压缩机、电焊机、工业锅炉等

重点用能产品设备强制性能效标准，努力实现标准指标国际先进。在能源领域，加快煤

炭清洁高效利用、新能源和可再生能源利用、石油天然气储运、管道运输、输配电关键

设备相关节能技术标准研制。在城乡建设领域，制定修订建筑节能、绿色建筑、绿色建

造、农村居住建筑节能等标准，完善建筑与市政基础设施节能相关产品标准。在交通运
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输领域，完善交通基础设施和运输装备节能降碳设计、建设、运营、监控、评价等标准。

（发改委） 

随着稀土的战略金属的地位愈发突出，多国都将其列为关键矿产，而我国作为稀土储量

和产量的大国，通过制定一系列规划，进而确保能充分发挥我国稀土资源优势。每年稀

土的开采指标的下发也是稀土市场的重头戏，和稀土相关的每一个公司的动态也会引起

关注。日前包钢稀土发布的公司 2023年计划生产稀土精矿 32万吨，也印证了市场此前

透露出来近年来轻稀土有逐步放松的趋势的观点。这一观点也和 SMM了解到的有关消息

人士透露出来的信息相一致，2023年第一批稀土开采指标已下发，轻稀土开采指标有小

幅增加，重稀土指标略微下调。（上海金属网） 
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三、A 股市场表现 

3.1 板块涨跌表现 

2023年3月20日至2023年3月24日,有色金属指数上涨2.71%，上证指数上涨0.46%，沪深

300上涨1.72%。本周涨幅居前三位收益率为正的行业为SW传媒、SW电子、SW计算机。涨

幅居后三位的行业依次为SW钢铁、SW建筑装饰和SW石油石化。 

 

图 7：各行业板块周度表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 
截止 3月 23日，有色板块整体 PE TTM为 15.71. 
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图 8：有色行业板块估值 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

3.2 公司涨跌表现 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

300811.SZ 铂科新材 16.9599 300139.SZ 晓程科技 -7.0859 

600490.SH 鹏欣资源 15.1613 000506.SZ 中润资源 -6.1151 

001337.SZ 四川黄金 14.9811 688102.SH 斯瑞新材 -6.0567 

301026.SZ 浩通科技 10.9335 002378.SZ 章源钨业 -5.8087 

002428.SZ 云南锗业 10.1134 600980.SH 北矿科技 -4.9068 

603993.SH 洛阳钼业 9.6834 688190.SH 云路股份 -3.6145 

300697.SZ 电工合金 8.4493 605376.SH 博迁新材 -3.2848 

600338.SH 西藏珠峰 8.2358 300855.SZ 图南股份 -3.1895 

000737.SZ 北方铜业 7.3171 002057.SZ 中钢天源 -2.7273 

600961.SH 株冶集团 7.2393 688456.SH 有研粉材 -2.3884 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

2023年3月20日至2023年3月24日,有色金属行业周涨幅前五的个股为铂科新材、鹏欣资

源、四川黄金、浩通科技和云南锗业，涨幅分别为16.96%、15.16%、14.98%、10.93%、

和10.11%。跌幅前五的个股为晓程科技、中润资源、斯瑞新材、章源钨业和北矿科技，

跌幅分别为-7.09%、-6.12%、-6.06%、-5.81%和-4.91%。 
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四、重点公司动态 

表 2：重点公司动态 

代码 简称 重要动态 

000630.SZ 铜陵有色 

铜陵有色 3 月 22 日发布公告，公司于 2023 年 3 月 21日收到深圳证券交易

所出具的《关于受理铜陵有色金属集团股份有限公司发行股份、可转换为

股票的公司债券购买资产并募集配套资金申请文件的通知》，深交所依法对

公司报送的发行股份、可转换为股票的公司债券购买资产并募集配套资金

申请文件进行了核对，认为申请文件齐备，决定予以受理。 

资料来源：iFinD，川财证券研究所  

 

风险提示 

稳增长政策不及预期，需求不振等。  
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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