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行业核心观点： 

第一波疫情结束后，经济发展和人民生活步入正常化阶段，叠加各地政府

出台促消费补贴政策，人民的消费热情逐渐恢复。建议关注：①化妆品&医

美：短期来看，此前被疫情压制的医美、化妆品需求有望在 2023 年得到充

分的释放，尤其是之前线下消费场景被限制的医美行业，未来复苏弹性较

大；中长期来看，颜值经济下化妆品、医美需求旺盛，多项化妆品、医美

相关法规发布，行业洗牌背景下合规化妆品、医美龙头公司受益。目前部

分医美、化妆品龙头公司经历了长达几个月的回调后，估值已处于低位，

投资价值显现。②黄金珠宝：短期来看，随着生活回归正常化，被延后的

婚嫁需求得以释放，黄金珠宝迎来强反弹；中长期来看，“悦己”观念之

下的日常消费、送礼、投资等多场景渗透率的提升驱动行业规模稳步扩大，

加之近三年疫情加速行业整合，珠宝龙头企业积极抢占渠道、升级品牌、

开发新品等抢占市场，看好黄金珠宝龙头企业；③母婴：三孩政策实施以

来，全国各地政府出台多条生育激励和补贴措施，预计未来随着更多相关

配套措施与政策落地，出生率有望提振，建议提前关注母婴赛道投资机会。 

投资要点： 

行情回顾：上周（3 月 20日-3月 26日）申万美容护理指数上涨 0.30%，

跑输上证综指 0.16个百分点，在申万 31个一级行业指数涨跌幅排第 20；

从年初至今，申万美容护理指数下跌 5.09%，跑输上证综指 10.80个百分

点，在申万 31个一级子行业中涨幅排名第 31。 

行业数据：①社零数据：2023年 1-2月社会消费品零售总额同比+3.5%，

其中，商品零售收入同比+2.9%，餐饮收入同比+9.2%。细分品类中，限额

以上单位金银珠宝类零售额同比+5.9%、化妆品类零售额同比+3.8%。②原

材料价格数据：上周黄金下跌 9.04美元至 1978.42美元/盎司，白银上涨

0.63美元至 23.22美元/盎司。 

上市公司重要公告：昊海生科、豫园股份、周生生、恒安国际、百亚股份

发布 2022年年度业绩；朗姿股份发布业绩预告修正公告、股份解除质押、

限售股解禁公告；奥园美谷发布控股股东部分股份被司法再冻结公告；贝

泰妮发布持股 5%以上股东减持进展公告；力量钻石发布股份回购方案；曼

卡龙发布向特定对象发行股票的公告。 

行业重要事件：①过会成功！“北交所重组胶原蛋白第一股”来了；②华

东医药：注射用聚己内酯微球面部填充剂完成中国临床试验全部受试者入

组；③金坤生物注射用聚谷氨酸已获中检院型检受理；大洗牌！牙膏要

备案了。 

风险因素：疫情复燃、消费恢复不及预期、行业竞争加剧风险。 
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1    行情回顾 

上周（3月20日-3月24日）上证综指上涨0.46%、申万美容护理指数上涨0.30%，申万

美容护理指数跑输上证综指0.16个百分点，在申万31个一级行业指数涨跌幅排第20；

从年初至今，上证综指上涨5.71%、申万美容护理指数下跌5.09%，申万美容护理指数

跑输上证综指10.80个百分点，在申万31个一级子行业中涨幅排名第31。  

图表1：上周美容护理板块涨跌幅位列第20 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

          

图表2：年初至今美容护理板块涨跌幅位列第31 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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上周各细分板块情况：（1）医美：板块大部分重点个股下跌，华熙生物收涨，涨幅

为0.30%；（2）化妆品：板块重点个股表现分化，其中水羊股份涨幅最大，为3.13%；

（3）黄金珠宝：板块重点个股表现分化，迪阿股份涨幅居前，涨幅为11.51%；（4）

母婴个护：板块大部分重点个股收涨，洁雅股份领涨，涨幅为10.73%。 

图表3：上周&年初至今医美板块重点个股涨跌幅 图表 4：上周&年初至今化妆品板块重点个股涨跌幅 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表5：上周&年初至今黄金珠宝板块重点个股涨跌幅 图表 6：上周&年初至今母婴个护板块重点个股涨跌幅 

  

资料来源：同花顺iFind，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFind，万联证券研究所 
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2    行业数据跟踪 

社零数据：2023年1-2月社会消费品零售总额同比+3.5%，其中，商品零售收入同比

+2.9%，餐饮收入同比+9.2%。细分品类中，限额以上单位金银珠宝类零售额同比+5.9%、

化妆品类零售额同比+3.8%。 

原材料价格方面：上周黄金下跌9.04美元至1978.42美元/盎司，白银上涨0.63美元至

23.22美元/盎司。 

图表 7：社零总额当月同比 vs实际当月同比 图表8：限上企业商品零售总额/化妆品/黄金珠宝当月

同比 

  

资料来源：同花顺iFinD、统计局、万联证券研究所整理 资料来源：同花顺iFinD、统计局、万联证券研究所整理 

 

图表 9：黄金现货价格（美元/盎司） 图表 10：白银现货价格（美元/盎司） 

  

资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所整理 资料来源：同花顺iFinD、万联证券研究所整理 
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3    上市公司重要公告 

图表 11：上市公司重要公告 

事件类型 公告日期 公司简称 内容概览 

年度报告 2023/3/24 昊海生科 

2022 年公司实现营业收入 21.30 亿元，同比增加 20.56%，实

现归母净利润 1.80 亿元，同比减少 48.76%，实现扣非归母净

利润 1.59 亿元，同比减少 51.60%，实现经营性现金流 2.31 亿

元，同比减少 32.43%，向全体股东每 10 股派发现金红利 4 元

（含税）。 

业绩预告修正 2023/3/21 朗姿股份 

公司修正此前公布的 2022 年度业绩预告：本报告期归属于上

市公司股东的净利润 1,500 万元–2,200 万元，上年同期

18,744.89 万元，比上年同期下降：88.26%-92.00%；扣除非经

常性损益后的净利润 80 万元–120 万元，上年同期 18,415.77

万元，比上年同期下降 99.54%-99.69%。 

股份解除质押 2023/3/21 朗姿股份 

2023 年 3 月 17 日，公司控股股东、实际控制人申东日先生解

除质押股份 6,670,000 股，占其所持有份额比例 3.15%，占公

司总股本比例 1.51%。 

股份解除质押 2023/3/22 朗姿股份 

2023 年 3 月 20 日，公司控股股东、实际控制人申东日先生解

除质押股份 6,650,000 股，占其所持有份额比例 3.14%，占公

司总股本比例 1.50%。 

限售股解禁 2023/3/22 朗姿股份 

本次申请解除股份限售的股东共计 1 名，为公司控股股东、实

际控制人申东日先生；本次解除限售的股份上市流通日为 2023

年 3 月 24 日（星期五），数量为 15,303,598 股，占公司无限

售条件股份的比例为 5.86%，占公司总股本的比例为 3.46%。 

股份质押解除及再质押 2023/3/24 华东医药 

2023 年 3 月 22 日，公司控股股东中国远大集团有限责任公司

解除质押股份 3,040,000 股，占其所持有份额比例 0.42%，占

公司总股本比例 0.17%。另外，中国远大集团有限责任公司再

质押公司股份合计 5,200,000股，占其所持有份额比例 0.71%，

占公司总股本比例 0.30%，质押起始日为 2023 年 3 月 21 日。 

股份司法冻结 2023/3/24 奥园美谷 

截至 3 月 24 日，公司控股股东深圳奥园科星投资有限公司已

收到执行法院重庆市第五中级人民法院的相关执行材料，所持

的公司股份 57,233,207 股已被法院司法冻结。 

股份减持进展 2023/3/21 贝泰妮 

公司于近日收到了股东红杉聚业出具的《关于减持贝泰妮股份

进展的告知函》。截至 2023 年 3 月 3 日，本次减持计划时间

已过半，红杉聚业未减持公司股份，且本次减持计划尚未实施

完毕。 

年度报告 2023/3/22 豫园股份 

2022 年公司营业收入同比减少 18.56 亿元，同比下降 3.57%；

报告期归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同

比减少26.37 亿元，同比下降 94.22%；报告期经营活动产生的

现金流量净额同比增加 68.28 亿元，同比增加 98.71%；公司拟
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向可参与分配的股东，每 10 股派发现金红利人民币 3.50 元

（含税）。 

终止员工持股计划 2023/3/24 豫园股份 

公司于 2023 年 3 月 22 日召开第十一届董事会第四次会议、第

十一届监事会第三次会议，会议审议通过了《关于终止实施公

司第三期员工持股计划的议案》。因宏观经济、产业发展及市

场环境持续发生变化，公司员工风险承受能力降低等原因，截

至本公告披露日，尚未有公司员工最终认购员工持股计划的份

额。经审慎考虑，公司决定终止员工持股计划。 

年度业绩 2023/3/23 周生生 
2022 年，公司营业收入为 205.57 亿港元，同比下降 6.56%；

归母净利润为 4.52 亿港元，同比减少 29.68%。 

股份回购方案 2023/3/21 力量钻石 

公司回购的资金总额不低于人民币 15,000 万元（含），不超

过人民币 30,000 万元（含），具体回购金额以回购实施完成

时实际回购的金额为准；回购价格不超过人民币 180.00 元/股

（含）；回购时间为自公司董事会审议通过本次回购股份方案

之日起不超过 12 个月。本次回购的股份将全部用于实施员工

持股计划或股权激励。 

向特定对象发行股票 2023/3/20 曼卡龙 

本次向特定对象发行股票的发行对象不超过 35 名（含），向

特定对象发行股票的数量不超过发行前股本总额的 30%，即不

超过 61,200,000 股（含本数）。向特定对象发行股票拟募集

资金总额不超过 71,600 万元（含本数），扣除发行费用后的

募集资金净额拟投资于以下项目："曼卡龙@Z 概念店"终端建

设项目、全渠道珠宝一体化综合平台建设项目、"慕璨"品牌及

创意推广项目。 

年度报告 2023/3/24 百亚股份 

2022 年公司实现营业收入 16.12 亿元，同比增加 10.19%；实

现归母净利润 1.87 亿元，同比增加 17.83%；实现扣非归母净

利润 1.79 亿元，同比减少 14.87%；经营性现金流净额 2.34 亿

元，同比增加 18.41%，拟向全体股东每 10 股派发现金红利 3

元（含税）。 

年度业绩 2023/3/22 恒安国际 

2022 年公司实现营业收入 226.16 亿元，同比增加 8.78%；经

营利润 28.69 亿元，同比减少 36.90；实现公司权益持有人应

占利润 19.25 亿元，同比减少 41.19%；拟向全体股东股息每股

0.70 元，连同已派发的中期股息每股 0.70 元后，全年股息为

每股 1.40 元。 
 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 
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4    行业重要事件 

过会成功！“北交所重组胶原蛋白第一股”来了 

3月24日，北交所上市委员会公布2023年第14次审议会议结果：山西锦波生物医药股

份有限公司符合发行条件、上市条件和信息披露要求。招股书显示，锦波生物是一家

国内领先的、具有代表性的已实现重组胶原蛋白特别是重组人源化胶原蛋白产业化

的企业，旗下品牌有薇旖美、重源等，ODM业务合作客户包括樊文花、秀域等业内知

名企业。这也意味着，如果锦波生物能顺利上市，将成为“A股重组胶原蛋白第一股”。

（化妆品观察） 

https://mp.weixin.qq.com/s/Wamari5bGKXi3ePqPJfyWg 

 

华东医药：注射用聚己内酯微球面部填充剂完成中国临床试验全部受试者入组 

3月23日，华东医药发布消息称，近日，华东医药英国全资子公司Sinclair旗下的产

品注射用聚己内酯微球面部填充剂Ellansé®伊妍仕®M型顺利完成中国临床试验全

部受试者入组。本次在中国开展的临床研究由北京大学第一医院皮肤科主任吴艳教

授牵头，旨在评估Ellansé®伊妍仕®M型用于中国成人改善颞部凹陷的有效性和安全

性。（医美行业观察） 

https://mp.weixin.qq.com/s/Y39ec8qguowaJRXhWz4V5w 

 

金坤生物注射用聚谷氨酸已获中检院型检受理 

近日，金坤生物的医美产品注射用聚谷氨酸已获中检院型检受理，正式开启Ⅲ类医疗

器械注册程序。聚谷氨酸是由谷氨酸单体聚合而成的一种生物高分子材料，具有良好

的水溶性、保湿性、生物相容性、无毒性和生物可降解性，其产品与生产工艺的研发

由金坤生物与天津科技大学生物工程学院乔长晟教授合作完成。（医美行业观察） 

https://mp.weixin.qq.com/s/6TRT6tqFyvBxrf4o51GTLw 

 

大洗牌！牙膏要备案了 

3月23日，市场监管总局发布了《牙膏监督管理办法》（以下简称《办法》），共25

条，对牙膏的定义、功效宣称、标签规范等方面均做了明确的规定，指明牙膏实行备

案管理。随着《办法》的颁布，牙膏终于迎来了更为细化、具体的监管方案。有业内

人士欢欣鼓舞，也有不少业内人士直言，“整个牙膏行业将迎来大洗牌。”（品观网） 

http://www.pinguan.com/article/content/21251 
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5    投资建议 

第一波疫情结束后，经济发展和人民生活步入正常化阶段，叠加各地政府出台促消费

补贴政策，人民的消费信心和热情逐渐恢复。建议关注：①化妆品&医美：短期来看，

此前被疫情压制的医美、化妆品需求有望在2023年得到充分的释放，尤其是之前线下

消费场景被限制的医美行业，未来复苏弹性较大；中长期来看，颜值经济下化妆品、

医美需求旺盛，多项化妆品、医美相关法规发布，行业洗牌背景下合规化妆品、医美

龙头公司受益。目前部分医美、化妆品龙头公司经历了长达几个月的回调后，估值已

处于低位，投资价值显现。②黄金珠宝：短期来看，随着生活回归正常化，被延后的

婚嫁需求得以释放，黄金珠宝迎来强反弹；中长期来看，“悦己”观念之下的日常消

费、送礼、投资等多场景渗透率的提升驱动行业规模稳步扩大，加之近三年疫情加速

行业整合，珠宝龙头企业积极抢占渠道、升级品牌、开发新品等抢占市场，看好黄金

珠宝龙头企业；③母婴：三孩政策实施以来，全国各地政府出台多条生育激励和补贴

措施，预计未来随着更多相关配套措施与政策落地，出生率有望提振，建议提前关注

母婴赛道投资机会。 

  

6    风险提示 

疫情复燃、消费恢复不及预期、行业竞争加剧风险。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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