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风电设备行业动态点评   
一季度淡季不淡迎装机大年，看好 23 年风电设
备投资机会 
  
3 月 27 日，风电设备（申万）板块上涨 3.36%；个股方面，泰胜风能、海力风电、
中际联合、天顺风能涨幅均超 7%。近期风电行业的股价受到资金面影响表现较
为低迷，但是从行业基本面来看，在去年的高招标量支撑下，今年的海陆风装机
量有望迎来翻倍增长，而短期来看不论是公司的排产交付还是行业的招标需求都
维持较高景气度，因此我们持续看好风电设备板块的未来前景，随着风电项目吊
装需求逐步释放，板块边际改善再迎配置机会，继续维持强于大市评级。 

支撑评级的要点 

 招标持续旺盛，23 年海风和陆风有望双双迎来翻番以上的高速增长。根据我
们的不完全统计，2022 年国内风电新公开招标量（不含框架协议）81.99GW，
创历史新高，其中陆上风电 64.06GW，海上风电 17.93GW，进入 2023 年，
招标量仍维持较高的水平，截止 3 月 24 日国内风电新公开招标量（不含框架
协议）累计达 18.90GW，招标量的快速大幅提升为明后年装机量的增长提供
了基础，根据所遗留项目的量进行推算，预计 23 年陆风和海风的出货量均会
实现翻番以上的高速增长，总的出货量有望超过 100GW。 

 一季度风电行业“淡季不淡”，风电产业链业绩进入释放期。根据国家能源
局的数据，2023 年 1-2 月份风电新增装机 5.84GW，同比增长 1.74%，1-2 月
份由于天气寒冷无法施工以及为全年项目做准备等原因，通常为风电传统的
装机淡季，但是在高装机量需求的推动下，主机厂全年面临一定交付压力，
今年将提前进入交付高峰期，从 2 月份以来部分零部件企业排产显著提升，
产能利用率饱满，一季度展现出“淡季不淡”的局面。随着订单的逐步交付，
大部分零部件企业的一季度业绩同比和环比都将迎来增长，开始进入业绩释
放期。 

 风机招标价格下行释放装机积极性，提升中长期的装机确定性。根据我们的
不完全统计，2023 年 3 月份陆上风机（含塔筒）投标均价为 1727 元/kw 左右，
同比下降约 659 元/kw，环比下降约 9 元/kw，2 月份海上风电（含塔筒）投
标均价为 3924 元/kw，同比下降 1184 元/kw，风机价格的持续下降使得风电
项目的经济性进一步提升，从而充分释放下游业主方的装机积极性，为未来
的招标量和装机量奠定高确定性。 

 短期行业边际向好再迎配置机遇。回顾整个风电板块的走势，未来装机
量预期及盈利情况变动是股价驱动的两大因素，从当前时间点来看，一
方面，前两年高招标量但是未装机的递延项目逐步落地以及今年招标量
维持高景气进一步提振未来风电量的预期；另一方面，风电产业链随着

风机交付进入业绩释放期，我们认为风电行业边际向好再迎配置机遇。  

投资建议 

 围绕三大投资主线聚焦产业链优质环节：1）海上风电+海外市场受益的塔筒/

桩基及海缆环节，推荐海力风电、泰胜风能、大金重工、东方电缆，建议关
注天顺风能、起帆电缆、太阳电缆等；2）进行国产化替代及品类扩张的零部
件公司，推荐恒润股份、金雷股份、新强联（电新组覆盖），建议关注通裕
重工；3）海风新技术漂浮式风电相关环节，建议关注亚星锚链。 

评级面临的主要风险 

 风电装机不及预期；风电行业政策调整的风险；原材料价格波动的风险；价
格竞争超预期。 
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图表 1. 风电新增发电装机容量情况  图表 2. 国内风电新公开招标量情况 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中银证券  资料来源：金风科技官网，每日风电，风芒能源，中银证券 

 

图表 3. 国内风电投标均价情况（元/kw）  图表 4.国内风电弃风率情况 

 

 

 

资料来源：每日风电，风芒能源，中银证券  资料来源：全国新能源消纳监测预警中心，中银证券 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买    入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 

增    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中    性：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减    持：预计该公司股价在未来 6-12 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中    性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 
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