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计算机周报 20251012     

AI+政务迎来重磅政策机遇 
 

 2025 年 10 月 12 日 

 

⚫ 市场回顾 

本周（10.09-10.10）沪深 300 指数下跌 0.51%，中小板指数下跌 1.03%，创业

板指数下跌 3.86%，计算机（中信）板块下跌 2 .04%。板块个股涨幅前五名分

别为：中威电子、宝兰德、ST 易联众、先进数通、开普云；跌幅前五名分别为：

恒为科技、荣科科技、深信服、方正科技、乐鑫科技。 

⚫  行业要闻 

➢ AMD 与 OpenAI 达成多年芯片合作、股权期权安排引发股价大涨 

➢ 工信部等七部门发布方案：按需布局算力、推进“5G+工业互联网”与 AI 融

合 

⚫  公司动态 

➢ ＊ST 国华：10 月 11 日消息，＊ST 国华披露重大诉讼进展：深圳中院已出

具《民事判决书》及《裁判文书生效证明》，公司为原告，被告尚未执行相关判

决。公司已向法院递交执行申请，涉案标的为上市公司股份 471,748 股及现金

253,761,436.19 元。公司表示，案件对本期或期后利润的具体影响将视执行进

展而定，并将按规则持续披露。 

➢ 索辰科技：10 月 10 日消息，索辰科技公告，全资子公司索辰数字拟以 7425

万元现金受让昆宇蓝程（北京）科技 55%股权，资金来源为自有资金或/和银行

借款；评估基准日为 2025 年 6 月 30 日，目标公司 100%股权评估值 1.35 亿

元，增值率 667.82%，交割后纳入合并报表。对价分五期支付，第 3—5 期与

2025—2027 年净利润考核（1000/1200/1400 万元）挂钩；卖方在收取第二期

款后 3 个月内合计不低于 375 万元增持索辰科技股份。昆宇蓝程业务涵盖卫星

应用与空间安全、数字工程与系统研制、工业技改与智能装备、航天工程运维等。

⚫  本周观点 

➢ 投资建议：中央网信办、国家发展改革委近日联合印发《政务领域人工智能

大模型部署应用指引》，政策文件中不仅给出 AI+政务的 13 大应用场景，更是

在经费保障、商业模式创新探索方面明确提及，AI+政务产业有望迎来强有力政

策指引。另一方面，近期 DeepSeek 发布 V3.2，寒武纪、昇腾等国产芯片第一

时间宣布适配，国产 AI 实现“算力-模型-应用”的闭环。建议关注：1）AI+政

务产业链：科大讯飞、深信服、博思软件、新点软件、税友股份、金桥信息、中

科江南、太极股份、数字政通、久其软件、南威软件；2）国产算力产业链：寒武

纪、海光信息、浪潮信息、中科曙光、慧博云通、神州数码、中国长城等；3）国

产基础软件：中国软件、达梦数据、软通动力、海量数据、诚迈科技等。 

⚫  风险提示 

➢ 人工智能政策不及预期；行业竞争加剧。     
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1 本周观点 

重磅政策发布，AI+政务迎来强有力的政策推动。据国家网信办网站，贯彻党

中央、国务院决策部署，落实《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》要求，

为安全稳妥有序推进政务领域人工智能大模型部署应用，中央网信办、国家发展改

革委近日联合印发《政务领域人工智能大模型部署应用指引》，为各级政务部门提

供人工智能大模型部署应用的工作导向和基本参照。 

表1：《政务领域人工智能大模型部署应用指引》 

应用场景 具体情况 

政务服务类 

1.智能问答。整合本地区、本部门、本领域业务资源和知识库等数据，利用自然语言理解、检索增强生成和知识图谱等技术，提

供便捷的在线政务咨询服务，加强对公众诉求的准确理解，实时生成参考回答，帮助解决公众疑惑，提升信息获取便捷性。 

2.辅助办理。整合政务服务办事指南、常见问题、用户评价和历史办理记录等数据，利用智能匹配和自动化处理等技术，提供智

能导办、个性引导、表单预填、辅助审核、进度查询和提醒等一站式政务辅助办理服务，辅助工作人员高效审核材料，支撑公众

和企业便捷办理事项。 

3.政策服务直达快享。构建政策服务知识库，细化政策要求、政策标签、推送条件、申兑流程等相关内容，利用“政策找人”“政

策找企业”算法模型，加强公众企业需求分析，实现政策智能匹配，推进惠民利民、惠企利企服务主动精准送达和一站式办理。 

社会治理类 

4.智能监测巡检。利用无人机、视频监控、智能传感器等设备和计算机视觉等技术，对监控视频、图像、物联感知数据等进行实

时分析，辅助工作人员实时监测房屋、道路、燃气、桥梁、供水、排水、供热、综合管廊等基础设施，及时发现异常行为、环境

问题或设施故障等，自动识别潜在风险隐患，及时进行提醒，并根据异常情况和严重程度提供处置建议，提高监测巡检效率。 

5.辅助执法监管。采用语音识别、视频分析、知识图谱、逻辑推理等技术，辅助执法人员将案件信息实时录入系统、穿透式发现

问题线索、生成案件报告、快速检索法律依据和司法解释、查询类似典型案例等，提供针对性案件办理建议。 

6.市场风险预测。运用生成式时间序列分析模型和异常检测算法等，对各类市场数据进行监测和深度分析，捕捉市场动向，包括

经济指标波动、异常情况等，预测可能出现的市场风险，研判对经济社会带来的影响和经济走势，并及时发出预警，为政府管理

和社会治理提供支撑。 

机关办公类 

7.辅助文书起草。利用大语言模型的生成能力，通过构建本地知识库和预设模板，为工作人员提供写作建议、辅助起草文书，对

格式和内容等进行检查、校对和优化，提高工作效率，减轻基层负担。 

8.资料检索。利用知识图谱构建和信息检索等技术，准确理解工作人员资料检索需求，实现政务信息快速检索、精准定位、多维

度排序、智能关联和对比分析等，帮助工作人员提升资料检索效率和准确性。 

9.智能分办。利用自然语言理解和多模态识别等技术，构建多维度任务分类和分办规则，对来文、来电、工单等任务进行自动识

别、准确分类、辅助填写和优先级排序，实现辅助分发和智能派单，提高任务分办效率。 

辅助决策类 

10.灾害预警。对来自卫星、地面传感器、地质监测站，以及预报预警、灾害风险普查等多源、多维、多模态数据进行大数据关

联和综合分析研判，识别异常波动情况，预测可能发生的自然灾害，并提前发出预警，辅助政务部门及时采取有效措施，减轻灾

害风险，减少灾害损失。 

11.应急处置。利用强化学习等技术，对社会公共安全等突发事件的性质、特点、危害程度、影响范围、发展趋势和公众反应等

进行分析研判，及时发现和预警风险隐患，基于突发场景、力量资源分布等快速模拟应急处置方案效果，提供科学合理的应急处

置建议，优化救援资源配置，提高应急响应速度和效率。 

12.政策评估。利用人工智能大模型推断分析能力与数据挖掘能力，对公众反馈、市场反应、经济指标和社会满意度等进行分析，

构建多维度指标，评估政策目标实现程度、政策影响力和潜在问题，支撑政策制定部门进行政策优化。 

13.智能辅助评审。利用自学习泛化认识、类人化评审推理、多模态智能解析等能力，对照有关要求开展项目评审，对项目文件

内容进行深度扫描、智能解析，提出评审意见建议，辅助提高项目评审效率和科学性。 

资料来源：国家网信办网站，民生证券研究院 
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政策中明确 AI+政务推行保障措施，同时探索多元化商业模式。加强政务领

域人工智能大模型部署应用经费保障，引入市场化的产品和服务竞争机制，探索企

业建设运营、政府购买服务、按使用情况结算费用的运作模式，营造高效、可持续

的政务大模型生态。 

AI+政务产业发展欣欣向荣，多家龙头厂商持续落地新产品&场景。以博思软

件为例，根据湖南省职业病防治院公众号，10 月 10 日该医院正式上线新一代智

慧报账系统，这是全省公立医院中首例运用 AI 技术辅助智能报账的系统，以三大

核心亮点全面推进财务管理数智化转型：为全院职工带来高效、便捷、规范的报账

新体验。以新点软件为例，根据公司 8 月 26 日公众号，在广州花都区，政务服务

AI 小精灵 “花嘟嘟” 带着 “数字人”同事上岗。通过大模型+知识图谱+智能

交互三重技术融合，花都区将传统政务服务升级为全场景“智能管家”，真正实现

“零跑腿、零差错”的政务服务新标杆。 

图1：博思软件 AI 报账系统在湖南省职业病防治院上线 

 

资料来源：湖南省职业病防治院财务部，民生证券研究院 

图2：新点软件 AI 政务产品上线广州  图3：AI 在政务场景加速落地 

 

 

 

资料来源：新点政在服务公众号，民生证券研究院  资料来源：新点政在服务公众号，民生证券研究院 
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DeepSeek 更新 V3.2，寒武纪、昇腾加速适配实现国产 AI“闭环”。据深度

求索微信公众号，9 月 29 日，深度求索团队正式发布 DeepSeek-V3.2-Exp 模

型。在新模型的研究过程中，需要设计和实现很多新的 GPU 算子。团队使用了高

级语言 TileLang 进行快速原型开发，以支持更深入的探索。 

同日，华为昇腾、寒武纪等国产芯片厂商宣布实现了对 DeepSeek-V3.2-Exp

的适配。针对特有的 Tilelang 编程语言，昇腾已经实现 TileLang 的 Sparse Flash 

Attention 和 Lightning Indexer 算子开发，后续将支持更完备的 NPU 算子并提

升性能和泛化性。 

图4：DeepSeekV3.2 发布后与 V3.1 在多个领域进行比较 

 

资料来源：DeepSeek 公众号，民生证券研究院 

投资建议：中央网信办、国家发展改革委近日联合印发《政务领域人工智能大

模型部署应用指引》，政策文件中不仅给出 AI+政务的 13 大应用场景，更是在经

费保障、商业模式创新探索方面明确提及，AI+政务产业有望迎来强有力政策指引。

另一方面，近期 DeepSeek 发布 V3.2，寒武纪、昇腾等国产芯片第一时间宣布适

配，国产 AI 实现“算力-模型-应用”的闭环。建议关注：1）AI+政务产业链：科

大讯飞、深信服、博思软件、新点软件、税友股份、金桥信息、中科江南、太极股

份、数字政通、久其软件、南威软件；2）国产算力产业链：寒武纪、海光信息、
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浪潮信息、中科曙光、慧博云通、神州数码、中国长城等；3）国产基础软件：中

国软件、达梦数据、软通动力、海量数据、诚迈科技等。 
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2 行业新闻 

AMD 与 OpenAI 达成多年芯片合作、股权期权安排引发股价大涨 

10 月 7 日消息，报道显示 AMD 与 OpenAI 签署为期四年的合作，后者将采购“数十万

块”AI 芯片并规划从明年起优先购买 MI450 系列，同时 OpenAI 获得最多 1.6 亿股 AMD 认

股权证（最高持股可至 10%），部分行权条件与股价里程碑挂钩。市场解读该协议或为 AMD

带来数百亿美元级收入预期，美股盘前股价一度飙升逾 35%。双方还将就多代软硬件路线协同，

覆盖从 MI300X/MI350X 到机架式 AI 方案。 

高通收购 Arduino：设为独立子公司，发布搭载高通芯片“Uno Q” 

10 月 7 日消息，高通宣布收购意大利硬件公司 Arduino（交易条款未披露），Arduino 将

作为高通的独立子公司运营。此次并购旨在更贴近机器人与创客生态，提升对原型开发与概念

验证阶段开发者的触达。公告同时提到 Arduino 将首次推出内置高通 Dragonwing QRB2210

处理器的“Uno Q”电路板（据称售价约 45—55 美元），可运行 Linux 与 Arduino 软件并具

备计算机视觉能力。高通表示不会对 Arduino 的运营模式与社区做重大调整。 

两部门印发《政务领域人工智能大模型部署应用指引》 

10 月 10 日消息，中央网信办、国家发改委联合印发《指引》，为各级政务部门部署与应

用人工智能大模型提供工作导向与基本参照，强调系统谋划、集约发展与安全稳妥。场景方面，

围绕政务服务、社会治理、机关办公与辅助决策等共性高频需求推进智能问答、辅助办理、政

策直达、智能巡检、辅助执法、灾害预警、政策评估等应用。部署方面，提出统筹集约、避免

“模型孤岛”，探索“一地建设、多地多部门复用”，县级及以下原则上复用上级算力与模型；

加强数据治理与可信知识库建设。运行方面，要求全周期管理、突出“辅助型”定位，防范“数

字形式主义”，落实内容审核、保密与风险提示，建立常态化更新、监测评估与培训机制，推

进标准体系建设。 

英特尔展示 18A“1.8nm”工艺 Panther Lake 晶圆 

10 月 10 日消息，英特尔披露其首款 18A（约 1.8 纳米）制程 PC 芯片“Panther Lake”，

计划 2026 年初上市。官方称 18A 结合全环绕栅极与背面供电，较 Intel 3 可实现约 15%频率

提升、1.3 倍晶体管密度，或同等性能下降低 25%功耗；相对 Lunar Lake 在相同功耗下性能提

升约 50%。该系列将于亚利桑那 Fab 52 量产，年内出货首批 SKU，并扩展至机器人等边缘场

景；基于 18A 的至强 6+服务器处理器预计 2026 年上半年发布。外界关注其良率与代工拓展

的验证进展。 

工信部等七部门发布方案：按需布局算力、推进“5G+工业互联网”与 AI 融合 

10 月 11 日消息，《深入推动服务型制造创新发展实施方案（2025—2028 年）》发布，

提出加强新型信息基础设施建设，按需布局算力基础设施，建设高质量行业数据集，推动通用

/行业大模型与智能体在重点场景应用；加快高端算力芯片攻关，发展智能机器人、智能穿戴等

智能终端；到 2028 年打造 100 个服务型制造创新发展高地、培育 50 个领军品牌与 100 家龙

头企业，并推进标准体系与安全能力建设。 
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3 公司新闻 

网宿科技： 10 月 9 日消息，网宿科技披露，持股 5%以上股东、董事刘成彦已于 8 月 18

日至 8 月 26 日通过集中竞价减持 2443.8 万股（占总股本 0.9936%），成交均价 12.40 元/股，

价格区间 12.09—12.59 元/股；其后决定提前终止原定至 10 月 31 日的减持计划，剩余未减持

的 2481.38 万股在计划期内不再减持。本次减持后其合计持股由 1.9701 亿股（8.06%）降至

1.7257 亿股（7.02%）。公司称减持合规，且对治理结构与持续经营无不利影响。 

 

索辰科技：10 月 10 日消息，索辰科技公告，全资子公司索辰数字拟以 7425 万元现金受

让昆宇蓝程（北京）科技 55%股权，资金来源为自有资金或/和银行借款；评估基准日为 2025

年 6 月 30 日，目标公司 100%股权评估值 1.35 亿元，增值率 667.82%，交割后纳入合并报

表。对价分五期支付，第 3—5 期与 2025—2027 年净利润考核（1000/1200/1400 万元）挂

钩；卖方在收取第二期款后 3 个月内合计不低于 375 万元增持索辰科技股份。昆宇蓝程业务涵

盖卫星应用与空间安全、数字工程与系统研制、工业技改与智能装备、航天工程运维等。 

 

志晟信息：10 月 10 日消息，志晟信息收到国家知识产权局核发的《发明专利证书》。该

发明面向居家养老场景，通过实时获取老人生理指标与行为状态判断危险并推送求助信息，同

时生成健康数据。公司表示，该专利有利于拓展智慧养老领域布局，具体经营影响以实际应用

为准。 

 

＊ST 国华：10 月 11 日消息，＊ST 国华披露重大诉讼进展：深圳中院已出具《民事判决

书》及《裁判文书生效证明》，公司为原告，被告尚未执行相关判决。公司已向法院递交执行

申请，涉案标的为上市公司股份 471,748 股及现金 253,761,436.19 元。公司表示，案件对本

期或期后利润的具体影响将视执行进展而定，并将按规则持续披露。 

 

神思电子：10 月 11 日消息，神思电子收到国家知识产权局授予的 10 项发明专利证书，

涉及对话关键词提取、文本信息检索、基于伪标签的半监督图像分类优化、多尺度行为识别、

CTC 拍摄图去干扰、屏幕内信号灯状态采集、目标人员着装识别，以及智慧餐饮称重器压力测

试、叠屏信息采集等方向。公司称上述专利已用于相关产品，有助于巩固人工智能相关业务的

技术优势与核心竞争力。 
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4 本周市场回顾 

本周（10.09-10.10）沪深 300 指数下跌 0.51%，中小板指数下跌 1.03%，

创业板指数下跌 3.86%，计算机（中信）板块下跌 2 .04%。板块个股涨幅前五名

分别为：中威电子、宝兰德、ST 易联众、先进数通、开普云；跌幅前五名分别为：

恒为科技、荣科科技、深信服、方正科技、乐鑫科技。 

 

图5：计算机板块本周表现 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

图6：计算机板块指数历史走势  图7：计算机板块历史市盈率 

 

 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 
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表2：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300270.SZ 中威电子 10.83% 11.15  9.81  11.25 

688058.SH 宝兰德 9.91% 32.60  29.40  33.24 

300096.SZ ST 易联众 9.76% 8.10  7.72  8.96 

300541.SZ 先进数通 9.75% 17.34  15.61  18.47 

688228.SH 开普云 9.63% 224.75  202.10  225.00 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（涨幅区间为 2025 年 10 月 9 日至 2025 年 10 月 10 日） 

 

表3：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

603496.SH 恒为科技 -16.23% 29.72  29.51  36.00 

300290.SZ 荣科科技 -15.14% 23.94  23.91  27.70 

300454.SZ 深信服 -9.13% 114.04  113.40  127.29 

600601.SH 方正科技 -9.07% 10.33  10.16  11.25 

688018.SH 乐鑫科技 -8.01% 199.50  197.61  225.17 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（跌幅区间为 2025 年 10 月 9 日至 2025 年 10 月 10 日） 

 
表4：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2022EPS 2023EPS 2024EPS 2022PE 2023PE 2024PE PB 

002230.SZ 科大讯飞 55.97 -0.14% 0.24 0.28 0.24 233 200 233 7.2 

600570.SH 恒生电子 34.02 -1.45% 0.57 0.75 0.55 60 45 62 7.4 

000977.SZ 浪潮信息 69.66 -6.40% 1.39 1.18 1.56 50 59 45 5.0 

300170.SZ 汉得信息 18.28 -2.77% 0.49 -0.03 0.19 37 / 96 3.4 

300454.SZ 深信服 114.04 -9.13% 0.47 0.47 0.47 243 243 243 5.4 

300451.SZ 创业慧康 4.72 -1.87% 0.03 0.02 -0.11 157 236 / 1.7 

300253.SZ 卫宁健康 9.17 -0.33% 0.05 0.17 0.04 181 55 225 3.5 

002368.SZ 太极股份 27.47 -0.69% 0.65 0.61 0.31 42 45 90 3.3 

300212.SZ 易华录 21.31 -2.11% 0.02 -2.83 -3.97 1225 / / 31.3 

002410.SZ 广联达 14.26 1.42% 0.82 0.07 0.15 17 203 94 4.0 

002153.SZ 石基信息 10.72 0.28% -0.37 -0.04 -0.07 / / / 4.2 

600588.SH 用友网络 15.30 -2.05% 0.06 -0.29 -0.62 255 / / 6.9 

002912.SZ 中新赛克 28.72 1.02% -0.71 0.67 0.35 / 43 82 3.1 

300365.SZ 恒华科技 6.32 0.16% -0.37 0.03 -0.26 / 211 / 2.0 

300523.SZ 辰安科技 24.29 9.02% 0.03 0.34 -1.38 810 71 / 5.0 

603039.SH 泛微网络 57.23 -0.03% 0.86 0.69 0.78 67 83 73 6.7 

002376.SZ 新北洋 7.72 1.58% -0.04 0.03 0.08 / 261 103 1.7 

603660.SH 苏州科达 8.39 4.09% -1.18 -0.54 -0.40 / / / 5.6 

002439.SZ 启明星辰 15.70 0.38% 0.67 0.79 -0.19 23 20 / 1.7 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（注：股价为 2025 年 10 月 10 日收盘价） 



行业定期报告/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 11 

 

 

 

5 风险提示 

1）人工智能政策不及预期：如果在未来一段时间内，人工智能相关政策落地

进度缓慢或存在变化，都有可能导致产业发展不及预期。 

2）行业竞争加剧：AI 领域存在大量竞争者，未来为了在细分领域获取更大份

额，可能存在市场、技术等方面竞争持续加剧的情况。 
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