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 零重力飞机完成近 3 亿元 A+++轮融资，四川九洲拟参设 5001 万元低空经济
股权投资基金 

（1）行业政策：10月 9日，商务部发布公告，将反无人机技术公司、TechInsights

公司及其分支机构等外国实体列入不可靠实体清单。禁止上述实体从事与中国有

关的进出口活动、新增投资及境内交易合作，强化低空经济领域安全管控。10

月 10 日，粤港澳大湾区创新智库发布《低空飞行通用安全保障要求》《低空飞

行特定场景安全要求》《低空飞行基础设施与保障指南》三项标准。标准由 50

余机构参编，构建“安全—执法—保险”三位一体闭环，为区域低空经济规范化、

国际化发展提供制度支撑。（2）项目合作：10 月 10 日，第二届中国（西安）

国际低空经济发展大会开幕，大会现场完成 4项涵盖国际联合研发、综合服务基

地建设、区域监管中心共建及国际战略合作等多个维度的重大签约。例如，意大

利皮埃蒙特大区航空航天集群与陕西飞航科技有限公司就航空航天关键技术开

展联合研发，北京智网易联科技有限公司与铜川低空经济发展有限公司将共同建

设低空飞行综合服务基地。（3）个股动态：10月 9日，零重力飞机工业宣布完

成近 3亿元 A+++轮融资，由中信建投、洛阳文旅等机构注资。资金将用于 eVTOL

型号审定、电动固定翼飞机量产及全国性绿色航空飞行营地建设。该公司已构建

“eCTOL+eVTOL”双产品矩阵，短期内两轮融资彰显资本市场对其技术路线的

认可。10月 10日，四川九洲公告称，控股子公司九洲空管拟与控股股东等设立

低空经济股权投资基金，总规模 5001万元，九洲空管认缴 2500万元。基金聚焦

低空检测认定、适航审定测试等领域，存续期 8年，旨在布局协同性产业项目。

我们认为，低空经济已经迎来从宏观（国家层面产业规划）到中观（各地地方

补贴）再到微观（基建主机招标、应用场景打造）的纵向落地，建议关注低空

经济后续板块行情，推荐标的卧龙电驱、绿能慧充，受益标的：（1）低空制造：

万丰奥威、宗申动力等；（2）低空基建：莱斯信息、深城交等；（3）低空运

营：深圳机场、中信海直、祥源文旅、岭南控股、西域旅游等。 

 本周板块行情：平均涨跌幅为-0.7%，A股标的中大名城领涨 

本周（10月 9日-10月 10日）低空经济 A 股相关标的平均涨跌幅为-0.7%，涨幅

前五标的分别为大名城（+5.8%）、山河智能（+5.0%）、英搏尔（+4.2%）、金

盾股份（+3.6%）、应流股份（+3.5%）；跌幅前五标的分别为孚能科技（-14.0%）、

鹏辉能源（-10.8%）、普天科技（-8.4%）、西域旅游（-8.4%）、欣旺达（-7.1%）。

美股方面，Archer Aviation（+3.5%）、Eve Holding（-0.9%）、亿航智能（-9.8%）、

Joby Aviation（-10.8%）、Vertical Aerospace（-11.3%）。 

 风险提示：产业政策落地速度不及预期，低空应用场景在 C端普及不及预期。    
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1、 本周板块回顾：本周低空经济标的平均-0.7%，产业端零重

力飞机完成近 3亿元 A+++轮融资 

1.1、 本周板块涨跌幅：平均涨跌幅为-0.7%，A股标的中大名城领涨 

近七日股价复盘： 

本周（10 月 9 日-10 月 10 日）低空经济 A 股相关标的平均涨跌幅为-0.7%，涨

幅前五标的分别为大名城（+5.8%）、山河智能（+5.0%）、英搏尔（+4.2%）、金

盾股份（+3.6%）、应流股份（+3.5%）；跌幅前五标的分别为孚能科技（-14.0%）、

鹏辉能源（-10.8%）、普天科技（-8.4%）、西域旅游（-8.4%）、欣旺达（-7.1%）。 

图1：大名城、山河智能、英搏尔等表现出色  图2：孚能科技、鹏辉能源、普天科技跌幅靠前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所；图中为本周涨跌幅数据（10

月 9日-10月 10日） 

 数据来源：Wind、开源证券研究所；图中为本周涨跌幅数据（10

月 9日-10月 10日） 

 

美股方面，仅Archer Aviation上涨，Archer Aviation（+3.5%）、Eve Holding（-0.9%）、

亿航智能（-9.8%）、Joby Aviation（-10.8%）、Vertical Aerospace（-11.3%）。 

图3：美股 Archer Aviation微涨 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所；图中为本周涨跌幅数据（10月 9日-10月 10日） 
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1.2、 低空经济板块周观点：零重力飞机完成近 3 亿元 A+++轮融资，四

川九洲拟参设 5001 万元低空经济股权投资基金 

（1）行业政策：10月 9日，商务部发布公告，将反无人机技术公司、TechInsights

公司及其分支机构等外国实体列入不可靠实体清单。禁止上述实体从事与中国有关

的进出口活动、新增投资及境内交易合作，强化低空经济领域安全管控。10 月 10

日，粤港澳大湾区创新智库发布《低空飞行通用安全保障要求》《低空飞行特定场

景安全要求》《低空飞行基础设施与保障指南》三项标准。标准由 50 余机构参编，

构建“安全—执法—保险”三位一体闭环，为区域低空经济规范化、国际化发展提

供制度支撑。 

（2）项目合作：10月 10日，第二届中国（西安）国际低空经济发展大会开幕，

大会现场完成 4 项涵盖国际联合研发、综合服务基地建设、区域监管中心共建及国

际战略合作等多个维度的重大签约。例如，意大利皮埃蒙特大区航空航天集群与陕

西飞航科技有限公司就航空航天关键技术开展联合研发，北京智网易联科技有限公

司与铜川低空经济发展有限公司将共同建设低空飞行综合服务基地。 

（3）个股动态：10 月 9 日，零重力飞机工业宣布完成近 3 亿元 A+++轮融资，

由中信建投、洛阳文旅等机构注资。资金将用于 eVTOL型号审定、电动固定翼飞机

量产及全国性绿色航空飞行营地建设。该公司已构建“eCTOL+eVTOL”双产品矩阵，

短期内两轮融资彰显资本市场对其技术路线的认可。10 月 10 日，四川九洲公告称，

控股子公司九洲空管拟与控股股东等设立低空经济股权投资基金，总规模 5001万元，

九洲空管认缴 2500 万元。基金聚焦低空检测认定、适航审定测试等领域，存续期 8

年，旨在布局协同性产业项目。 

我们认为，低空经济已经迎来从宏观（国家层面产业规划）到中观（各地地方

补贴）再到微观（基建主机招标、应用场景打造）的纵向落地，建议关注低空经济

后续板块行情，推荐标的卧龙电驱、绿能慧充，受益标的：（1）低空制造：万丰奥

威、宗申动力等；（2）低空基建：莱斯信息、深城交等；（3）低空运营：深圳机

场、中信海直、祥源文旅、岭南控股、西域旅游等。 
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图4：A股标的平均涨跌幅-0.7% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所；数据截至 10月 10日 

本周 本月 本年

eVTOL配套 空管系统 600094.SH 大名城 103 5.8% 5.8% 30.2%

其他 通用航空飞机 002097.SZ 山河智能 141 5.0% 5.0% 75.5%

eVTOL制造 电机电控 300681.SZ 英搏尔 84 4.2% 4.2% 28.6%

其他 叶轮 300411.SZ 金盾股份 54 3.6% 3.6% 0.6%

eVTOL制造 eVTOL整机 603308.SH 应流股份 229 3.5% 3.5% 139.6%

eVTOL配套 空管系统 301091.SZ 深城交 182 3.5% 3.5% -5.6%

eVTOL制造 碳纤维 002171.SZ 楚江新材 162 3.4% 3.4% 22.0%

其他 磁性元件 002782.SZ 可立克 87 3.4% 3.4% 39.8%

货运无人机 无人机整机 300022.SZ 吉峰科技 43 3.1% 3.1% 63.3%

eVTOL配套 eVTOL运营 000099.SZ 中信海直 177 2.8% 2.8% -13.2%

eVTOL制造 eVTOL整机 002085.SZ 万丰奥威 393 2.7% 2.7% -1.6%

eVTOL配套 适航检测及设备 002967.SZ 广电计量 112 2.6% 2.6% 20.8%

eVTOL制造 发动机 000534.SZ 万泽股份 79 2.1% 2.1% 21.3%

其他 非晶材料 688190.SH 云路股份 133 2.1% 2.1% 21.8%

eVTOL配套 eVTOL运营 000089.SZ 深圳机场 145 2.0% 2.0% 4.7%

eVTOL制造 碳纤维 000420.SZ 吉林化纤 106 1.9% 1.9% 19.1%

eVTOL制造 发动机 001696.SZ 宗申动力 286 1.9% 1.9% 1.4%

eVTOL制造 eVTOL整机 688297.SH 中无人机 342 1.8% 1.8% 25.7%

eVTOL配套 空管系统 000801.SZ 四川九洲 166 1.5% 1.5% 14.1%

eVTOL制造 eVTOL整机 000868.SZ 安凯客车 52 1.3% 1.3% 8.8%

其他 座椅、导航系统等 300719.SZ 安达维尔 41 1.1% 1.1% -8.8%

其他 减震元件 603037.SH 凯众股份 38 0.9% 0.9% 44.5%

eVTOL配套 空管系统 688631.SH 莱斯信息 148 0.9% 0.9% 4.8%

eVTOL制造 碳纤维 300699.SZ 光威复材 254 0.7% 0.7% -10.4%

eVTOL制造 照明 002745.SZ 木林森 136 0.7% 0.7% 6.1%

货运无人机 无人机接驳柜 300771.SZ 智莱科技 30 0.6% 0.6% 20.3%

其他 机载设备 300424.SZ 航新科技 38 0.6% 0.6% -13.6%

eVTOL配套 空管系统 603018.SH 华设集团 53 0.4% 0.4% -4.5%

eVTOL制造 碳纤维 600862.SH 中航高科 331 0.4% 0.4% -4.9%

eVTOL配套 适航检测及设备 301528.SZ 多浦乐 36 0.3% 0.3% 50.7%

其他 轴承 002708.SZ 光洋股份 79 0.2% 0.2% 25.5%

eVTOL制造 座舱&内外饰 600742.SH 一汽富维 76 0.1% 0.1% 20.0%

eVTOL制造 碳纤维 300777.SZ 中简科技 155 0.0% 0.0% 25.4%

eVTOL制造 机身结构件 002101.SZ 广东鸿图 90 -0.1% -0.1% 15.8%

eVTOL制造 碳纤维 300900.SZ 广联航空 55 -0.1% -0.1% -15.6%

货运无人机 软包高功率电池 001283.SZ 豪鹏科技 76 -0.2% -0.2% 33.2%

eVTOL制造 eVTOL整机 300975.SZ 商络电子 89 -0.2% -0.2% 15.5%

货运无人机 无人机整机 600212.SH 绿能慧充 60 -0.2% -0.2% 13.6%

eVTOL制造 机身结构件 002182.SZ 宝武镁业 156 -0.4% -0.4% 39.6%

其他 温控系统 300594.SZ 朗进科技 16 -0.4% -0.4% 4.1%

eVTOL制造 机身结构件 603950.SH 长源东谷 119 -0.5% -0.5% 110.1%

eVTOL配套 空管系统 688568.SH 中科星图 349 -0.8% -0.8% 26.4%

其他 地面保障设备 603261.SH 立航科技 16 -0.9% -0.9% -26.7%

其他 飞行模拟系统 002023.SZ 海特高新 91 -1.1% -1.1% 21.7%

eVTOL配套 适航检测及设备 301306.SZ 西测测试 46 -1.1% -1.1% 47.3%

其他 电驱系统 300484.SZ 蓝海华腾 45 -1.1% -1.1% 6.1%

eVTOL制造 电机电控 600580.SH 卧龙电驱 747 -1.2% -1.2% 236.0%

eVTOL配套 空管系统 300542.SZ 新晨科技 58 -1.3% -1.3% -6.1%

eVTOL制造 电机电控 002870.SZ 香山股份 48 -1.3% -1.3% 15.9%

eVTOL配套 空管系统 688522.SH 纳睿雷达 130 -1.4% -1.4% 6.5%

eVTOL制造 电机电控 603270.SH 金帝股份 56 -2.0% -2.0% 32.3%

eVTOL制造 碳纤维 688295.SH 中复神鹰 249 -2.0% -2.0% 38.8%

货运无人机 无人机整机 688070.SH 纵横股份 46 -2.0% -2.0% 50.2%

eVTOL配套 eVTOL运营 600576.SH 祥源文旅 79 -2.6% -2.6% 9.1%

其他 芯片 300053.SZ 航宇微 94 -2.9% -2.9% 2.9%

eVTOL制造 机身结构件 301398.SZ 星源卓镁 56 -3.1% -3.1% 52.3%

eVTOL配套 空管系统 920415.BJ 恒拓开源 24 -3.1% -3.1% 12.6%

eVTOL配套 适航检测及设备 300083.SZ 创世纪 166 -3.2% -3.2% 53.5%

eVTOL制造 机身结构件 603197.SH 保隆科技 92 -3.3% -3.3% 15.9%

货运无人机 软包高功率电池 002324.SZ 普利特 158 -3.4% -3.4% 49.9%

eVTOL配套 eVTOL运营 000524.SZ 岭南控股 88 -4.8% -4.8% 36.8%

eVTOL制造 电池 002074.SZ 国轩高科 805 -4.9% -4.9% 109.9%

eVTOL制造 电池 300750.SZ 宁德时代 16832 -5.0% -5.0% 47.7%

eVTOL制造 电池 002245.SZ 蔚蓝锂芯 217 -5.8% -5.8% 77.2%

货运无人机 软包高功率电池 688772.SH 珠海冠宇 253 -5.9% -5.9% 42.2%

eVTOL制造 电池 300207.SZ 欣旺达 580 -7.1% -7.1% 41.8%

eVTOL配套 eVTOL运营 300859.SZ 西域旅游 62 -8.4% -8.4% 15.2%

eVTOL配套 低空卫星通信 002544.SZ 普天科技 170 -8.4% -8.4% 16.9%

货运无人机 软包高功率电池 300438.SZ 鹏辉能源 183 -10.8% -10.8% 29.5%

eVTOL制造 电池 688567.SH 孚能科技 225 -14.0% -14.0% 58.6%

eVTOL制造 eVTOL整机 ACHR.N Archer Aviation 549 3.5% 24.9% 22.8%

eVTOL制造 eVTOL整机 EVEX.N Eve Holding 97 -0.9% 19.4% -16.4%

eVTOL制造 eVTOL整机 EH.O 亿航智能 88 -9.8% -7.3% 9.4%

eVTOL制造 eVTOL整机 JOBY.N Joby Aviation 1019 -10.8% 0.9% 100.2%

eVTOL制造 eVTOL整机 EVTL.N Vertical Aerospace 37 -11.3% 2.5% -57.7%

产业链环节 代码 标的
市值

（亿元）

美股标的

涨跌幅
所属板块
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2、 行业动态：商务部将反无人机技术公司列入不可靠实体清

单，第二届西安低空经济大会启幕 4项重大签约落地 

2.1、 迪拜国际低空经济博览会开幕，深圳无人机企业参展 

10 月 7日，2025年迪拜国际低空经济博览会（DroneTech Dubai 2025）在阿联

酋迪拜开幕。由深圳市无人机行业协会组织的深圳无人机企业代表团参展，展示中

国低空经济技术成果。大会以“推进空中交通：技术、安全及基础设施”为核心议

题，世界无人机联合会主席杨金才指出，中国低空经济应用场景正从传统通航向农

林植保、物流配送、应急救援等多领域拓展。 

 

2.2、 商务部将反无人机技术公司列入不可靠实体清单 

10 月 9日，商务部发布公告，将反无人机技术公司、TechInsights公司及其分支

机构等外国实体列入不可靠实体清单。禁止上述实体从事与中国有关的进出口活动、

新增投资及境内交易合作，强化低空经济领域安全管控。 

 

2.3、 粤港澳大湾区创新智库发布三项低空安全标准，构建安全闭环 

10 月 10日，粤港澳大湾区创新智库发布《低空飞行通用安全保障要求》《低空

飞行特定场景安全要求》《低空飞行基础设施与保障指南》三项标准。标准由 50余

机构参编，构建“安全—执法—保险”三位一体闭环，为区域低空经济规范化、国

际化发展提供制度支撑。 

 

2.4、 第二届西安低空经济大会启幕，4项重大签约落地 

10 月 10日，第二届中国（西安）国际低空经济发展大会开幕，大会现场完成 4

项涵盖国际联合研发、综合服务基地建设、区域监管中心共建及国际战略合作等多

个维度的重大签约。例如，意大利皮埃蒙特大区航空航天集群与陕西飞航科技有限

公司就航空航天关键技术开展联合研发，北京智网易联科技有限公司与铜川低空经

济发展有限公司将共同建设低空飞行综合服务基地。 
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3、 个股动态：零重力飞机完成近 3亿元 A+++轮融资，四川九

洲拟参设 5001万元低空经济股权投资基金 

3.1、 零重力飞机：完成近 3亿元 A+++轮融资 

10 月 9 日，零重力飞机工业宣布完成近 3 亿元 A+++轮融资，由中信建投、洛

阳文旅等机构注资。资金将用于 eVTOL型号审定、电动固定翼飞机量产及全国性绿

色航空飞行营地建设。该公司已构建“eCTOL+eVTOL”双产品矩阵，短期内两轮融

资彰显资本市场对其技术路线的认可。 

 

3.2、 四川九洲：拟参设 5001 万元低空经济股权投资基金 

10 月 10日，四川九洲公告称，控股子公司九洲空管拟与控股股东等设立低空经

济股权投资基金，总规模 5001 万元，九洲空管认缴 2500 万元。基金聚焦低空检测

认定、适航审定测试等领域，存续期 8年，旨在布局协同性产业项目。 
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4、 风险提示 

产业政策落地速度不及预期，低空应用场景在 C端普及不及预期。 

 



行业周报 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 9 / 10 

特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起

正式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用

的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受

能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不

同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的

决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比

较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司

不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户

才能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。投资者应自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供

或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。开源证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及

标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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