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 每日热点

巴西政府周三表示，不再一定使用美元作为中间货币

房地产市场面临较大调整，房地产行业上市公司业绩波动较大

1-2 月，国有企业营业总收入 122395.2 亿元，同比增长 5%

 川财观点

宏观：财政部 3月 30 日发布的数据显示，1-2 月，国有企业营业总收入 122395.2 亿元，

同比增长 5.0%；利润总额 6505.6 亿元，同比增长 9.9%。2 月末，国有企业资产负债率

64.6%，上升 0.3 个百分点。

策略：昨日三大指数走强，北向资金净流入 48.07 亿元。海外方面，最近一周，银行减

少了从美联储两项担保贷款工具的借款，这表明流动性需求可能正在稳定，美股昨日走

强。国内方面，据财政部公布，1-2 月，国有企业营业总收入 122395.2 亿元，同比增长

5%；利润总额 6505.6 亿元，同比增长 9.9%。总体来看，与此前规上工业企业利润数据

比较，国有企业整体利润情况相对良好，建议关注估值偏低的央企。

 研究报告

【川财研究】央企加快绿色低碳转型升级步伐_绿金点评：3月 28 日，国家市场监督管

理总局、国务院国资委发布《关于进一步加强中央企业质量和标准化工作的指导意见》

（以下简称“《指导意见》”），对中央企业工作做出多方面指导。其中，对于“加快

绿色低碳转型升级”方面，《指导意见》指出，中央企业要全面贯彻习近平生态文明思

想，深入落实碳达峰碳中和重大战略决策，加快绿色低碳转型和高质量发展。充分发挥

标准化在实现碳达峰碳中和目标中的重要作用，广泛参与碳达峰碳中和国内、国际标准

制定，积极提升碳达峰碳中和标准水平，严格执行重点行业能耗限额、重点用能产品能

效强制性国家标准和能源核算、检测认证、评估、审计等配套标准以及碳达峰碳中和标

准计量要求。鼓励中央企业参与统一的绿色产品标准、认证、标识体系建设，牵头制定

推广新能源、可再生能源、化石能源清洁高效利用、碳捕集利用和封存等领域标准，促

进低碳零碳负碳关键核心技术研发攻关和创新应用。

风险提示：国内外碳市场政策变化风险。
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一、市场每日热点

每日热点

巴西政府周三表示，不再一定使用美元作为中间货币

在 30 日举行的外交部例行记者会上，有记者提问称，巴西政府周三表示，巴西与中国

达成了一项协议，未来可采取本币进行贸易，不再一定使用美元作为中间货币。对此，

外交部发言人毛宁表示，中国和巴西人民币清算安排的建立，有利于中国与巴西两国企

业和金融机构使用人民币进行跨境交易，促进双边的贸易投资便利化。

https://new.qq.com/rain/a/20230330A05F5200

房地产市场面临较大调整，房地产行业上市公司业绩波动较大

中注协书面约谈立信中联会计师事务所(特殊普通合伙)，提示房地产行业上市公司年报

审计风险。当前，房地产市场面临较大调整，房地产行业上市公司业绩波动较大，多家

上市公司出现不同程度的债务违约，审计风险较高。

https://m.yunnan.cn/system/2023/03/31/032527608.shtml

1-2 月，国有企业营业总收入 122395.2 亿元，同比增长 5%

据财政部，1-2 月，国有企业营业总收入 122395.2 亿元，同比增长 5%；利润总额 6505.6

亿元，同比增长 9.9%。2 月末，国有企业资产负债率 64.6%，上升 0.3 个百分点。

https://m.eeo.com.cn/2023/0330/584187.shtml

资料来源：iFinD，川财证券研究所

二、川财研究观点

部门 团队 观点

总量研究 宏观 财政部 3 月 30 日发布的数据显示，1-2 月，国有企业营业总收入

122395.2 亿元，同比增长 5.0%；利润总额 6505.6 亿元，同比增长

9.9%。2 月末，国有企业资产负债率 64.6%，上升 0.3 个百分点。

策略 昨日三大指数走强，北向资金净流入 48.07 亿元。海外方面，最近

一周，银行减少了从美联储两项担保贷款工具的借款，这表明流动

性需求可能正在稳定，美股昨日走强。国内方面，据财政部公布，

1-2 月，国有企业营业总收入 122395.2 亿元，同比增长 5%；利润

总额 6505.6 亿元，同比增长 9.9%。总体来看，与此前规上工业企

业利润数据比较，国有企业整体利润情况相对良好，建议关注估值

偏低的央企。
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海外 美国去年第四季度实际 GDP 年化季率终值升 2.6%，预期升 2.7%，

修正值升 2.7%，初值升 2.9%，三季度终值升 3.2%。实际个人消费

支出终值环比升 1%，预期升 1.4%，初值升 1.4%。美国 2022 年第四

季度核心PCE物价指数终值环比升4.4%，预期升4.3%，初值升4.3%；

同比升 4.8%，初值升 4.8%。

绿色

金融

博鳌亚洲论坛把脉 ESG 发展，推动 ESG 信息披露形成统一标准。3

月 29 日上午，在博鳌亚洲论坛 2023 年年会“企业的 ESG 成果测定”

分论坛上，政府机构、企业、研究机构、鉴定机构等各方代表，就

如何测量和管理 ESG 成果等议题进行探讨。专家表示，2022 年是全

球资本市场出台 ESG 监管和信批要求、规则非常集中的一年，呈现

出各国要求趋于一致的特点。尽管目前企业都在积极推动 ESG，但

其在实践 ESG、进行 ESG 信息披露方面仍然存在诸多困难。ESG 以

资本为动力，以治理为核心，是推动企业履行社会责任的重要工具。

中国 ESG 发展需要与国际接轨，更需要契合地域行业的特点，在强

调国际接轨的同时必须契合中国经济发展的实际。

碳金

融

3月 30 日，为鼓励全社会广泛深入开展温室气体减排行动，推动实

现碳达峰碳中和目标，生态环境部正在积极推进建设全国统一的温

室气体自愿减排交易市场。方法学是指导温室气体自愿减排项目开

发、实施、审定和减排量核查的主要依据，对减排项目的基准线识

别、额外性论证、减排量核算和监测计划制定等具有重要的规范作

用。

产业研究 科技

制造

据行业媒体报道，自疫情爆发以来，绝缘闸极双极性晶体管（IGBT）

供不应求，随着车用、工业应用所需用量大增，而产能扩增缓慢，

认证需时间，考量长期客户关系，以及订单规模下，加上 Tesla 释

出大砍碳化硅（SiC）用量 75%消息，让可能成为替代方案之一的

IGBT，缺货问题至少在 2024 年中前难以解决。IGBT 是第三代功率

半导体技术革命的代表性产品，具有高频、高电压、大电流，易于

开关等优良性能，被业界誉为电力电子装置的“CPU”，广泛应用

于工业控制、轨道交通、白色家电、新能源发电、新能源汽车等领

域。机构分析指出，新能源大发展的东风，带来了 IGBT 大增长的

春天。一方面，我国是全球最大的 IGBT 需求市场，产业具有较大

的发展前景，但我国 IGBT 自给率不足 20%，本土替代仍有较大的提

升空间；另一方面，本土 IGBT 产品性能已经逐渐成熟，且部分产

品性能可对标海外IGBT大厂产品，加速国产化IGBT产品市场渗透，

逐步切入高端市场。我们建议关注 IGBT 产业链相关标的，新洁能

和东微半导等。
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能源 3月 30 日，国家发改委发布的数据显示，1-2 月，全国天然气表观

消费量 635.9 亿立方米，同比增长 0.1%。全国成品油消费量 5105

万吨，同比下降 2.2%。其中，汽油 2383.9 万吨，同比下降 4.8%；

柴油 2252.3 吨，同比下降 2%；航空煤油 469 万吨，同比增长 12.5%。

光伏 3月 30 日，宁波市海曙区人民政府发布海曙区 2022 年下半年非自

然人家庭屋顶光伏项目补贴公示，海曙区 2022 年下半年符合非自

然人家庭屋顶光伏发电补贴项目共 2个，总并网容量 730kw，2022

年下半年补贴发电周期为 2022 年 7 月 1 日至 2022 年 12 月 31 日，

合计发电量 400660 千瓦时，共计补贴资金 120198 元。

大宗 经济日报文章指出，提升我国在大宗商品价格上的话语权，是解决

价格“非理性”上涨的根本路径。我国是铁矿石等诸多大宗商品的

最大买家，理应拥有相关商品的定价权，但旺盛的“中国需求”却

成了不少投机商挟制中国的筹码。如果这种不对称不能打破，合理

的价格形成机制就不能发挥作用，大宗商品价格异动的风险就不会

消除。对此，要加强大宗商品定价中心的能力建设，既要用好国际

期货市场，也要加快完善壮大国内期货市场，培育更多具有全球产

业链供应链掌控能力的中国企业，让更多“中国因素”融入大宗商

品全球定价体系之中，并牢牢把握主动权。

区域研究 川渝 第十届中国网络视听大会在成都举办，会上正式发布《2023 成都网

络视听产业发展报告》（以下简称《报告》）与《2023 成都市网络

视听产业机会清单》。《报告》指出，2022 年，成都市文创产业增

加值实现 2261.27 亿元，同比增长 9.04%，占成都市 2022 年 GDP

的 10.86%，网络视听与文创相关产业对经济社会的贡献显著增强。

作为全国网络视听产业重点发展的地区之一，成都在产业高质量发

展的“建圈强链”行动与政策的影响下，已逐步在数字影视、数字

音乐、数字动漫、数字传媒、电竞游戏 5个细分领域形成集聚发展

优势。

资料来源：iFinD，川财证券研究所

三、川财研究报告

《【川财研究】央企加快绿色低碳转型升级步伐_绿金点评》

点评: 3 月 28 日，国家市场监督管理总局、国务院国资委发布《关于进一步加强

中央企业质量和标准化工作的指导意见》（以下简称“《指导意见》”），

对中央企业工作做出多方面指导。其中，对于“加快绿色低碳转型升级”方

面，《指导意见》指出，中央企业要全面贯彻习近平生态文明思想，深入落
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实碳达峰碳中和重大战略决策，加快绿色低碳转型和高质量发展。充分发挥

标准化在实现碳达峰碳中和目标中的重要作用，广泛参与碳达峰碳中和国

内、国际标准制定，积极提升碳达峰碳中和标准水平，严格执行重点行业能

耗限额、重点用能产品能效强制性国家标准和能源核算、检测认证、评估、

审计等配套标准以及碳达峰碳中和标准计量要求。鼓励中央企业参与统一的

绿色产品标准、认证、标识体系建设，牵头制定推广新能源、可再生能源、

化石能源清洁高效利用、碳捕集利用和封存等领域标准，促进低碳零碳负碳

关键核心技术研发攻关和创新应用。

央企加速绿色提质，有利于经济全面低碳转型升级。在我国，中央企业通常

具有规模体量大、市场影响力广、变革推进效果佳等优势，因此，中央企业

的质量和标准化工作往往会在其所属行业产生示范性和带动性作用。在《指

导意见》的指引下，央企将加快绿色低碳转型升级工作，这将有效带动其他

企业，提高市场对绿色转型升级的重视程度，提升我国经济整体绿色转型速

度，从而助力我国碳达峰碳中和目标的顺利实现。

碳达峰碳中和标准体系制定需央企积极作为。一方面，中央企业积极参与国

内、国际碳排放核算、检测认证等相关标准的制定，不仅有利于提高央企自

身的市场影响力和国际影响力，同时也能助力我国提高在国际低碳领域的话

语权和主导权，有利于我国碳市场的蓬勃发展。在国际碳市场中占据话语权

和主导权对于国家影响力的提升具有重要意义，许多国家正积极推进相关工

作。单个国家的碳排放不仅影响其自身空气质量，同样也会作用于全球，碳

排放问题全球休戚与共，推动节能减排意义重大。另一方面，我国“双碳”

目标的顺利实现目前还面临着重重挑战，中央企业需要对此积极作为，参与

并助力各行业碳排放标准制定、检测认证、评估审计等内容的建设与完善。

风险提示：国内外碳市场政策变化风险。

资料来源：iFinD，川财证券研究所
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。

行业公司评级
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