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摘要 肠胃疾病用药是用于治疗肠胃疾病药品的统称。慢性肠胃疾病药主要类别包括抗酸类、促胃肠动力药、胃黏膜保护药。肠胃疾病用药行业目
前处于平稳增长阶段。数据显示，自2015年起至2019年，肠胃疾病用药行业市场规模（按终端销售额统计）由590.9亿元人民币增长到610.0
亿元人民币，年复合增长率达8.0%。受2019年新医改相关政策影响，肠胃疾病用药行业市场规模年复合增长率将略有降低，但人们对肠胃疾
病药品存在持续性需求，且药企不断调整业务以应对新医改，未来五年行业市场规模仍将稳步增长，预计年复合增长率为7.5%左右，到2024
年，行业规模将达到633.2亿元人民币。

行业 头豹分类/制造业/医药制造业/化学药品制造/消化系统用药 港股分类法/消费品制造/医疗保健

肠胃疾病用药

肠胃疾病用药行业定义1.

肠胃疾病是与胃、肠道相关疾病的统称。慢性胃肠疾病是指肠粘膜或胃黏膜发生炎症，包括消化道症状及全身症状等，患者临床主要表现为恶心、呕吐、
腹泻、失水以及发热等，严重者出现休克、酸中毒，对患者身体健康有较大影响。常见的慢性肠胃疾病包括便秘、胃食道逆流、急性胃炎、胃溃疡、急性
肠炎、大肠激躁症等。慢性肠胃疾病药主要类别包括抗酸类、促胃肠动力药、胃黏膜保护药。肠胃疾病用药行业目前处于平稳增长阶段。

肠胃疾病用药行业分类2.

肠胃药可按照用药类别及功效分类

肠胃疾病用药行业特征3.

行业特征主要表现为行业集中度不高，龙头企业对上下游的话语权均较强、产业链中游利润空间降低及需求端增加。

肠胃疾病用药发展历程4.

中国肠胃疾病用药行业发展历程可划分为中药时代、西药时代、中西药联用时代，未来伴随制药技术的进一步发展，肠胃疾病用药成分将愈加安全有效。
肠胃疾病多为慢性病，需要长期服药，中西药联用相对西药更适合长期服用，因而受到消费者的青睐。

结束时间：1970 阶段：启动期
行业动态：东汉末年，医圣张仲景创制的通下类方剂三承气汤(包括大承气汤、小承气汤、调胃承气汤，主治胃肠积热和痞、满、燥、实四症)开创了肠

胃疾病用药的先河。隋唐时期的《古今医鉴·卷之八-闭结》记述--“夫闭结者大便不通。凡脏腑之闭，不可一例治疗，有虚实之分，须依症分
方而治”，开创了肠胃疾病辨证施治的理念。金元时期，名医朱丹溪先生完成了著作《丹溪心法》，该著作中提及将黄连和吴茱萸按照6∶1的
比例进行配伍，可制成治疗胃炎的左金丸。左金丸的制作精髓至今其仍在传统医学的遣方用药中发挥重要影响。

行业影响/
阶段特征：中国对肠胃药品的认识最早可以追溯到汉朝。属于中药时代。

开始时间：1970 结束时间：2000 阶段：高速发展期
行业动态：改革开放后，多家外资肠胃疾病用药企业进入中国市场，如阿斯利康、强生、拜耳等。外资企业通过电视广告等大众媒体，迅速提升其肠胃

用药的知名度，如强生集团的吗丁啉，凭借广告语“消化不良找吗丁啉帮忙”深入人心。此外，外资企业的肠胃疾病用药质量高见效快，迅速
抢占了中国肠胃疾病用药市场。

行业影响/
阶段特征：西药涌入中国市场，此时中国处于西药时代。

开始时间：2001 结束时间：2022 阶段：高速发展期
行业动态：进入21世纪后，中国居民生活水平得到提升，居民保健意识提升，逐步意识到西药长期服用带来的副作用，人们开始寻求更安全、副作用更

小的调整肠道功能的方法，中西药结合使用可降低副作用，药性更为温和。
行业影响/
阶段特征：肠胃疾病多为慢性病，需要长期服药，中西药联用相对西药更适合长期服用，因而受到消费者的青睐。未来，中西联用的肠胃疾病用药发展

态势向好。

肠胃疾病用药产业链分析5.

产业链上游涉及原料药生产企业；中游环节主体是肠胃疾病用药生产与销售企业，下游涵盖肠胃疾病用药的消费渠道和消费终端，消费渠道包括各级医疗
机构、零售药店及电商，消费端为消费者。
中游参与者主要分为外资肠胃药企业、本土大型肠胃药企业及版图中小型肠胃炎企业。外资企业的市场主要集中在一线城市的医疗机构及零售药店，具有
先发优势。本土大型药企的市场分布于全国的医疗机构、零售药店及电商平台，发展前景较好。下游参与者包含医疗机构、零售药店及电商平台。
原料药价格上涨导致中游企业利润被压缩，全产业链布局有助于降低中游企业采购成本。同时从源头保证药品的质量和有效性，未来行业内全产业链化趋
势将愈加明显。

肠胃疾病用药行业规模6.

肠胃疾病用药行业目前处于平稳增长阶段。数据显示，自2015年起至2019年，肠胃疾病用药行业市场规模（按终端销售额统计）由590.9亿元人民币增长
到610.0亿元人民币，年复合增长率达8.0%。受2019年新医改相关政策影响，肠胃疾病用药行业市场规模年复合增长率将略有降低，但人们对肠胃疾病药
品存在持续性需求，且药企不断调整业务以应对新医改，未来五年行业市场规模仍将稳步增长，预计复合年增长率7.5%左右。 预计到2024年，行业规模
将达到633.2亿元人民币。
未来市场增长因素预测：中国肠胃疾病用药行业市场增长平稳，未来行业市场规模增长受以下三点因素驱动。中国人口基数大，人口数量上升导致患病人
数增加，肠胃疾病用药市场规模随之逐渐扩大；中国老龄化日趋严重，老龄化进程相比过去进一步加快，老年人更容易患肠胃疾病，肠胃疾病药品的需求
持续增加；中国肠胃疾病用药行业政策逐渐完善，监管不断强化，推动行业健康稳健发展。肠胃用药需求的拉动及政策利好促进中国肠胃疾病用药行业市
场规模实现持续性扩容，未来肠胃疾病用药行业发展向好。

肠胃疾病用药行业市场规模（按终端销售额计），2015-2024预测

中国肠胃用药市场规模=中国总人口*肠胃病的患病率*人均年均医药费用*疗程次数

头豹研究院

肠胃疾病用药政策梳理7.

政策名称：《关于做好当前药品价格管理工作的意见》 颁布主体：国家医保局 生效日期：2019-12 影响：8 政策性质：指导性政策
政策内容：明确深化药品集中带量采购制度改革，坚持“带量采购、量价挂钩、招采合一”的方向。
政策解读：坚持“带量采购、量价挂钩、招采合一”的方向，促使药品价格回归到合理水平。随着带量采购全国扩大范围，“4+7”逐步落实基层，解决了基

层医疗及医院价格不同的问题，促使患者就近购买肠胃疾病用药等药品。此外带量采购使药企进院渠道受限，药企需寻找新分销渠道，基层
医疗也是其重要的选择。

政策名称：《关于印发中共中药国务院关于促进中医药传承创新发展的意见重点任务分工方案的通知》 颁布主体：国家中医药管理局
生效日期：2019-12 影响：8 政策性质：指导性政策
政策内容：《通知》提到，到2022年，力争实现全部社区卫生服务中心和乡镇卫生医院设置中医馆、配备中医医师。
政策解读：大力发展中医诊所、门诊部和特色专科医院，鼓励连锁经营。规范中医医院科室设置，修订中医医院设置和建设标准，健全评价和绩效考核

制度，强化以中医药服务为主的办院模式和服务功能，建立健全体现中医药特点的现代医院管理制度。

政策名称：《“十四五”国民健康规划》 颁布主体：国务院办公厅 生效日期：2022-05 影响：9 政策性质：指导性政策
政策内容：医药卫生体制改革得到点名认可；基本药物数量从520种增加到685种；药品集中带量采购改革形成常态化机制；强调以临床需求为导向的合

理用药；推进药品使用监测和药品临床综合评价体系建设。鼓励创新，支持仿制，继续深化审评审批改革。强化对经济实惠的精神疾病药物
和长效针剂的研发攻坚。

政策解读：制药行业依然鼓励药企创新，加强药企监管，继续深化审评审批改革。强化对经济实惠的精神疾病药物和长效针剂的研发攻坚。

政策名称：深化医药卫生体制改革2022年重点工作任务》 颁布主体：国务院办公厅 生效日期：2022-05 影响：8 政策性质：指导性政策
政策内容：从加快构建有序的就医和诊疗新格局、深入推广三明医改经验、推进医药卫生高质量发展提出4个方面21项重点任务。对于药品方面的重点

任务，明确将扩大采购范围，强化药品供应保障能力，健全药品协同监测机制，强化药品短缺分级应对，加强小品种药（短缺药）集中生产
基地建设。

政策解读：协调机构要会同有关部门加强统筹协调和督导评价，开展医改监测，建立任务台账，强化定期调度和通报。加强宣传引导，及时回应社会关
切，凝聚改革共识。

肠胃疾病用药竞争格局8.

肠胃疾病用药行业规模庞大，参与者众多。这里主要选取了上市公司作为主要的分析对象。其中选取资本市场表现力及ROE。资本市场表现力主要从融资
轮次与市值涨跌幅来体现。ROE主要衡量企业的盈利能力、营运能力以及成长性。
竞争格局：第一梯队的公司包含葵花药业、华润三九、江中药业、佛慈制药、科伦药业以及华东医药。其中葵花药业的表现最为突出，在资本市场表现力
和ROE两个指标都相对靠前。第二梯队的公司包含康恩贝、天士力、丽珠药业、亚宝药业、汉森药业、华森制药以及仁和药业。可以发现第一梯队与第二
梯队的划分十分明显，而太极实业的ROE呈现负值，分析的价值不大。
竞争格局形成的原因：整体行业的ROE集中在30%以内，并不会产生明显的区分。肠胃疾病用药行业处于饱和的状态，中游企业参与者众多，本土大型制
药企业都涉及肠胃药业务，因此纵观第一梯队与第二梯队之间的差距并不大。主要是市值涨跌幅变动幅度导致竞争格局差异化体现。其次，创新型胃药的
研发增加企业竞争力。大型药业的肠胃药并不具备创新性，而佛慈制药这类市值偏小的企业由于研发出独家创新型胃药，市值涨幅明显，从而位居第一梯
队。

X轴名称：资本市场表现力

Y轴名称：ROE 单位：%

X轴：资本市场表现力。从融资轮次与市值涨跌幅两个维度衡量；
Y轴：ROE。体现盈利能力、营运能力以及成长性。

上市公司速览

肠胃疾病用药代表企业分析9.

悦康药业集团股份有限公司【688658】

企业状态 : 存续

注册资本 : 45000万人民币

企业类型 : 其他股份有限公司(上市)

经营范围 : 许可项目：药品生产；药品委托生产；道路货物运输（不含危险货物）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具
体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：塑料包装箱及容器制造；塑料制品销售；技术服务、技术开发、技术咨询、技
术交流、技术转让、技术推广；货物进出口；技术进出口；进出口代理；化工产品销售（不含许可类化工产品）。（除依法须经批准的项目
外，凭营业执照依法自主开展经营活动）（不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）

股票类型 : 科创板

品牌名称 : 悦康药业集团股份有限公司

:

悦康药业集团股份有限公司财务数据分析

悦康药业集团股份有限公司竞争优势

严保药品质量:北京悦康严格遵守GMP质量标准体系和SOP规范操作体系，建构了以质量控制、质量保证和质量检查为中心的质保体系。201
0年经中国权威机构质量再评价认定，北京悦康药品质量与进口原研厂家产品相当。

立足本土，放眼国际:北京悦康通过与发达国家药企开展长期合作制剂工艺和管理水平不断提升，现已从意大利、法国、德国、日本、韩国、
克罗地亚等国引进多个原研或原装品种和原料药，产品出口至俄罗斯、巴基斯坦、马里、秘鲁、哈萨克斯坦、泰国、尼白利亚等多个国家和
地区。

生产能力强:北京悦康拥有通过GMP认证的粉针剂(头孢类与常规)冻干粉针剂、小容量注射剂(含肿瘤制剂)、片剂、胶囊剂、颗粒剂等7种剂型
生产能力，已有四条粉针线，日产量达200万支，同时具备生产片剂、胶囊、颗粒剂等品种的能力;现已申请并生产46个品种共75个规格。

北京悦康官网、头豹研究院

类型名称 类型说明

抗酸药物 这类药物能够抗消化性溃疡、抑制胃酸分泌以及胃食管返流病。主要分为碱性抗酸药、H2受体拮抗剂以
及质子泵抑制剂。

促胃肠动力药 这类药物对整个胃肠道包括从食管至肛门括约肌均有促动力作用，能增强生理反应，恢复正常的动力模
式。可用于胃食管返流病、功能性消化不良、胃轻瘫、功能性便秘、假性肠梗阻以及便秘为主的肠易激
综合征等临床病症。

胃黏膜保护药 这类药物有促进溃疡愈合保护胃黏膜，促进胃黏膜再生作用。如：胃必治和胃盖宁对胃酸过多，胃胀
气、胃炎、胃溃疡、消化不良以及胃痉挛等都有治疗及缓解症状的作用。

竞争激烈
行业集中度不高，龙头企业对上下游的话语权均较强

行业竞争十分激烈，上市的肠胃疾病用药产品已达到上百种。行业集中度不高，诸多知名药品企业均生产肠胃疾病用药，品牌之间竞争激
烈。行业利润可观，参与者数量增加。

利润空间
降低

原料药供应商数量下降，成本上涨，带量采购压低利润

由于国家加大环保监管处罚力度，严厉打击污染排放不达标，导致中小药企退出市场，数量下降导致原料药价格上升，且对中游肠胃疾病
用药行业的供应不足。

需求增加
生活节奏加快使得肠胃疾病多发，用药需求增加

中国生活节奏加快使得人们养成诸多不健康的饮食习惯及生活习惯，肠胃疾病多发消费者用药需求增加，推动了肠胃疾病用药终端销售规
模。

上游环节 上游说明 上游参与方

原料药的生产与工艺 上游主要分为原料药企业与覆盖中上游企业。中
国肠胃疾病用药原料药用于生产肠胃疾病用药中
的原研药和仿制药，原料药的质量关系到中游制
药企业生产的药物的安全与疗效。因此，产量稳
定、行业口碑好的原料药生产企业是中游制药企
业的首选。但行业内此类企业数量较少，可供选
择的机会有限，其产品附加值往往较高，因此对
中游企业有较高的议价能力；2019年，中国拥
有原料药生产资质的企业数量已超2.000家，从
企业数量来看，2013-2015年，原料药生产企业
数量持续增加。2015年之后对环保的重视程度
提升，原料药生产企业成为治污重点。国家相继
出台了一系列政策，加大环保监管处罚力度，严
厉打击污染排放不达标的情况。在此背景下，一
些中小型企业无力负担高额的环保治理费用，逐
渐退出市场，导致原料药生产企业数量出现下
降，同时导致原料药价格提升且对中游肠胃疾病
用药行业的供应不足

石药控股集团有限公司、浙江九洲药业股份有限
公司、仁和（集团）发展有限公司、华润三九医
药股份有限公司、珠海联邦制药股份有限公司、
礼来苏州制药有限公司

中游环节 中游说明 中游参与方

肠胃药研发与制造 中游参与者主要分为外资肠胃药企业、本土大型
肠胃药企业及版图中小型肠胃炎企业。外资企业
的市场主要集中在一线城市的医疗机构及零售药
店，具有先发优势。如强生、拜耳以及阿斯利
康；本土大型药企的市场分布于全国的医疗机
构、零售药店及电商平台，发展前景较好。本土
中小型药企需利用 价格区域优势进行产品销
售，市场份额较少

阿斯利康制药有限公司、上海强生制药有限公司
、天士力医药集团股份有限公司、江苏江中集团
有限公司、葵花药业集团股份有限公司、亚宝药
业集团股份有限公司、重庆太极实业（集团）股
份有限公司、广东泰恩康医药股份有限公司、西
藏卫信康医药股份有限公司、海思科医药集团股
份有限公司、灵康药业集团股份有限公司、西藏
诺迪康药业股份有限公司、马应龙药业集团股份
有限公司、修正药业集团股份有限公司

下游环节 下游说明 下游参与方

销售及应用场所 下游消费渠道主要分为医疗机构、零售药店及电
商平台。其中，医疗机构占比达到58%。公立医
疗机构为销售主体，具有较强的议价能力，尤其
在带量采购等新医改政策出台后，中游企业竞争
愈加激烈，行业利润被压缩，公立医疗机构对中
游的话语权进一步提升。零售药店占比达到3
9%，带量采购使药企进院渠道受限，药企寻找
新分销渠道，零售药店亦是其重要的选择。电商
平台占比达到3%，未来医药电商将持续发力

华山医院、北京友谊医院、海王星辰、老百姓大
药房、九洲大药房、阿里健康、京东健康、康爱
多

股票代码 上市公司 总市值 营收规模 同比增长(%) 毛利率(%)

600535 天士力医药集团股份有限公司 14,712,058,275.30 186,932.23万元 5.97 62.46

000999 华润三九医药股份有限公司 34,345,023,500.00 419,438.67万元 2.81 55.06

600129 重庆太极实业(集团)股份有限公司 13,198,310,632.80 350,464.25万元 6.28 45.37

1513 丽珠医药 29,279,426,826.64 万元 14.71 64.34

600750 江中药业 9,103,755,112.68 万元 28.86 64.34

600572 浙江康恩贝制药股份有限公司 10,331,550,022.38 159,471.34万元 0.23 65.83

002737 葵花药业集团股份有限公司 10,044,800,000.00 119,847.15万元 -1.50 59.29

600351 亚宝药业集团股份有限公司 4,489,100,134.09 129,392.10万元 -11.67 56.46

002907 重庆华森制药股份有限公司 4,608,143,459.28 36,762.80万元 -15.63 57.41

002412 湖南汉森制药股份有限公司 2,838,048,000.00 24,885.14万元 5.72 72.95

603456 浙江九洲药业股份有限公司 30,368,546,572.00 137,367.54万元 60.46 35.36

000650 仁和药业股份有限公司 7,923,650,404.44 131,139.02万元 7.66 37.48

002644 兰州佛慈制药股份有限公司 4,657,191,840.00 23,687.89万元 33.50 29.59

000963 华东医药股份有限公司 73,526,997,206.96 893,257.93万元 0.40 33.78

002422 四川科伦药业股份有限公司 30,109,366,867.50 448,203.25万元 7.97 53.17

财务指标 2018 2019 2020 2021 2022(Q1) 2022(Q2)

流动负债/总负债
(%)

93.8062 93.9644 95.0867 93.473 91.135 91.564

基本每股收益(元) 0.79 1.23 1.21 0.14 0.31

营业总收入(元) 39.83亿 42.88亿 43.39亿 49.66亿 9.01亿 19.29亿

每股未分配利润
(元)

-1.6593 0.0538 0.9749 1.6236 1.7646 1.9353


