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各类短期因素叠加，9 月进出口增速大幅上行

——2025 年 9 月贸易数据解读

研究发展部执行总监 冯琳

根据海关总署公布的数据，以美元计价，2025 年 9 月出口额同比增长 8.3%，增速比 8 月高 3.9 个

百分点；其中，9 月对美出口同比下降 27.0%，降幅比 8 月收窄 6.1 个百分点；9 月进口额同比增长

7.4%，增速比 7 月高 6.1 个百分点；其中，9 月自美进口同比下降 16.1%，降幅比 8 月扩大 0.1 个百分

点。

一、9 月出口同比增速大幅上行，好于市场普遍预期。主要原因包括去年同期台风天气影响外贸出

运，出口基数大幅下沉，以及今年中秋节错期，9 月工作天数增加；另外，受全球范围内 AI 投资高增

及国内制造业转型升级等推动，近期外需保持一定韧性，芯片、汽车出口高增。从出口方向上看，高关

税影响下，9 月对美出口继续大幅下跌，不过，受“转出口”效应发酵推动，当月我国对欧盟、东盟及

“一带一路”共建经济体出口继续处于高增长状态，显示贸易多元化在缓解外部冲击方面正在发挥重要

作用。

以人民币计价，9月出口、进口额同比增速分别为 8.4%和 7.5%，与同期以美元计价的增速差主要源

于过去一年中人民币对美元汇价略有贬值。

以美元计价，9月出口额同比增速为 8.3%，比 8月高 3.9 个百分点，好于市场普遍预期。我们分析

主要有以下三个原因：一是去年 9月台风天气影响超出正常年份，导致出口基数显著下沉（去年 9 月出

口同比增速为 2.3%，较上月大幅放缓 6.6 个百分点；去年 9 月出口环比为-1.6%，明显低于 2.2%的过去

十年平均水平），这会直接推高今年 9 月同比增速。二是今年中秋节落在 10 月，这导致今年 9 月工作

日为 23 天，比去年同期多出 2 天，也会带动 9月出口增加。若扣除低基数和工作日变化带来的影响，9

月实际出口增长动能弱于季节性。可以看到，9月韩国、越南出口增速分别大幅上行 11.4 和 9.9 个百分

点，也主要是受以上两个因素推动；扣除短期因素影响，两国当月实际出口增长动能均是“明强实弱”。

最后，当前全球范围内 AI 投资大幅度增长，加之我国制造业转型升级效果比较明显，带动芯片、

新能源汽车等出口快速增长，正在对整体出口形成重要支撑。数据显示，9 月我国芯片出口额同比增长

32.7%，9 月汽车出口额同比 10.9%，均延续了两位数高增态势。这意味着国内产业转型升级正在为出口

提供新的增长动能，有效抵消了近期箱包、玩具、服装等劳动密集型商品出口下滑带来的影响。
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从出口方向上看，高关税影响下，9 月对美出口同比为-27.0%，降幅较上月收窄 6.1 个百分点，继

续处于大幅下滑状态。我们测算，9 月对美出口下滑下拉整体出口增速 4.2 个百分点，下拉幅度较上月

收窄 0.9 个百分点。不过，主要受“转出口”效应推动，9 月我国对欧盟、东盟及“一带一路”共建经

济体出口都持续处于高增状态，有效抵消了对美出口下滑带来的影响。其中，当月我国对欧盟、东盟出

口同比分别增长 14.2%、15.6%，增速较上月分别加快 3.8 个百分点和放缓 6.9 个百分点。9月我国对占

整体出口金额一半以上的“一带一路”共建经济体出口同比增长 17.2%，增速加快 4.3 个百分点，其中

对拉丁美洲、非洲出口增速分别大幅加快 17.5 和 30.6 个百分点。这意味着在对美出口大幅下滑的同时，

近期贸易转移效应强化，显示当前我国贸易多元化正在对外部经贸环境波动形成重要缓冲。

往后看，10 月出口增速将大幅下行，不排除出现同比负增长的可能。首先，去年 9月台风天气导致

出口货物在 10 月集中出运，高基数会压低今年 10 月出口同比增速，工作日效应也将出现逆转。与此同

时，特朗普政府在全球范围内大幅上调关税，当前外需整体呈现放缓态势。数据显示，截至 9 月中国物

流与采购联合会全球制造业 PMI 指数连续 7 个月处于收缩区间。最后，年初以来我国非金融类对外投资

增速整体呈现较快下行势头，8 月末累计同比增长 3.0%，增速较上年末下行 7.5 个百分点。这意味着后

期由对外投资拉动的机电设备出口增速将大概率下行。我们预计，四季度出口将转入同比负增长。

值得一提的是，美东时间 10 月 10 日，特朗普称针对中方采取的稀土等相关物项出口管制，将对中

方加征 100%关税，并对所有关键软件实施出口管制。这意味着中美贸易关系再度出现波动，引发市场普

遍关注。不过，考虑到美方将加征关税日期设定在 11 月 1 日，加征 100%关税可能带来的潜在影响，以

及过去半年中美之间已经建立经贸磋商机制，我们判断后续仍存在通过谈判化解贸易战升级风险的时间

和空间，新一轮加征关税威胁落地并持续实施的可能性较低。但这也可能意味着短期内下调现有高关税

的难度加大。

我们判断，伴随四季度出口下行压力有所增加，稳外贸政策有可能在以下几个方面发力：一是支持

企业出口转内销，主要是通过大力提振消费，增加有效投资需求等措施，着力扩大内需，帮助出口企业

在线上和线下拓展国内销售渠道。二是加大对出口企业的定向支持，重点是金融支持，对暂时遇到困难

的企业不抽贷、不断贷，保障它们的合理融资需求；同时会进一步扩大出口信用保险的承保规模和覆盖

面，各地还会增加对企业境外参展办展的支持，促进跨境电商发展；最后是会着力稳住美国之外的出口

市场，具体措施包括和更多经济体签订或升级双边、多边自贸协定，和更多国家商签互免签证等，来强

化外贸企业的服务保障，帮助企业稳定、开拓海外市场，稳住外贸基本盘。整体上看，在各类支持政策

充分发力下，四季度我国出口下行压力可控，外贸领域就业会保持稳定。
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二、9月进口增速超预期反弹，主要原因是中秋节错期导致今年 9 月工作日天数多于上年同期，同时，

价格因素对当月进口额增速也有一定正向拉动。但在需求偏弱背景下，扣除工作日变化影响看，9 月实际进

口动能仍然处于低位。

以美元计价，9月进口额同比增长 7.4%，增速较上月大幅加快 6.1 个百分点，表现超出预期。与出

口增长加速原因类似，9 月进口增速反弹的主要原因是受中秋节错期影响，今年 9 月工作日比去年 9 月

多两天。另外，从价格因素角度看，9 月国际大宗商品价格总体有所回升，RJ-CRB 商品价格指数月均值

同比增速进一步反弹，对当月进口额同比或也有一定正向拉动。不过，若扣除工作日变化影响，9 月实

际进口动能仍然处于低位。背后是在房地产投资持续下滑和消费偏弱背景下，当前国内有效需求不足问

题仍较为突出，对大宗商品和消费品进口有一定影响。

从主要进口商品角度看，9 月进口额同比增速普遍大幅加快，其中，原油、铁矿石等大宗商品进口

量和进口价格同比增速均上行，大豆和集成电路进口量同比提速，进口价格环比上涨但同比增速有所放

缓，基本印证上述分析。

具体来看，9 月原油进口额同比下降 7.4%，降幅较上月收窄 7.7 个百分点，当月进口量同比增长

3.9%（前值 0.8%），进口价格同比下降 10.9%（前值-15.8%）；9 月铁矿石进口额同比增长 13.4%，增

速较上月加快 19.7 个百分点，当月进口量同比增速加快至 11.7%（前值 3.8%），进口价格同比增长

1.5%（前值-9.7%）；9 月大豆进口额同比增长 1.7%，增速较上月加快 10.6 个百分点，当月进口量同比

增长 13.2%（前值 1.2%），进口价格同比下降 10.2%（前值-10.0%）；9 月集成电路进口额同比增长

14.1%，增速较上月加快 5.7 个百分点，当月进口量同比增长 11.8%（前值 2.2%），进口价格同比增长

2.1%（前值 6.0%）。

展望 10 月，伴随四季度出口下行压力加大，“大进大出”的对外贸易格局下，其对进口的影响会

进一步显现，加之节日错期效应反转，预计 10 月进口额同比增速将有明显放缓，有可能转为小幅负增

长。贸易战之外，未来影响进口的另一个主要因素是国内大力提振内需的政策效果。我们判断，9 月末

宣布 5000 亿新型政策性金融工具加快推进后，四季度国内稳增长政策会显著发力，这将对进口增速有

一定支撑作用。
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