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【A 股市场大势研判】 

指数延续上涨，北上资金再次净流入 

市场表现： 

指数名

称 

收盘点

位 

涨跌幅

（%） 
涨跌 上证指数分时图 

上证指数 3272.86  0.36% 11.61  

 

深证成指 11726.40  0.64% 74.57  

沪深 300 4050.93  0.31% 12.40  

创业板 2399.50  0.69% 16.47  

科创 50 1081.54  1.49% 15.85  

北证 50 958.69  0.42% 4.00  

恒生指数 20400.11  0.45% 90.98  

恒生科技 4303.71  0.78% 33.39  

资料来源：东莞证券研究所，Wind 数据 

板块排名： 

申万一级行业涨

幅前五 
 

申万一级行业涨幅

后五 
◼  热点板块涨幅前五  热点板块涨幅后五 

传媒 5.23%  家用电器 -1.23%  游戏出海指数 8.65%   CRO 指数 -2.71% 

计算机 3.89%  建筑材料 -0.52%  陆股通轻仓 6.54%   医疗服务指数 -1.88% 

综合 2.53%  银行 -0.44%  连板指数 5.80%   白色家电指数 -0.90% 

通信 2.46%  房地产 -0.33%  炒股软件指数 5.71%   汇金持股指数 -0.82% 

农林牧渔 1.71%  煤炭 -0.30%  电子竞技指数 5.39%   运输设备指数 -0.79% 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 数据 

北向资金流入（亿元） 

当日净流入 16.74 
沪市 -6.48 

深市 23.22 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 数据 

后市展望： 

周五指数延续上涨，两市量能有所放大，北上资金继续净流入。早间三大指数集体小

幅高开，随后震荡冲高，但很快回落，临近午盘市场止跌开启震荡上行，午后市场延续上
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涨态势，最终沪指涨 0.36%，创业板指涨 0.69%，北证 50涨 0.42%，恒生指数涨 0.59%。

个股板块涨多跌少，传媒、计算机、综合、通信等板块涨幅靠前；家用电器、建筑材料、

银行等板块相对较弱。市场环境，国家统计局公布 3 月份制造业采购经理指数(PMI)为

51.9%，比上月下降 0.7个百分点，但高于临界点，显示制造业继续保持扩张态势。另外，

人民银行以利率招标方式开展了 1890亿元 7天期逆回购操作，由于当日有 70 亿元逆回购

到期，公开市场实现净投放 1820亿元，当周实现净投放 8110亿元，表明央行在积极释放

流动性呵护市场。从技术面来看，指数延续反弹态势，个股板块多数上涨，赚钱效应有所

改善，尤其是连续调整后的人工智能概念股开始出现反弹，考虑到央行持续通过逆回购提

供流动性支持，北上资金连续净买入，以及市场交投活跃，预计短线市场有望迎来震荡反

弹走势，关注量能变化、北向资金流向和板块轮动，关注煤炭、TMT、食品饮料、电力设

备、建筑装饰等板块。
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 

证券分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发
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