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经济要闻 

1. 海关总署：今年前三季度，我国货物贸易进出口 33.61 万亿元，同比增

长 4%。其中，出口 19.95 万亿元，同比增长 7.1%; 进口 13.66 万亿元，

同比下降 0.2%。今年一、二季度我国进出口分别增长 1.3%和 4.5%，三

季度增长 6%，已连续 8个季度实现同比增长。前三季度，我国对共建“一

带一路”国家进出口 17.37 万亿元，增长 6.2%，占进出口总值的 51.7%，

比重提升了 1.1 个百分点。对东盟、拉美、非洲、中亚等进出口分别增

长 9.6%、3.9%、19.5%和 16.7%。（资料来源：同花顺） 

2. 存储模组大厂威刚董事长陈立白表示，目前存储产业行情“好到让我们

头痛”。此前三大原厂决定停产 DDR4，并已拆除相关旧设备，陈立白认

为三大原厂绝不可能再回头重新生产 DDR4，市场供应缺口将持续扩大，

DDR4 产品价格涨幅将是存储行业之最，其次为 DDR5。他指出，此前韩国

厂商在放长假，预计将于今日或明日宣布新品价格，合约价格或将上涨

20%-30%。（资料来源：同花顺） 

3. 乘联分会：今年四季度车市有望延续平稳增长势头。“2026 年新能源购

置税减免政策调整将刺激消费者在年底前集中购车，叠加‘银九金十’

旺季和年末车企冲量，新能源与出口双轮驱动的格局进一步强化，智能

网联技术升级和‘反内卷’带来的市场秩序改善也将支撑消费信心，预

计四季度仍能实现小幅正增长。”乘联分会 8月已上调全年车市预期，10

月下旬研讨后获将进一步上调预测。（资料来源：同花顺） 

4. 我国快递业务量已突破 1500 亿件。根据国家邮政局监测数据显示，截至

10 月 11 日，2025 年我国快递业务量突破 1500 亿件，比 2024 年提前 37

天。（资料来源：同花顺） 

5. 采用“华龙一号”技术的漳州核电 2号机组开始装载首炉核燃料，标志

着机组进入主系统带核调试阶段，为后续机组临界、并网发电等工作奠

定了坚实基础。“华龙一号”作为我国核电走向世界的国家名片，是我国

研发设计的具有完整自主知识产权的三代压水堆核电创新成果。（资料来

源：同花顺） 

6. 美团试点上线骑手屏蔽用户功能。有外卖骑手在社交平台上发帖称，美

团外卖骑手能屏蔽顾客了，美团已在多个城市试点上线骑手评价用户和

骑手屏蔽用户功能，赋予骑手屏蔽用户的权限。从美团了解到，目前第

一批上线试点包括咸阳、潮州等 7个城市。（资料来源：同花顺） 

7. 聚变堆主机关键系统综合研究设施“夸父”取得重要进展——偏滤器原

型部件顺利通过专家组测试与验收。测试结果显示，该部件稳态热负荷

能力达到 20 兆瓦/平方米，靶板面向等离子体表面邻接误差小于 1毫米，

标志着我国自主设计的国际尺寸最大、热负荷最高的偏滤器原型部件研

制成功。（资料来源：同花顺） 

8. 群智咨询：显示器双 11 预计同比增销 13%.各大平台持续拉长促销周期，

从 10 月初便开启双十一活动，因此在统一的“促销期口径”下，预计将

实现 13%的同比增长。然而，这个数字背后，市场实际上面临着(自然时

间口径)同比下滑的现实风险，预计今年双十一均价或出现环比 6.18 促

销期回落 9%的情况。（资料来源：同花顺） 

9. 海尔集团与阿里巴巴集团签署全面战略合作协议，达成全面 AI 合作。

双方将充分发挥海尔的全生态布局与阿里的全栈 AI 能力优势，共建数字

产业新生态，加速产业 AI 创新发展。根据协议，海尔集团与阿里巴巴的
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战略合作将聚焦 AI+云、电商、全球化等核心领域，为产业 AI 转型探索

新路径。（资料来源：同花顺） 

10. 富士康计划在印度泰米尔纳德邦投资 17 亿美元。印度南部的泰米尔纳德

邦工业部长发文称，苹果公司供应商富士康科技集团已承诺向该邦投资

1500 亿卢比(17 亿美元)。他表示，这项投资将为该邦创造 14000 个就业

岗位。（资料来源：同花顺） 

 

重要公司资讯 

1. 牧原股份：公司 2025 年 9 月的生猪养殖完全成本在 11.6 元/kg 左右。

（资料来源：同花顺） 

2. 崇达技术：于互动平台表示，公司在 AI 算力大客户开拓方面正按计划

顺利推进。公司已在泰国启动工厂建设以增强全球供应能力，并持续配

合客户进行新平台的预研及试制。公司在 AI 服务器 PCB 领域具备先进

的技术实力，相关市场拓展是公司的战略重点。（资料来源：同花顺） 

3. 永辉超市：在新品发布会上表示，今年计划推出自有品牌的产品 60 个，

到 2029 年增加至 500 个。此外， CEO 王守诚还提出了三年内实现 100

个“亿元级大单品”的目标。（资料来源：同花顺） 

4. 兆易创新：公司与纳微半导体共同设立的“数字能源联合实验室”在合

肥正式揭牌。该实验室将面向 AI 数据中心、光伏逆变、储能、充电桩、

电动汽车等新兴市场，提供智能、高效的数字能源解决方案。（资料来

源：同花顺） 

5. 吉利汽车：吉利控股集团 2025 年前三季度总销量 295.35 万辆，同比增

长 29%；新能源销量 159.09 万辆，同比增长 68%。总销量及新能源销量

均创历史新高。（资料来源：同花顺） 
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每日研报 
  

【东兴煤炭】煤炭行业：全样本独立焦企的产能利用率继续上升，钢厂炼焦煤库存量下降（20251013） 

国内炼焦煤价格继续上涨，焦煤期货价下降。截至 2025 年 9月 29日，综合的中国炼焦煤价格指数报收 1424.51

元/吨，环比上月上涨 63.13 元/吨，涨幅为 4.64%。截至 9 月 30 日，京唐港对来自澳大利亚的主焦煤库提含

税价报收 1520.00 元/吨，环比上月下降60.00 元/吨，降幅为 3.80%；峰景矿硬焦煤普氏价格指数 204.95 美

元/吨，环比上涨 4.60 美元/吨，涨幅为 2.30%。截至 9 月 30 日，焦煤期货价 1126 元/吨，环比上月下降 25

元/吨，降幅为 2.17%。 

三港口合计炼焦煤库存量月环比上升。截至 9 月 26 日，三港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港）炼焦煤库存

量共 288.49 万吨，环比上月上升 19.64 万吨，涨幅为 7.31%。 

钢厂炼焦煤库存量环比上月下降。截至 9 月 26 日，247 家钢厂炼焦煤库存量共 788.06 万吨，环比上月下降

23.79 万吨，降幅为 2.93%。 

230 家独立焦化厂炼焦煤库存环比同比上升，全样本独立焦企的产能利用率环比同比上升。截至 9 月 26 日，

230 家独立焦化厂炼焦煤库存共 888.47 万吨，环比上月上升 68.60 万吨，涨幅为 8.37%，同比上升 119.56

万吨，涨幅 15.55%；230 家独立焦化厂炼焦煤库存平均可用天数共 12.60 天，环比上月上升 0.60 天，涨幅

为 5%，同比上升 1.11 天，增幅为 9.70%。全样本独立焦企的产能利用率环比上月上升，炼焦煤可用天数环

比上月下降。截至 9 月 26 日，全样本独立焦企的产能利用率为 75.43%，环比上月上升 2.07 个百分点，同比

上升 5.78 个百分点；统计全样本独立焦企的炼焦煤平均可用天数为 11.80 天，环比上月上升 0.10 天，涨幅为

0.89%，同比上升 0.2 天，涨幅为 1.80%。 

8 月焦炭月度环比同比上升，生铁、粗钢月度环比下降。8 月，焦炭月度产量达 4259.7 万吨，环比上升 74.2

万吨，涨幅 1.77%；同比增长 171.1 万吨，增幅为 4.18%。生铁月度产量达 6979.29 万吨，环比下降 100.41

万吨，降幅 1.42%；粗钢月度产量达 7736.86 万吨，环比下降 228.96 万吨，降幅为 2.87%。 

结论：中国炼焦煤、峰景矿硬焦煤普氏价格指数上涨，焦煤期货价下降。截至 9 月 30 日，焦煤期货反弹更为

明显，从 6 月 3 日的 719 元反弹至 9 月 30 日 1126 元，累计涨幅达到 57%。炼焦煤属于市场化煤种，我们判

断价格更多由供需基本面决定，供给端，本周国内焦企保持生产积极性，截至 9 月 26 日，全样本独立焦企的

产能利用率为 75.43%，环比上月上升 2.07 个百分点，同比上升 5.78 个百分点。截至 9 月 26 日，247 家钢

厂炼焦煤库存量共 788.06 万吨，环比上月下降 23.79 万吨，降幅为 2.93%。8 月，粗钢月度产量达 7736.86

万吨，环比下降 228.96 万吨，降幅为 2.87%。 

风险提示：行业面临有效需求不足，煤价下跌等不及预期的风险。 

（分析师：莫文娟  执业编码：S1480524070001  电话：010-66555574） 
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【东兴煤炭】煤炭行业：国内动力煤价上涨，三大港口煤炭库存环比同比均下降明显（20251010） 

国内动力煤价格环比上月上涨，国际上澳洲、南非和欧洲三港动力煤离岸价格环比上月均下跌。截至 9 月 30

日，秦皇岛动力煤山西优混 5500 平仓价格 701.00 元/吨，环比上月涨 9 元/吨，涨幅为 1.30%。澳大利亚纽

卡斯尔港 NEWC 动力煤离岸价格 103.3 美元/吨，环比上月下降 6.40 美元/吨，跌幅为 5.83%；南非理查德

RB 动力煤离岸价格 82.20 美元/吨，环比上月下跌 6.60 美元/吨，跌幅为 7.43%；欧洲三港 DESARA 动力煤

离岸价格 91.30 美元/吨，环比上月下跌 8.00 美元/吨，跌幅为 8.06%。 

8 月陕晋蒙三省国有重点煤矿煤炭月度产量环比均上升。8 月国有重点煤矿煤炭月度产量：陕西产 2111.90 万

吨，同比上升 36 万吨，涨幅为 0.67%，环比上升 46.70 万吨，涨幅为 2.26%；山西产 4632.80 万吨，同比下

降 707.40 万吨，跌幅为 13.25%，环比上升 98.6 万吨，涨幅为 2.17%；内蒙古产 1821。40 万吨，同比下降

3.30 万吨，跌幅为 0.18%，环比上 37.80 万吨，涨幅为 2.12%。 

三大港口煤炭库存月环比同比下降，六大发电集团日均耗煤量月环比同比下降。截至 9 月 29 日，秦皇岛港、

黄骅港、曹妃甸港三港煤炭库存合计 1218.80 万吨，环比上月下降 213.70 万吨，降幅 17.32%；同比下降 236.80

万吨，降幅 18.84%。六大发电集团日均耗煤量共 83.98 万吨，环比上月下降 10.54 万吨，降幅 11.15%；同

比下降 2.48 万吨，降幅 2.87%。 

国内运费月环比下跌、国际海运费涨跌不一。截至 9 月 30 日，从秦皇岛到上海航线上 4-5 万 DWT 的 CBCFI

报收 23.10 元/吨，较上月环比降幅为 10.12%；从秦皇岛到宁波航线上 1.5-2 万 DWT 的 CBCFI 报收 37.20

元/吨，较上月环比降幅为 11.85%。截至 9 月 29 日，澳洲纽卡斯尔-中国煤炭海运费（巴拿马型）报收 16.60

美元/吨，环比上月上涨 1.00 美元/吨，涨幅为 6.37%；印尼塔巴尼奥-中国广州（50000MT/10%）的煤炭 CDFI

程租报收 9.25 美元/吨，环比上月下降 0.28 美元/吨，降幅为 2.93%。 

结论：国内动力煤价格环比上月上涨，国际澳洲、南非和欧洲三港动力煤离岸价格环比上月下跌。8 月陕晋蒙

三省国有重点煤矿煤炭月度产量环比均上升。三大港口煤炭库存月环比同比下降，六大发电集团日均耗煤量

月环比同比下降。国内运费月环比下跌、国际海运费涨跌不一。 

风险提示：行业面临有效需求不足，煤价下跌等不及预期的风险。 

（分析师：莫文娟  执业编码：S1480524070001  电话：010-66555574） 

  

     



 
东兴晨报 P5 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析

师本人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确

地反映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中

的具体推荐或观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究

报告均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者

应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

以上内容来源于东兴证券研究报告的观点。 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务

资格的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中

的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此

做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的

利害关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券

头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引

用、刊发，需注明出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研

究报告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊

发和非授权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指

数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指

数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  


