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[Table_summary]  一、核心观点  

年年年10 年 9 年年 10 年 10 年年年年年年年年年年年年年年+0.10% 年年

年年年年年年年年 17/31年年年年年年年年年年年年年 1362.75 年年

年+24.52% 年年年年年年年年年年年年年 2.68%年+0.11pcts年年年年年 ETF
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年年 

10 年 9 年年A 年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年 年

年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年 10 年 1 年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年 BEST 年年年年年年年年年 年年年年 30

年年年年年年年年年年年年年  (FEC 2025) 年年 10 年 13 年-18 年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年10 年 10 年年年年年年年 +10.00% 年年年年年年年+6.14% 年年年

年年年年+5.70% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年 年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年 2025 年年年年年 /年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 25% 年年年年年年 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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二、2025 年前三季度回顾  

9 年年年年年年年年 年年年年年年年年年年 年-7.21% 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年  

9 年年年年年年 10 年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年

年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 243 年年

年年年年年年年4405.48 年年年+8.43% 年年年年年年年年214.16 年年年

+5.11% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年  

年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年

年年年年年年年年年年  

年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年

年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年 年年

年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年  

 

三、2025 年四季度展望  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年 年年年年年 年年 2025 年年年年年年

年年年年年 

年 年年 202 5 年年年年年 年年年年年年年年年年年年 年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年 年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年 年 

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年

年年年年年 年 

年 年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年请关注深度 报告《军事智能化：新质战斗力核

心，掌握制智权关键》年 

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年 年年年年

年年年年年年年 年年年年年年年年年年年 

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年 年 

 

四、军工行业的中长期逻辑  

年年年年年年年年年年年 军工行业的 中长期逻辑依旧坚实且清

晰年年年年年年年年  

一是行业顶层 战略定性不变，时间节点清晰。 年 2027 年年年年

年年年年年年年年年年 2035 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 “年年

年”年年年年年年年年 2027 年2035年2050 年年年年年年年 年年年年

年年年年年 

二是在新国际形势、新战场形态下，行业新需求方向清晰。 年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年

“年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年
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年年年年年年年年年年年年年年年  

三是“大军工”下的新赛道 “十五五”需求清晰 。年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  年1年年年 100年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 

四是国际市场的发展 带来市场扩容 年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年

年年年年年 年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 填洼地年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年  

年 塑权重年年年 300 年 A500 年年年年年年年年年年年  

年 “双击”年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 行业特殊性溢价 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

 

五、投资趋势和方向  

1年 年年年年年年年年年年年年年年  

2年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 V年年年年年  

2年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年  

4年 年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年  

5年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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六、建议关注：  

年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年  

年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 TR 年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年 IC年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 

年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年  

年年年年年  

年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 
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近一周行情  

年年年年年年年年年年年年年年 +0.10% 年年年年年年年年年年年 17/31年年 

年年年年年 +0.37% 年年年年年年年-1.26% 年年年年年年年-3.86% 年年 

涨幅前五： 年年年年 (+19.84% )年年年年年 (+16.42% )年年年年年 (+15.63% )年年

年年年 (+15.17% )年年年年年 (+14.59% )年 

涨幅后五： 年年年年 (-11.49% )年年年年年 (-9.34% )年年年年(-8.07% )年年年年年

(-7.91% )年年年年年 (-7.72% )年 

重要事件及公告   

10 年 9 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 TechInsights 年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 

10 年 9 年年年年年年年年年年年年年年年年年 25 年年年年年 Pre -D 年年 D 年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年  

10 年 9 年年年年年年年年 年年年 MgB ₂年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 PIT年年年年年年年年年 MgB ₂年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年 2 年年年年年  

10 年 10 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2024 年年年年年年年年 年

年年年年年年年年年 1,005.00 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年 4.08% 年 

10 年 10 年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年 年年年年年 2025

年年年年年年年年年年年 3.40 年年年 3.70 年年年年年年年 59.16% 年 73.21% 年年年

年年年年年年 1,920 年年年 2,100 年年年年年年年 64.72% 年 80.17% 年年年年年年年

年年年年 1,820 年年年 1,980 年年年年年年年 257.32% 年 288.73% 年年 

10 年 10 年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年 年年年年年 2025

年年年年年年年年年年年年 1.25 年年年 1.33 年年年年年年年 50.00% 年 60.00% 年年

年年年年年年年年年 1.22 年年年 1.30 年年年年年年年 65.37% 年 76.67% 年年 

10 年 10 年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年 年年年年年 2025

年年年年年年年年年年年年 37.00 年年年年年年年年年 25.04% 年年年年年年年年年

2.48 年年年年年年年年年 213.92% 年年年年年年年年年年年年年 2.40 年年年年年年年

年年 458.14% 年年年年 
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10 年 10 年年年年年年年年年年年年年 2025 年年年年年年年年年 年年年年年 2025

年年年年年年年年年年年年 4.80 年年年 4.95 年年年年年年年 23.17% 年 27.02% 年年

年年年年年年年年年 4.40 年年年 4.55 年年年年年年年 28.81% 年 33.20% 年年 

10 年 10 年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年 年年年年年 年年年

年年年年年年年年年年年年7,425 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年 55% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年 55% 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 

10 年 11 年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025 年 10

年 11 年年 6 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年 500 年年年年年年年年年 1,000 年年年年年年 

10 年 11 年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 02B07 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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一、我国核聚变装置 BEST 项目建设取得关键突破  

2025 年 10 年 1 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 BEST 年年年年年年

年年年年年 BEST 年年年年年年年年 ——年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年 BEST 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年 BEST 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年年年年年年年年年 BEST 年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年 2025 年 5 年年BEST 年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年 2030 年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年年年 2025 年 10 年 13 年年 18 年年年 30 年年年年年年年年年年年年

年 (FEC 2025) 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年 年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

 

二、多家上市公司发布 2025 年 Q3 业绩预增公告  

10 年 10 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025

年年年年年 /年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年年年年年年年  

①  国力电子 年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年 3.40 年年年 3.70 年年

年年年年年 59.16% 年 73.21% 年年年年年年年年年 1,920 年年年 2,100 年年年年年年

年 64.72% 年 80.17% 年年年年年年年年年年年 1,820 年年年 1,980 年年年年年年年

257.32% 年 288.73% 年年 

②  北摩高科 年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年 1.25 年年年 1.33 年年

年年年年年 50.00% 年 60.00% 年年年年年年年年年年年 1.22 年年年 1.30 年年年年年

年年 65.37% 年 76.67% 年年 

③  广大特材 年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年 37.00 年年年年年年年
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年年 25.04% 年年年年年年年年年2.48 年年年年年年年年年 213.92% 年年年年年年年年

年年年年年 2.40 年年年年年年年年年 458.14% 年年年年 

④  华测导航 年年年年年 2025 年年年年年年年年年年年年 4.80 年年年 4.95 年年

年年年年年 23.17% 年 27.02% 年年年年年年年年年年年 4.40 年年年 4.55 年年年年年

年年 28.81% 年 33.20% 年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年 25% 年年年年年年年年年年年年年年 25%

年年年年年年年年年年年年年 243 年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年年年年年

年年年年年 4405.48 年年年 +8.43% 年年年年年年年年 214.16 年年年 +5.11% 年年 

年年年2025 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 2025

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 年 

 

三、本周市场数据 

估值分位  

年年 2025 年 10 年 10 年年年年年年年年年年年年 PE 年 87.43 年年年年 2014 年

年年 72.08% 年年年 

 

军工板块成交额及 ETF 份额变化  

年年年10 年 9 年年 10 年 10 年年年年年年年年年年年年年年年 1362 .75 年年

年+24 .52% 年年年年年年年年年年年年年 2.68% 年年年年年 0.11pcts年年年年 ETF 年

年年年年年年年 年年 1.51% 年 

图1  军工板块成交量变化  
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年年年年 年Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年 202 5 年 10 年 10 年年 

表1  近期军工类 ETF 基金（含通航、航空航天、卫星等大军工赛道） 份额变化（单位：亿份）  

序

号 
代码 名称 2024/12/31 2025/10/10 

年初至今份

额变化 

近一周份

额变化 

1 512660.SH  年年年年年年 ETF  95.94 119.39 24.44%  4.27%  

2 512710.SH  
年年年年年年年年

ETF  
93.93 206.06 119.38%  1.88%  

3 512670.SH  年年 ETF  42.68 82.88 94.20%  -0.10%  

4 512680.SH  年年年年年年 ETF  34.07 60.87 78.70%  -1.26%  

5 159638.SZ  
年年年年年年年年年

年 50ETF  
14.90 12.13 -18.59%  -0.33%  

6 512560.SH  年年年年年年年 ETF  11.23 9.13 -18.70%  1.22%  

7 512810.SH  年年年年年年 ETF  4.59 15.80 244.29%  -0.25%  

8 159378.SZ  年年年年 ETF  年年 9.57 年年 -0.47%  

9 159227.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 11.53 年年 0.26%  

10 159241.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 4.04 年年 -1.94%  

11 159206.SZ  年年 ETF  年年 10.19 年年 1.90%  

12 159392.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 0.60 年年 -2.43%  

13 159208.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 2.10 年年 1.45%  

14 159231.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 1.62 年年 -3.57%  

15 159218.SZ  
年年年年年年年年

ETF  
年年 3.37 年年 9.07%  

16 159230.SZ  
年年年年年年年年年

年 ETF  
年年 0.54 年年 -3.55%  

年年 297.33 549.82 84.92%  1.51%  
 

年年年年 年Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年 202 5 年 10 年 10 年年 

融资余额变化  

年年 2025 年 10 年 9 年年年年年年年年年年年年年 1208.52 年年年年年年年年 年

年 0.60% 年年年年年年年年年年年 4.99% 年 
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图2  两市融资余额与军工 行业融资余额走势情况  

 
年年年年 年Wind 年年年年年年年年年年年年年年年年年 202 5 年 10 年 9 年年 
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四、风险提示  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年  

年 年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年  
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公司的投资评级如下： 

买入:年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

增持:年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 5%~10% 年年年 

持有:年年年年年年年年年年年年年年 300 年年年年-10%~+5% 年年年 

卖出:年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年 10% 年年年 

 

行业的投资评级如下：  

增持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 

中性：年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年年年 

减持：年年年年年年年年年年年年年年年年年300 年年年 
 

 

研究团队介绍汇总：  
 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 
 

 

销售团队： 

年年年年18611188969 年chenyd@avicsec.com 年S0640125020003  

年年年年18674857775 年liyuq@avicsec.com 年S0640119010012  

年年年年18665808487 年liyoul@avicsec.com 年S0640521050001  

年年年年17611619787 年lirx@avicsec.com 年S0640123060013  

 

分析师承诺：  

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

免责声明： 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年 

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年

年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年年 

 

联系地址：年年年年年年年年年年年年年年年年2 年年年年年年年年年年年年年年年年 

公司网址：www.avicsec.com  

联系电话：010-59219558  

传    真：010-59562637  

mailto:liyuq@avicsec.com，S0640119010012
mailto:liyoul@avicsec.com，S0640521050001

